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ตรำสำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เปน็ไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น 
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(Market Maker) ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบับนี้ อ้ำงอิงจำกแหล่งที่
เชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

Memory ตึงตัวดันก ำไรชิปเติบโต
GSEMI24 |        2243 JP | Global | Semiconductors

GSEMI24 มีหลักทรัพย์อ้ำงอิงคือ Global X Semiconductor ETF (2243 JP) ลงทุนใน 30 บริษทั
ชิปชั้นน ำของโลกที่จดทะเบียนในตลำดหุ้นสหรัฐฯ ตำมดัชนี Philadelphia Semiconductor Index 
(SOX) และมีกำรปรับสัดส่วนช่วงเดือน มี.ค., มิ.ย., ก.ย. และ ธ.ค.
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using the DR conversion ratio; Source: Bloomberg, FSS

AI Turns Memory Scarce
GSEMI24 ลงทุนในหุ้น Semiconductor 
ชั้นน ำของโลก ตำมมูลค่ำตลำด น ำโดย 
NVIDIA (11.7%) ผู้น ำด้ำน AI GPU และ 
Data Center, Micron (8.9%) ผู้ผลิตชิป 
Memory ที่ได้ประโยชน์จำกกำรขยำยตัวของ
โครงสร้ำงพื้นฐำนด้ำน AI และ Broadcom 
(8.8%) ผู้พัฒนำชิป และซอฟแวร์องค์กร
เรำคำดก ำไรกลุ่มจะเติบโตรำว 20-50%   
ต่อปีในช่วง 1-2 ปีข้ำงหน้ำ จำกแรงหนุนของ
ควำมต้องกำรชิป AI และหน่วยควำมจ ำที่
เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ประกอบกับภำวะคอ
ขวดด้ำนอุปทำนของ Memory Chip ที่ดัน
รำคำให้อยู่ในระดับสูง ขณะที่ปัจจัยที่ต้อง
ติดตำมต่อ คือควำมสำมำรถในกำรส่งมอบ
ชิปขั้นสูงให้ทันต่อควำมตอ้งกำรในตลำด

Key Data
DR Price 2.86 THB
UL Price 5,403 JPY
Conversion Ratio 1UL : 400 DR
Valuation 32x P/E
Est. EPS (1-2Y) 20-50% CAGR
Volatility 30 Days 58%
Note: UL = Underlying, DR = Depository receipt, CAGR = Compound 
Annual Growth Rate, P/E = Next-Twelve-Months Price to Earnings Ratio; 
Sources: Bloomberg, FSS

Riding the AI Wave
รำคำหุ้นกลุ่ม Semiconductor ทั่วโลกปรับ 
ตัวขึ้นโดดเด่น จำกควำมหวังต่อกำรเตบิโต
ของผลประกอบกำร จำก AI Capex ที่หนุน
รำยได้ และก ำไร โดยเฉพำะธุรกิจโครงสร้ำง
พื้นฐำน และผู้ผลิตชิปที่ได้แรงหนุนจำกกำร
ลงทุนของ Hyperscalers ขณะทีร่ำคำ 
Memory Chip ทรงตัวในระดับสูง หนุน
อัตรำกำรท ำก ำไร ส่งผลให้รำคำหุ้นสำมำรถ
ปรับตัวขึ้นอยู่ในระดับสูงได้อย่ำงต่อเนื่อง
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Top 5 Constituents by 1-Month Performance
No. UL %LCY %FX V30D P/E Description

1 AMAT US 46.8 2.26 79 45 Applied Materials (AMAT) ผู้ผลิตอุปกรณ์
และซอฟต์แวร์ส ำหรับกำรผลิตชิป

2 MU US 35.5 2.26 124 8.5 Micron Technology (MU) ผู้พัฒนำหน่วย 
ควำมจ ำ (DRAM) ในอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์

3 MRVL US 35.1 2.26 135 62 Marvell Technology (MRVL) ผู้ออกแบบ 
Chip โครงสร้ำงพื้นฐำน AI แบบสั่งท ำพิเศษ

4 KLAC US 28.7 2.26 85 54 KLA Corp. (KLAC) ผู้ผลิตอุปกรณ์ตรวจสอบ
และควบคุมกระบวนกำรผลิตเซมิคอนดักเตอร์

5 ALAB US 24.9 2.26 111 119 Astera Labs (ALAB) ผู้พัฒนำโซลูชัน
เชื่อมต่อข้อมูลควำมเร็วสูงส ำหรับ AI Server

Bottom 5 Constituents by 1-Month Performance
No. UL %LCY %FX V30D P/E Description
26 QRVO US -11.9 2.26 52 14 Qorvo Inc – ผู้ผลิตชิปสื่อสำรไร้สำยส ำหรับ

สมำร์ตโฟน, Wi-Fi และ IoT
27 MPWR US -13.5 2.26 77 56 Monolithic Power – ผู้ผลิตชิปควบคุมไฟฟ้ำ

ส ำหรับ data center และสินค้ำอิเล็กทรอนกิส์
28 SWKS US -16.2 2.26 70 14 Skyworks Solutions Inc – ผู้ผลิตชิปที่ใช้กับ

สมำร์ตโฟนและ ecosystem ของ Apple
29 QCOM US -17.7 2.26 90 21 Qualcomm Incorporated (QCOM)

ผู้ออกแบบ Chip และเทคโนโลยีสื่อสำรไร้สำย
30 RMBS US -21.3 2.26 95 39 Rambus Inc – ผู้ออกแบบเทคโนโลยีเชื่อมต่อ

หน่วยควำมจ ำส ำหรับเซิร์ฟเวอร์ AI
Note: DR = Depositary Receipt; UL = Underlying; %LCY = Price Return in Local Currency; %FX = Price Change in Underlying Currency; V30D = 30-Day Price Volatility; P/E = Next-Twelve-
Month Price-to-Earnings Ratio; Sources: Bloomberg, FSS

GSEMI24: Depositary Receipt on GSEMI ETF Issued by FSS
DR UL %LCY %FX V30D P/E Description

GSEMI24 2243 JP 13.3 0.67 58 32 Global X Semiconductor ETF – ลงทุนใน
อุตสำหกรรม Semiconductor ทั่วโลก ผ่ำน
บริษัทชั้นน ำในห่วงโซ่อุปทำนชิป และ AI
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