
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเง่ือนไขผลตอบแทนก่อนตัดสินใจลงทุน เช่น ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ
ตรำสำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เปน็ไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต บล .ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ออก และผู้ดูแลสภำพคล่อง 
(Market Maker) ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบับนี้ อ้ำงอิงจำกแหล่งที่
เชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

Battery Powers EV Cycle
ก ำไรของกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้ำและแบตเตอรี่จนีมี
แนวโน้มเติบโตต่อ รำว 10-20% ต่อปีในช่วง 
1-2 ปีข้ำงหน้ำ แม้เงินอุดหนุนภำครัฐลดลง
และอุปสงค์ในประเทศชะลอตัว แต่กลุ่ม
แบตเตอรี่และระบบกักเก็บพลังงำน ที่มีน ้ำหนัก
รำว 40% ของดัชนี มีแนวโน้มเติบโตรำว 20-
50% ต่อปี จำกกระแสกำรลงทุนด้ำน
พลังงำนไฟฟ้ำ ขณะที่มีควำมไม่แน่นอนใน
ตะวันออกกลำงช่วยเร่งวัฏจักรกำรเปล่ียน
ผ่ำนสู่พลังงำนสะอำด

Full-Chain EV Leaders
CNEV24 กระจำยกำรลงทุนในหุ้น EV จีน
ครบทั้งห่วงโซ่กำรผลิต น ำโดย CATL 

(22.0%) ผู้น ำกำรผลิต Lithium แบตเตอรี่
ส ำหรับรถยนต์ไฟฟ้ำ ตำมด้วย BYD 
(19.7%) ผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำและแบตเตอรี่
ครบวงจรชั้นน ำของจีน, Fuyao (3.6%) 
ผู้ผลิตและส่งออกกระจกรถยนต์รำยใหญ่ และ 
Shenzhen Inovance (2.6%) ผู้พัฒนำ
ระบบอัตโนมัติส ำหรับโรงงำนผลิตรถยนต์

EV Next Cycle on Watch
รำคำ Underlying ของ CNEV24 ปรับตัวขึ้น
ตำมผลประกอบกำรในช่วงปีทีผ่่ำนมำ
เรำประเมินรำคำเป้ำหมำยด้วย Bloomberg 
Consensus Average Target Price ของ
สินทรัพย์อ้ำงอิง แปลงกลับเป็นเงินบำท ได้
รำคำที่ 3.12 บำท (Upside 25%) คิดเป็น
ระดับ 21x P/E สะท้อนว่ำตลำดมีมุมมองเป็น
กลำงต่อกำรเติบโตที่สูงในระยะส้ัน เนื่องจำก
ธุรกิจในกลุ่มมีควำมเป็นวัฏจกัร ค ำถำมที่ต้อง
หำค ำตอบในอนำคตคือ กำรเปลี่ยนแปลง
พฤติกรรมในกำรเลือกซือ้ยำนยนตข์อง
ผู้บริโภคจีนและทั่วโลกจะมีกำรเปล่ียนไปใช้
รถยนต์ EV เร็วแค่ไหน และรำคำต้นทุน
แบตเตอรี่จะลดลงต่อเนื่องหรือไม่

แบตเตอรี่หนุนการเติบโต EV จีน
CNEV24 |       2845 HK | Hong Kong | Automobiles | SOLCEVIN Index

CNEV24 อ้ำงอิงตำมหลักทรัพย์ Global X China Electric Vehicle and Battery ETF (2845 HK) 
ลงทุนในหุ้นกลุ่มรถยนต์ไฟฟำ้และแบตเตอรี่สัญชำติจนีรำว 30 บริษัท ตำมดัชนี Solactive China 
Electric Vehicle and Battery ครอบคลุมตั้งแตผู่้ผลิตแบตเตอรี่ (40%) รถยนต์ไฟฟ้ำ (30%) และ
ชิ้นส่วนยำนยนต์ (30%)

Key Data
Closing Price 2.50 THB
Target Price 3.12 (+25%)
Conversion Ratio 1UL : 200 DR
Est. EPS (1-2Y) 10-20% CAGR
Valuation 21x P/E
Dividend Yield 1.30%pa
Note: ( ) figure after Target Price = down/upside, UL = Underlying, DR = 
Depository receipt, CAGR = Compound Annual Growth Rate, P/E = Next-
Twelve-Months Price to Earnings Ratio; Sources: Bloomberg, FSS
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