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Financials Ride Vietnam’s 
Growth Momentum
เศรษฐกิจเวียดนำมยังคงเป็นหนึง่ในเศรษฐกิจ
ที่เติบโตเร็วที่สุดในเอเชีย Bloomberg
Consensus คำด GDP ปี 2026 โต 7% ต่อ
จำก 8% ในปี 2025 หนุนจำกกำรเร่งใช้จ่ำย
ภำครัฐและควำมต้องกำรสินเช่ือที่แข็งแกร่ง 
ทั้งภำคธุรกิจและรำยย่อย เรำคำดก ำไรกลุ่ม
กำรเงินขยำยตัว 10-20% ต่อปีใน 1-2 ปี
ข้ำงหน้ำ

Finance Across Segments
VNFIN24 ได้ประโยชน์โดยตรงจำกกำร
ขยำยตัวของสินเชื่อและเงินทุนต่ำงชำติไหลเข้ำ 
โดยสินทรัพย์อ้ำงอิงประกอบด้วย 
Vietcombank (14.1%) ธนำคำรรัฐอันดับ

หนึ่ง เป็นตัวกลำงหลักในกำรปล่อยสินเชื่อให้
โครงกำรลงทุนจำกภำครัฐ, Techcombank
(13.0%) เจ้ำตลำดสินเช่ือบ้ำนที่มีฐำนเงิน
ฝำกต้นทุนต ่ำทีสุ่ดในกลุ่มเอกชน และ SSI 
(6.8%) บริษัทหลักทรัพย์อันดับหนึง่ของ
เวียดนำม

Upside Still Intact, Awaiting 
Foreign Inflows
รำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิง VNFIN24 ทรงตัว
ในช่วงที่ผ่ำนมำ เนื่องจำกกระแสเงินลงทนุ
ต่ำงชำติยังไม่ไหลเข้ำ และนักลงทุนส่วนใหญ่
ยังคงรอควำมชัดเจนให้ตลำดหุ้นเข้ำสู่ 
Emerging Market อย่ำงเป็นทำงกำรในช่วง
ปลำยปีก่อน
รำคำเป้ำหมำยอ้ำงอิงจำก Bloomberg 
Consensus Average Target Price ของ 
Underlying แปลงกลับไปเป็นบำทเท่ำกบั 
2.26 บำท (Upside 19%) สะท้อนว่ำรำคำ
ปัจจุบันต ่ำกว่ำมูลค่ำพืน้ฐำน นักลงทุนที่สนใจ
ลงทุนหุ้นกำรเงินเวียดนำมสำมำรถทยอย
สะสมได้

แรงส่งเศรษฐกิจเวียดนามหนุนหุ้นการเงิน
VNFIN24 |       FUESSVFL VN | Vietnam | Financials | VNFL Index

VNFIN24 อ้ำงอิง SSIAM VNFIN LEAD ETF (FUESSVFL VN) เปิดโอกำสลงทุนในหุ้นกำรเงิน
เวียดนำมประมำณ 20-30 บริษัท ตำมดัชนี VNFIN LEAD Index โดยกระจำยตัวอยู่ในกลุ่มธนำคำร
พำณิชย์ชั้นน ำ (84%) และบริษัทหลักทรัพย์ (16%)
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Key Data
Closing Price 1.90 THB
Target Price 2.26 (+19%)
Conversion Ratio 1UL : 20 DR
Est. EPS (1-2Y) 10-20% CAGR
Valuation 1.4x P/BV
Dividend Yield 1.70%pa
Note: ( ) figure after Target Price = down/upside, UL = Underlying, DR = 
Depository receipt, CAGR = Compound Annual Growth Rate, P/B = 
Current Price to Book Ratio; Sources: Bloomberg, FSS


