
ETF ที่ลงทุนในหุ�นตามดัชนี NASDAQ-100 ของ
สหรัฐฯ ป�จจุบันประกอบด�วยหุ�นเทคโนโลยี สื่อสาร
และสินค�าฟุ�มเฟือย ไม�รวมกลุ�มการเงิน 

ประเด็นด�านการลงทุน

Allocations and Holding

ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

§ ดัชนี Nasdaq-100 ประกอบด�วยหุ�นขนาดใหญ� 100 
บริษัทในตลาด Nasdaq ไม�รวมกลุ�มการเงิน จัด
สัดส�วนตาม Market Cap และปรับพอร�ตทุกไตรมาส

§ บริษัทใน Nasdaq เผชิญความเส่ียงจากสงคราม
การค�า โดยเฉพาะมาตรการจํากัดการส�งออก 

Technology ไปยังประเทศจีน ส�งผลให�ธุรกิจมีความไม�
แน�นอนสูงในระยะส้ัน

§ จากความเส่ียงสงครามการค�า คาดว�ากําไรของหุ�น
ในดัชนี Nasdaq-100 จะเติบโตช�าลงสู�กรอบ 10–

15% ในป�น้ี อย�างไรก็ดีเชื่อว�าหุ�น Big Tech ใน
สหรัฐฯ มี competitive advantage สูง เพราะเป�น
ผู�นําด�าน Tech แห�งอนาคต คาดว�าจะฟื้นตัวได�เม่ือ
สหรัฐฯ เข�าสู�โต�ะเจรจาการค�ากับประเทศอื่นๆ

§ ดัชนี Nasdaq 100 ป�จจุบันมี P/E ราว 24x ตํ่ากว�า
ค�าเฉล่ีย 5 ป�ท่ี 26x เล็กน�อย เหมาะสมกับศักยภาพ
การเติบโตของกําไรในอนาคต

ETF หลักของ QQQM19 ประกอบด�วยหุ�น Large-cap Growth และกว�า 
50% เป�นหุ�นเทคโนโลยีผู�นําอุตสาหกรรม แม�มีความเส่ียงจากสงครามการค�า 
แต�บริษัทพื้นฐานแข็งแกร�ง แนะนําทยอยซ้ือสะสม สําหรับนักลงทุนท่ีรับความ
ผันผวน และความเส่ียงด�านอัตราแลกเปล่ียนได�
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233
Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 

Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP; ราคาเป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวม
ผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg, FSS; as of 28 May 2025;

แนวโน�มธุรกิจและการประเมินมูลค�า

15%


