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ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

Sources: Bloomberg, FSS; as of 27 May 2025 

ทยอยซ้ือ
สะสม

กําไรต�อหุ�น

Novo Nordisk เป�นหุ�น Defensive Growth ท่ีขับเคล่ือนด�วยความต�องการ
ยา GLP-1 ท่ีเร�งตัว แม�มีความเส่ียงจากนโยบายการค�า แต�ราคาหุ�นยังไม�
แพงเม่ือเทียบกับศักยภาพการเติบโต นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได�สูง ควรใช�
กลยุทธ�ทยอยซ้ือสะสม

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

บริษัทชีวเวชภัณฑ�จากเดนมาร�ก เช่ียวชาญการรักษา
เบาหวาน โรคอ�วน และฮอร�โมนบําบัด มีผลิตภัณฑ�
เด�นอย�าง Ozempic และ Wegovy กลุ�มยา GLP-1 
ที่ได�รับความนิยมทั่วโลก

ประเด็นด�านการลงทุน

§ Novo Nordisk รายงาน 1Q25 ดีกว�าคาดจาก
ยอดขายผลิตภัณฑ�กลุ�ม GLP-1 ท้ังเบาหวาน และโรค
อ�วนท่ีเติบโตอย�างต�อเน่ือง โดยเฉพาะในตลาดสหรัฐฯ 
และยุโรป

§ สหรัฐฯ เสนอนโยบายเรียกเก็บภาษีนําเข�าจากยา
ต�างประเทศเพื่อกระตุ�นการผลิตในสหรัฐฯ หากระดับ
ภาษีใหม�สูงกว�า 25% อาจส�งผลกระทบต�อส�วนแบ�ง
การตลาดของบริษัทอย�างมีนัยสําคัญ

แนวโน�มธุรกิจและการประเมินมูลค�า

§ คาดกําไรของ Novo Nordisk จะเติบโตในกรอบ  
15-25% ต�อป� ในช�วง 1-2 ป�ข�างหน�า จากการ
เป�ดตัวยาลดน้ําหนัก Oral Sema 25g ในรูปแบบ
เม็ด และ CagriSema ในรูปแบบฉีดภายในป� 2026

§ Novo Nordisk มี Valuation อยู�ท่ี 16x NTM P/E 
ใกล�เคียงค�าเฉล่ียอุตสาหกรรม (15x) และตํ่ากว�า
ค�าเฉล่ียย�อนหลัง 5 ป� (22x) สะท�อนความกังวลของ
ตลาดเร่ืองการกีดกันการค�า

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ
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Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 

Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP; ราคาเป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวม
ผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg, FSS; as of 27 May 2025 
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ส�วนแบ�งรายได�รายประเทศ

Sector :
Industry :

Mkt. Cap :

Health Care
Pharmaceuticals
2tn DKK (9.8tn THB)

27 พฤษภาคม 2025

Source: Bloomberg, FSS; as of 27 May 2025 
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