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ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

Source: Bloomberg, FSS; as of 27 May 2025 

ทยอยซ้ือ
สะสม

กําไรต�อหุ�น

ASML เป�นหุ�นเติบโตสูงในระยะยาว (Secular Growth) แรงหนุนหลักมาจาก
การเติบโตของ AI และความต�องการเครื่อง High-NA EUV ทีมีความ
เฉพาะตัวสูง อย�างไรก็ดี ระยะส้ันมีความเส่ียงจากการกีดกันการค�า กระทบ
กับสายพานการผลิต ทําให�ราคาหุ�นมีแนวโน�มผันผวนสูง

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

ผู�ผลิตเครื่องพิมพ�ลายวงจร (Lithography) ขั้นสูงจาก 
เนเธอร�แลนด� สินค�าสําคัญคือ เครื่อง EUV (Extreme 
Ultraviolet Lithography) ที่ใช�ผลิต Semiconductors 
ขนาดเล็ก

27 พฤษภาคม 2025

ประเด็นด�านการลงทุน

แนวโน�มธุรกิจและการประเมินมูลค�า

§ คาดว�ากําไร ASML จะเติบโตในกรอบ 15-25% ต�อ
ป� ในช�วง 1-2 ป�ข�างหน�า จากความต�องการ Chip AI 
ท่ีหนุนยอดขาย High-NA EUV (รุ�นใหม�) ท่ีสามารถ
รองรับความละเอียดได�ตํ่ากว�า 2 nm

§ ASML มี Valuation อยู�ท่ี 28x NTM P/E สูงกว�า
ค�าเฉล่ียอุตสาหกรรม (22x) แต�ตํ่ากว�าค�าเฉล่ีย
ย�อนหลัง 5 ป� (34x) สะท�อนแนวโน�มการเติบโตของ
กําไรท่ีดีกว�าตลาด

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ
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Sector :
Industry :

Mkt. Cap :

Information Technology
Semiconductors & 
Semiconductor Equipment
257bn EUR (9.5tn THB)

§ ASML รายงานงบ 1Q25 ดีกว�าคาด จากอัตรากําไร
ข้ันต�นขยายตัว ยอดขายเคร่ือง EUV ท่ีเพิ่มข้ึน และการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตช�วยลดต�นทุนต�อหน�วย

§ Supply chain ของเคร่ืองพิมพ� Chip ใช�เทคโนโลยี
จากสหรัฐฯ เป�นองค�ประกอบ การกีดกันการค�ากับจีน 
จึงเป�นความเส่ียงสําคัญต�อแนวโน�มรายได�ในอนาคต

ส�วนแบ�งรายได�รายประเทศ
China

28.3
Billion EUR

FY2024

36%

South 
Korea
23%

16%

United States

Rest of 
the World 

10%

Source: Bloomberg, FSS; as of 27 May 2025 

Taiwan
15%

Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 

Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP; ราคาเป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวม
ผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg, FSS; as of 27 May 2025 


