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รอซื้อ
เมื่อย่อตัว

ก ำไรต่อหุ้น

Eli Lily เป็นหุ้น Secular Growth ที่มีขีดควำมสำมำรถในกำรสรำ้ง
นวัตกรรมใหม ่พร้อมกับมแีรงส่งของสังคมผู้สูงอำยุช่วยหนนุ เหมำะเป็นกำร
ลงทุนระยะยำว อย่ำงรก็ดี ระยะส้ันควำมเส่ียงหลักคือต้นทนุทีสู่งข้ึนจำก
สงครำมกำรค้ำ นักลงทนุทีส่นใจอำจรอจังหวะ เข้ำซื้อเมื่อรำคำย่อตัว

ลงทุนง่ายๆ
ผ่านแอปพลิเคชัน
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บริษัทเภสัชกรรมระดับโลกจำกสหรัฐฯ เชี่ยวชำญ
ด้ำนกำรวิจัยและผลิตยำรักษำโรคเรื้อรัง เช่น 
เบำหวำน โรคอ้วน และมะเร็ง โดยมีผลิตภัณฑ์เด่น
อย่ำง Mounjaro และ Zepbound

8 พฤษภาคม 2025

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน
 Eli Lilly รายงานก าไร 1Q 2025 ต ่ากว่าท่ีตลาดคาด

เน่ืองจากต้นทุน R&D อย่างไรก็ดี ธุรกิจหลักเติบโต
ต่อเน่ือง จากยารักษาโรคอ้วนและเบาหวานGLP-1 ท่ี
ปัจจุบันมีสัดส่วนราว 50% ของยอดขายท้ังหมด

 สงครามการค้าเป็นความเสี่ยงส าคัญของ Eli Lilly 
เน่ืองจากมีฐานการผลิตหลักในยุโรป และต้องพึ่งพา
วัตถุดิบส าคัญจากจีนและอินเดีย

แนวโน้มธุรกิจและกำรประเมินมูลค่ำ

 ในช่วง 1-2 ปีข้างหน้าคาดว่า Eli Lily จะต้องเผชิญ
กับต้นทุนท่ีสูงขึ้น และจ าเป็นต้องลงทุนใน Supply 
Chain ฝั่งสหรัฐฯ เพื่อลดความเสี่ยงภาษีการค้า 
คาดกรอบการเติบโตของก าไร จะลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 
15-25% ต่อปี

 Eli Lily มี Valuation อยู่ที่ 35x NTM P/E สูงกว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 28x และค่าเฉลี่ย
อุตสาหกรรม Global Health Care ท่ี 14.2x อย่าง
มีนัยส าคัญ

ข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ

UL
USD 775 970

1.3DR
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35x

NTM
P/E

Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป้าหมาย DR เงินบาท ไม่รวมผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 7 May 2025;
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ส่วนแบ่งรำยได้รำยประเทศ
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Sector :
Industry :

Mkt. Cap :

Health Care
Pharmaceuticals
779bn USD (26tn THB)


