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ความคิดเห็น และ กลยุทธ์การลงทุน
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ทยอยซื้อ
สะสม

ก ำไรต่อหุ้น

Alphabet เป็นหุ้น Quality Growth มีรำยได้จำกหลำกหลำยธุรกจิ ได้รับ
ผลกระทบจำกสงครำมกำรค้ำต ่ำ ในระยะส้ันควำมกงัวลเรื่องกำรผูกขำด 
และกำรแข่งขันทีเ่พิ่มข้ึนในตลำด AI และ Search Engine ท ำให้ Valuation 
อยู่ในระดับต ่ำ นักลงทุนทีส่นใจสำมำรถทยอยสะสมได้

ลงทุนง่ายๆ
ผ่านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO
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บริษัทแม่ของ Google ผู้น ำอันดับ 1 ด้ำนโฆษณำ
Digital และ Search Engine ให้บริกำรโฆษณำ
ออนไลน์ YouTube, Android, Chrome รวมไปถึง
ธุรกิจ Google Cloud และ AI Solutions

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน
 Alphabet รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2025 

ดีกว่าคาด จากแรงหนุนของธุรกิจ Google Cloud
ท่ีขยายตัวจากกระแสความต้องการใช้ AI ขณะท่ีธุรกิจ 
Subscriptions เช่น Google One เติบโตสูงเช่นกัน

 ตลาดมีความกังวลธุรกิจ Search Engine ท่ีอาจถูก 
AI disrupt ขณะท่ีงบพัฒนา AI ก็เพิ่มสูงขึ้นมาก
ขณะเดียวกัน Google ยังถูกฟ้องร้องเรื่องการผูกขาด
ตลาดโฆษณาอาจน าไปสู่การปรับโครงสร้างบริษัท

แนวโน้มธุรกิจและกำรประเมินมูลค่ำ

 ธุรกิจหลักของ Alphabet คาดว่าจะเติบโต 5-10%
ต่อปี โดยมีความเสี่ยงหลักจาก Gen AI ท่ีเข้ามาแย่ง
ตลาด ส่วนธุรกิจ Cloud และ AI แม้จะเติบโตสูง 15-
20% ต่อปีแต่ก็มีค่าใช้จ่ายท่ีสูงขึ้นด้วยเช่นกัน

 จากการปรับฐานเม่ือต้นปี 2025 ปัจจุบัน Alphabet 
มี Valuation อยู่ที่ 17x NTM P/E ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย
ย้อนหลัง 5 ปีท่ี 21x และค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม 
Global Communication Services ท่ี 20x

ข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ
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Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป้าหมาย DR เงินบาท ไม่รวมผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 8 May 2025;
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ส่วนแบ่งรำยได้รำยประเทศ

8 พฤษภาคม 2025

Communication Services
Interactive Media & 
Services
1.8tn USD (60tn THB)

Sector :
Industry :

Mkt. Cap : 
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FY2024
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