
United States

ELESTEE80 |

The Estee Lauder Companies Inc.

7.2

3.5
2.6

1.5 2.2

0.0

5.0

10.0

2022 2023 2024 2025 2026

Actual (USD) Forecast

ความคิดเห็น และ กลยุทธ์การลงทุน
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บริษัทเครื่องส ำอำงระดับโลกจำกสหรัฐฯ จ ำหน่ำย
Skin Care และน ้ำหอมกว่ำ 20 แบรนด์ เช่น La Mer, 
MAC, Clinique, Jo Malone ขำยผ่ำนห้ำง และร้ำนค้ำ
ออนไลน์ ครองตลำดเครื่องส ำอำงหรูทั่วโลก

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน

แนวโน้มธุรกิจและกำรประเมินมูลค่ำ

 คาดว่าก าไร EL จะฟ้ืนตัวในกรอบ 5-10% ต่อปี
ในช่วง 1-2 ปีข้างหน้า โอกาสส าคัญอยู่ที่การขาย
ผ่านช่องทาง Online และการลดต้นทุน แต่ต้องระวัง
สงครามการค้า และการแข่งขันจากแบรนด์ท้องถิน่

 Valuation ของ Estee Lauder อยู่ที่ 28x NTM 
P/E ใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม Global 
Personal Products ท่ี 26x และถือว่าต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 32x อย่างมีนัยส าคัญ

ข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ

UL
USD 59.2 66.8

0.64DR
THB

29x

NTM
P/E

Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป้าหมาย DR เงินบาท ไม่รวมผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 8 May 2025 
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ส่วนแบ่งรำยได้รำยประเทศ

Sector :
Industry :

Mkt. Cap :

Consumer Staple
Personal care products
21bn USD (700bn THB)

Notes: ผลประกอบการ 3Q 25 ระหว่างเดือน ธ.ค. 24 - มี.ค. 25

8 พฤษภาคม 2025

 Estee Lauder (EL) รายงานผลประกอบการ 3Q25 
(สิ้นเดือนมี.ค. 2025) แย่กว่าท่ีตลาดคาด เน่ืองจาก
รายได้จากตลาดจีนและ Duty Free ยังซบเซา ส่งผลให้
แนวโน้มยอดขายรวมท้ังปีมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ือง

 บริษัทมีความพยายามท่ีจะเพิ่มช่องทางการขาย 
Online Shop เจาะลูกค้าเฉพาะกลุ่ม อย่างไรก็ดีภาษี
การค้าเป็นประเด็นท่ีสร้างความไม่แน่นอนให้กับธุรกิจ 
และกระทบอารมณ์ผู้บริโภคอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้

เก็งก ำไร
ระยะสั้น

EL เป็นหุ้น Cyclical ที่อยู่ในช่วง Turnaround จำกก ำไรต ่ำสุด Valuation 
ไม่แพงเมื่อเทียบอดีต สำมำรถเก็งก ำไรจำกกำรฟื้นตัวของเศรษฐกจิเอเชีย 
และแผนลดต้นทนุ อย่ำงไรก็ดี นักลงทนุควรติดตำมแนวโนม้ธุรกจิและ
สงครำมกำรค้ำอย่ำงใกล้ชิด


