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ความคิดเห็น และ กลยุทธ์การลงทุน
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รอซื้อ
เมื่อย่อตัว

ก ำไรต่อหุ้น

Amazon เป็นหุ้น Cyclical Growth ที่ในอดีตมีกำรปรับเปล่ียนธุรกิจอย่ำง
ต่อเนื่อง ท ำให้มีกำรเติบโตกำ้วกระโดดมำตลอด ส ำหรับในปนีีส้งครำม
กำรค้ำกระทบธุรกจิโดยตรง เชื่อว่ำรำคำหุ้นจะผันผวนสูงจนกว่ำจะเริ่มมี
ควำมชัดเจน จำกกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ และจีน

ลงทุนง่ายๆ
ผ่านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

39%
Third Party Seller 

24%

17%
AWSบริกำรตลำด Online Marketplace ขนำดใหญ่ส ำหรับ

สินค้ำและบริกำรหลำกหลำยประเภท รวมถึงให้บริกำร
Cloud Computing ผ่ำน Amazon Web Services 
(AWS) และบริกำร Digital อื่น ๆ

ประเด็นด้ำนกำรลงทุน
 Amazon รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2025 

ดีกว่าคาด โดยได้แรงหนุนจากธุรกิจ AWS ตามความ
ต้องการใช้ AI-Cloud ท่ีเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง

 สงครามการค้าเป็นความเสี่ยงส าหรับ Amazon 
โดยตรง เน่ืองจากมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ มี
ผลต่อโครงสร้างต้นทุนและ Supply Chain ของสินค้า
ท่ีน าเข้าจากท่ัวโลก ระดับภาษีท่ีสูงเกินไป อาจท าให้
ปริมาณการซื้อขายลดลงอย่างมีนัยส าคัญ

แนวโน้มธุรกิจและกำรประเมินมูลค่ำ

 Amazon ครองส่วนแบ่งตลาด Cloud กว่า 35% ท่ัว
โลก ถือเป็นจุดแข็งส าหรับการเติบโตของ AWS 
อย่างไรก็ดี เชื่อว่า Reciprocal Tariffs จะกดดัน
การค้าออนไลน์ท้ังระบบ ก าไรมีแนวโน้มเติบโตลดลง
เหลือ 10-20% ต่อปีในช่วง 1-2 ปีข้างหน้า

 บริษัทซื้อขายท่ีระดับ 29x NTM P/E แม้จะต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีท่ี 37x แต่สูงเม่ือเทียบกับการ
เติบโตท่ีลดลง ขณะท่ีปัจจุบัน ธุรกิจ Global 
Consumer Discretionary ซื้อขายท่ี 22x NTM P/E

ข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ
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1.6DR
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29x
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Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป้าหมาย DR เงินบาท ไม่รวมผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 6 May 2025;
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ส่วนแบ่งรำยได้รำยธุรกิจ

9% 11% Others

Advertising
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Sector :
Industry :

Mkt. Cap :

Consumer Discretionary 
Broadline Retail 
1.9tn USD (65tn THB)


