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ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

FY2024
245.1

Billion USD

ทยอยซ้ือ
สะสม

Microsoft แม�จะไม�ใช�หุ�นท่ีเติบโตก�าวกระโดด แต�เป�นหุ�น Quality Growth ท่ี
ในระยะส้ันได�รับผลกระทบการสงครามการค�าตํ่า ระยะยาวคาดว�าจะมีแรงส�ง
จาก Technology AI ช�วยหนุน สําหรับนักลงทุนท่ีสนใจและรับความเส่ียงได�
สูง สามารถทยอยซ้ือสะสมได�

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO
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ดําเนินธุรกิจหลักด�านการพัฒนาและจําหน�าย
Software เช�น Windows และชุดโปรแกรม Microsoft 
Office รวมถึงให�บริการ Cloud ผ�านแพลตฟอร�ม 
Microsoft Azure และ Hardware เช�น Surface

2 พฤษภาคม 2025

ประเด็นด�านการลงทุน

แนวโน�มธุรกิจและการประเมินมูลค�า

§ ในช�วง 1-2 ป�ข�างหน�า คาดว�าความต�องการบริการ 
Cloud Services และ AI จะเติบโตสูง 20-30% ต�อ
ป� ป�จจุบัน Microsoft ครองส�วนแบ�งตลาด Cloud 
ท่ัวโลกกว�า 20% คาดว�าจะสามารถเติบโตได�
ใกล�เคียงอุตสาหกรรม

§ ป�จจุบันบริษัทมี Valuation อยู�ท่ี 29x NTM P/E ตํ่า
กว�าค�าเฉล่ียย�อนหลัง 5 ป�ท่ี 30x แต�สูงกว�าค�าเฉล่ีย
อุตสาหกรรม Global Software ท่ี 28x เล็กน�อย 

ส�วนแบ�งรายได�รายธุรกิจ
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Note: ผลประกอบการ 3Q 25 ระหว�างเดือน ธ.ค. 24 - มี.ค. 25

Sources: Bloomberg, FSS; as of 2 May 2025 

Sources: Bloomberg ,FSS; as of 2 May 2025

กําไรต�อหุ�น

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ
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Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 

Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวมผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg, FSS; as of 2 May 2025;
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Sector      : Information Technology
Industry   : Software & Services
Mkt. Cap : 3.1tn USD (105tn THB)

§ Microsoft รายงานผลประกอบการ 3Q25 (ส้ินเดือน
มี.ค. 2025) ดีกว�าคาด ด�วยแรงหนุนของธุรกิจ AI และ 
Cloud Computing ท่ีเติบโตสูง

§ Microsoft มีความเส่ียงสงครามการค�าตํ่า เน่ืองจาก
เป�นบริษัท Software และบริการท่ีไม�เก่ียวกับประเทศ
จีนโดยตรง คาด EPS ป� 2025 เติบโต 11% เม่ือเทียบ
กับป�ก�อน จากการขยายฐานลูกค�าองค�กร และธุรกิจ 

Data Center


