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Apple Inc.

ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

รอซ้ือ
เม่ือย�อตัว

Apple เป�นหุ�น Quality Growth ธุรกิจแข็งแกร�ง รายได� และกําไรมีความ
ม่ันคงสูง สามารถลงทุนระยะยาวได� อย�างไรก็ดีระยะส้ันคาดว�าราคาหุ�นอาจ
ผันผวนจากความไม�แน�อนของสงครามการค�า นักลงทุนท่ีสนใจควร          
รอจังหวะซ้ือเม่ือราคาปรับตัวลง

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

ดําเนินธุรกิจออกแบบ ผลิต และจําหน�ายอุปกรณ� 
Electronics สําหรับผู�บริโภค เช�น iPhone, iPad, Mac
รวมถึงพัฒนาและให�บริการ Software และบริการอื่นๆ 
เช�น iOS, iCloud และ App Store

ประเด็นด�านการลงทุน

§ Apple รายงานผลประกอบการ 2Q25 (ส้ินเดือนมี.ค. 
2025) ดีกว�าคาดเล็กน�อยจากธุรกิจบริการท่ียังเติบโต 

อย�างไรก็ดี ในไตรมาสน้ีมียอดขาย iPhone ท่ีลดลง
ต�อเน่ืองท่ัวโลกโดยเฉพาะในประเทศจีน 

§ บริษัทมีความท�าทายจากสงครามการค�าสูง คาดว�าจะ
มีต�นทุนภาษีนําเข�าเพิ่มเติมในอนาคต แม�มีความ
พยายามย�ายฐานการผลิตจากจีนไปอินเดีย แต�ยังไม�มี
ความชัดเจน ท้ังในเร่ืองต�นทุน หรือปริมาณการผลิต

แนวโน�มธุรกิจและการประเมินมูลค�า

§ ธุรกิจ Smart Phone เร่ิมอิ่มตัว คาดว�าจะเติบโต
เฉล่ียเพียง 5-10% ต�อป� โดยเฉพาะประเด็นสงคราม
การค�าจะทําให�ธุรกิจแข�งขันยากย่ิงข้ึนในอนาคต

§ ป�จจุบันบริษัทมี Valuation อยู�ท่ี 28x NTM P/E
เท�ากับค�าเฉล่ียย�อนหลัง 5 ป� แต�สูงกว�าค�าเฉล่ีย
อุตสาหกรรม Global Mobile Handset ท่ี 19x 
อย�างมีนัยสําคัญ

ส�วนแบ�งรายได�รายประเทศ
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กําไรต�อหุ�น

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ
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Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 

Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวมผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg, FSS; as of 2 May 2025;
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Sector      : Information Technology
Industry   : Technology Hardware & 

 Equipment
Mkt. Cap : 3.2tn USD (107tn THB)

Source: Bloomberg ,FSS; as of 2 May 2025

Notes: ผลประกอการ 2Q 25 ระหว�างเดือน ธ.ค. 24 - มี.ค. 25
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