
ETF ในตลาดหุ้นฮ่องกงที่มีนโยบายสร้างผลตอบแทน
ตามดัชนี NASDAQ-100 ในรูปแบบสกุลเงินฮ่องกง
(HKD) โดยลงทุนตรงในหุ้นชั้นน าของสหรัฐฯ ที่จด
ทะเบียนตลาด Nasdaq ตามสัดส่วนจริงของดัชนี

ประเด็นด้านการลงทุน

ข้อมูลการเงินที่ส าคัญ
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Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป้าหมาย DR เงินบาท ไม่รวมผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 21 April 2025;
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 Nasdaq-100 ประกอบด้วยหุ้นขนาดใหญ่ 100 บริษัท
ในตลาด Nasdaq ส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่ม Technology
นวัตกรรม และสินค้าอุปโภคบริโภค จัดสัดส่วนตาม 
Market Cap และมีการปรับพอร์ตทุกไตรมาส

 บริษัทใน Nasdaq เผชิญความเสี่ยงจากสงคราม
การค้า โดยเฉพาะมาตรการจ ากัดการส่งออก 
Technology ไปยังประเทศจีน ส่งผลให้ธุรกิจมีความ
ไม่แน่นอนสูงมากในระยะสั้น

แนวโน้มธุรกิจและการประเมินมูลค่า

 จากความเสี่ยงสงครามการค้า คาดว่าก าไรของหุ้น
ในดัชนี Nasdaq-100 จะเติบโตช้าลงสู่กรอบ 10–
15% ต่อปี อย่างไรก็ดี เชื่อว่าหุ้น Big Tech ใน
สหรัฐฯ มี competitive advantage สูง เพราะเป็น
ผู้น าด้าน Tech แห่งอนาคต คาดว่าจะฟ้ืนตัวได้เม่ือ
สหรัฐฯ เข้าสู่โต๊ะเจรจาการค้ากับท่ัวโลก

 ดัชนี Nasdaq 100 ปัจจุบันมี P/E ราว 23x ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ย 5 ปีท่ี 26x เล็กน้อย อยู่ในระดับท่ีคุ้มค่าเม่ือ
เทียบกับการเติบโตของก าไรในอนาคต

ETF หลักของ NDX01 ประกอบด้วยหุน้ Large-cap Growth และกว่าครึ่ง
เป็นหุ้น Tech แม้จะพื้นฐานดี แต่มีความเส่ียงจากสงครามการค้าที่กระทบ
ธุรกิจโดยตรง เน้นทยอยสะสมในช่วงทีต่ลาดหุน้มคีวามกงัวลและปรับตัวลง
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