
ETF ในตลาดหุ�นฮ�องกงที่มีนโยบายสร�างผลตอบแทนใน
หุ�นช้ันนําในณี่ปุ�นที่มีธุรกิจระดับโลกตามดัชนี FactSet 

Japan Global Leaders Index ป�จจุบันประกอบด�วย 
หุ�นหลักอย�าง Toyota, Mitsubishi และ Nintendo
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ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

เก็งกําไร
ระยะสั้น

ความเส่ียงสงครามการค�าเป�นแรงกดดันสําหรับ JAP03 ในระยะส้ัน ทําให�
ตอนน้ีซื้อขายในระดับ Valuation ท่ีถูกลงมาก เป�นโอกาสเก็งกําไรได� ถ�าเริ่ม
มองเห็นสัญญาณของการเจรจาทางการค�า หรือเงิน JPY มีแนวโน�มอ�อนค�า
เม่ือธนาคารกลางญ่ีปุ�นหันมาใช�นโยบายทางการเงินท่ีผ�อนคลาย

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ

Allocations and Holding

ประเด็นด�านการลงทุน

§ คัดเลือก 20 บริษัทญ่ีปุ�นท่ีมีรายได�จากต�างประเทศไม�
น�อยกว�า 25% เรียงตามมูลค�าตลาดสูงสุดในแต�ละ
อุตสาหกรรม และมีการปรับพอร�ตทุกป�ในช�วงม.ค. 

§ บริษัทหลักใน JAP03 เผชิญความเส่ียงด�านสงคราม
การค�าสูง เน่ืองจากเป�นบริษัทญ่ีปุ�นท่ีทําธุรกิจท่ัวโลก
นอกจากน้ียังมีความสัมพันธ�กับค�าเงิน JPY ถ�าแข็งค�า
อาจถูกกดดันราคาหุ�นไปพร�อมกันด�วย

§ คาดว�าผลกระทบจากสงครามการค�าจะกดดันให�
บริษัทใน JAP03 มีกําไรเติบโตท่ี 0-10% ในช�วง    
1-2 ป�ข�างหน�า แรงหนุนหลักคาดว�าจะเกิดจากการ
กระตุ�นเศรษฐกิจของรัฐบาลญ่ีปุ�นและนโยบาย
การเงินท่ีผ�อนคลาย

§ ด�วยมุมมองตลาดเชิงลบ ระดับ Valuation ของ 
JAP03 ป�จจุบันจึงอยู�ท่ีเพียง 15x NTM P/E ตํ่ากว�า
ค�าเฉล่ีย 5 ป�ในอดีตท่ี 19x อย�างมีนัยสําคัญ
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แนวโน�มธุรกิจและการประเมินมูลค�า

32%35%

12%


