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กลุ�มการเงินครบวงจร ให�บริการด�านประกันชีวิต 
สุขภาพ ประกันทรัพย�สิน และวินาศภัย รวมไปถึง
ธุรกิจธนาคาร, Asset Management, และ FinTech

ประเด็นด�านการลงทุน

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ

ส�วนแบ�งรายได�รายธุรกิจ

UL
HKD 43.8 62.0

1.9
DR
THB

ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

6x

NTM
P/E

Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 

Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวมผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;

Source: Bloomberg, FSS; as of 18 April 2025;

0.8x

P/B

6.4%

DIV.

Last 
Price

Target 
Price

Source: Bloomberg, FSS; as of 18 Apr 2025 
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§ รายได�และกําไรของ Ping An ผันผวนตามเศรษฐกิจ
จีนในช�วง 1-2 ป�ท่ีผ�านมา อย�างไรก็ดี ระดับกําไรฟื้น
ตัวกลับเข�าสู�ปกติแล�วตั้งแต�ป� 2024 เน่ืองจากธุรกิจ
ประกันมักเติบโตตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

§ Ping An ไม�ได�รับผลกระทบโดยตรงจากสงคราม
การค�า เน่ืองจากธุรกิจหลักอยู�ภายในประเทศ และ
ไม�ได�พึ่งพาเทคโนโลยีจากสหรัฐฯ

ถือลงทุน
รับป�นผล

แนวโน�มธุรกิจ และการประเมินมูลค�า

อัตราเงินป�นผลต�อป�

§ คาดว�ากําไรของ Ping An ในช�วง 1-2 ป� ข�างหน�าจะ
เติบโตในกรอบ 5-10% ต�อป� ตามแนวโน�มเศรษฐกิจ 

โดยมีแรงหนุนระยะยาวจากสังคมผู�สูงอายุของจีน
§ Ping An มีค�า P/B ท่ี 0.8x ใกล�เคียงกลุ�ม China 

Life Insurance (0.9x) แต�ตํ่ากว�าค�าเฉล่ียย�อนหลัง 

5 ป�ท่ี 1.1x บริษัทมีประวัติการจ�ายป�นผลสม่ําเสมอ 
ป�จจุบัน อัตราป�นผลสูงกว�า 6% 

Ping An เป�นหุ�น Quality Value มีรายได�ม่ันคงจากธุรกิจประกันชีวิตและ
ธนาคารพาณิชย� ด�วยระดับการจ�ายเงินป�นผลท่ีสูง Ping An จึงเหมาะ
สําหรับนักลงทุนท่ีเน�นสร�างกระแสรายได�และความม่ังคั่งในระยะยาว 

18 เมษายน 2025

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO
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Sector : Financials
Industry: Life & Health Insurance
Mkt. Cap:  114bn USD (3.8tn THB)

Life & Health 
Insurance

40%

Non-life 
Insurance

29%

Banking
21%

Others
10%

FY2024
1,127

Billion HKD

Source: Bloomberg ,FSS; as of 18 April 2025
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