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  Selective and Earnings Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,671.34 -0.64 0.16 0.61 

SET50 997.69 -0.73 -0.75 -1.24 

Dow Jones 30 33,949.41 0.61 2.42 2.19 

S&P 500 4,060.43 1.10 5.75 5.49 

NASDAQ Comp 11,512.41 1.76 9.99 9.87 

FTSE 100 7,761.11 0.21 4.15 3.31 

Hang Seng 22,566.78 2.37 14.08 14.31 

Nikkei 225 27,362.75 -0.12 5.06 4.86 

Shanghai Comp 3,264.81 - 5.68 6.22 

MSCI AC World 648.33 0.79 5.62 6.74 

Forward P/E ( Bloomberg) 2022E 2023E 2024E 

SET 15.60 15.67 14.35 

China 14.85 10.69 9.42 

Hong Kong 8.11 10.70 9.77 

Indonesia 13.28 14.38 12.94 

Korea 11.60 12.90 9.76 

Philippines 16.37 14.15 12.74 

Taiwan 10.76 13.75 11.77 

S&P500 19.97 18.22 16.51 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -14.01 13.58 -1,608.64 -1,608.6 

Indonesia 57.07 52.63 -239.24 -239.2 

Philippines 9.50 14.97 116.79 116.8 

Korea  139.66 1,630.58 4,895.18 4,895.2 

Taiwan  382.88 1,103.41 4,547.20 4,547.2 

Thailand 36.41 2.76 578.37 578.4 

Vietnam 34.04 107.64 112.80 112.8 

Total 645.54 2,925.57 8,402.46 8,402.5 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 35,465.81 34,270.19 1,195.62 

Proprietary (Bt mn) 5,258.95 5,438.37 -179.42 

Local Institution (Bt mn) 5,121.24 8,002.75 -2,881.51 

Retail (Bt mn) 26,559.67 24,694.35 1,865.32 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 45,518 45,217 301 
Foreign 57,369 92,517 -35,148 

Local 151,543 116,696 34,847 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 26 Jan 25 Jan 24 Jan 23 Jan 20 Jan 

PTT 436.22 163.66 49.11 27.66 146.26 

DELTA-R 385.16 211.52 660.69 89.96 301.01 

GPSC-R 332.02 21.80 57.15 na. 21.38 

KBANK-R 312.20 304.56 152.24 192.84 1236.54 

EA-R 226.34 52.51 51.82 123.89 137.84 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัลงแรงกวา่คาด ปิดลบ 10.77 จดุ ถว่งโดยกลุม่ปิ

โตรเคมแีละโรงไฟฟ้า รวมถงึแรงขายหนักในหุน้ Growth บางกลุม่ เชน่ JMART JMT 

สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้เรง่ตวัขึน้เป็น 2.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ1.2 พนัลบ. (แต ่Short Index Futures หนาแน่นถงึ 3.5 หมืน่

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index แกวง่ Sideways แนวรับหลกัอยูท่ี ่1,670 จดุ 

ถดัลงมาที ่ 1,660 จดุ ตลาดยังคงได ้ Sentiment บวกจากฝ่ังสหรัฐฯทีร่ายงาน GDP 

4Q22 ดกีวา่คาด แตอ่งคป์ระกอบภายในยังผสมผสานและยังมสีญัญาณการชะลอตวัของ

เศรษฐกจิ นอกจากนีเ้รามองการฟ้ืนตวัของดชันจีะยังจ ากดัโดยมตีวัเลขเงนิเฟ้อ PCE 

เดอืน ธ.ค. ทีจ่ะประกาศคนืนี ้ ขณะทีก่ารประชมุ FED สปัดาหห์นา้ตลาดคาดปรับขึน้

ดอกเบีย้ 0.25% ขึน้สูร่ะดบั 4.50-4.75% คอ่นขา้งแนน่อน ปัจจัยในประเทศโฟกสัหลกั

ยังคงอยูท่ีก่ารทยอยประกาศก าไร 4Q22 ของบรษัิทจดทะเบยีน ภาพรวมคาดวา่จะฟ้ืนตวั

ได ้q-q น าโดยกลุม่น ้ามนั Consumption และ Reopening Play ตามเศรษฐกจิทีฟ้ื่นและ

การเปิดประเทศ เรามองจังหวะพกัตวัของราคาหุน้เป็นโอกาสทยอยสะสมระยะกลาง-ยาว 

สว่นระยะสัน้เนน้เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดงบ 4Q22 แข็งแรง 

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ 4Q22 แข็งแกรง่ // ระยะกลาง-ยาวสะสม Domestic และ 

Reopening Play ชว่งพกัตวั 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  AAV, BCP, CENTEL, M, MAKRO 

หุน้เดน่วนันี ้: BEM 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 11.50 บาท 

 เราคาดก าไร 4Q22 +4% Q-Q, +27% Y-Y ไดอ้านสิงสจ์ากทัง้การฟ้ืนตวัของปรมิาณ

รถบนทางดว่นและผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าทีเ่รง่ตวัขึน้ทัง้ Q-Q และ Y-Y ตามการเปิดเมอืง 

ขณะทีฝ่ั่งตน้ทนุคาดเพิม่ขึน้ในทศิทางเดยีวกบัรายไดโ้ดยเฉพาะคา่บ ารงุรักษาและคา่

ไฟ  

 เราคาดก าไรปี 2022 +152% Y-Y แนวโนม้ปี 2023 คาดวา่ยังคงเตบิโตไดต้อ่เนือ่งอกี 

+64% Y-Y ขณะทีส่ายสสีม้คาดวา่จะไดข้อ้สรปุภายใน 1Q23 โดยเรารวมมลูคา่เพิม่

จากรถไฟฟ้าสายสสีม้ไวใ้นประมาณการ 

 แนวรับ 9.85-9.80 บาท แนวตา้น 10.20//11 บาท 

Fund Flow : วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภูมภิาคตอ่เนื่องอกี US$842 ลา้น น า

โดยเกาหลใีต ้US$739 ลา้น สว่นไตห้วนัยังปิดท าการ ขณะทีอ่าเซยีนไหลเขา้ทกุประเทศ

น าโดยอนิโดนีเซยีและไทย US$57 ลา้นและ US$36 ลา้น ตามล าดับ แนวโนม้ของ

กระแสเงินทุนคาดว่ายังอยู่ในทศิทางไหลเขา้หลังตลาดหุน้ตอบรับเชงิบวกต่อ GDP 

4Q22 ทีด่กีวา่คาด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) GDP 4Q22 สหรฐัฯดกีวา่คาดแตม่าจาก Inventory +2.9% เปรยีบเทยีบกบัที่

ตลาดคาด +2.6% อยา่งไรก็ตามยงัชะลอตวัจาก 3Q22 ที ่+3.2% อยา่งไรกต็ามปัจจัยที่

หนุน GDP 4Q22 คอื Inventory ทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะทีเ่ครือ่งยนตห์ลกัอยา่งการใชจ้า่ยของ

บรโิภคหรอืคดิเป็นสดัสว่นเกอืบ 70% ของเศรษฐกจิชะลอตวัเหลอื +2.1% จาก +2.3% 

ไตรมาสกอ่น ท าใหย้ังไมปิ่ดความเสีย่งทีจ่ะเห็นเศรษฐกจิชะลอตวัตอ่เนือ่งในปีนีแ้ละอาจ

ตดิลบออ่นๆ สว่นคนืนีม้ตีวัเลขเศรษฐกจิส าคญัคอืเงนิเฟ้อ PCE เดอืน ธ.ค. ตลาดคาด 

Core PCE +0.3% m-m, +4.4% y-y จากเดอืน พ.ย. ที ่+0.2% m-m, +4.7% y-y 

หากออกมาตามคาดหรอืต า่กวา่คาดจะเป็นปัจจัยบวกตอ่สนิทรัยพเ์สีย่งตอ่เนือ่ง   

(-) PTG คาดผลการด าเนนิงาน 4Q22 จะพลกิมาขาดทนุ 30 ลบ. ฉุดโดยคา่การตลาด

ของธรุกจิป๊ัมน ้ามนัทีต่ า่เพยีง 1.55 บาท/ลติร จากการเก็บเงนิของกองทนุน ้ามนัหลงัจาก

อดุหนุนในปีกอ่น ขณะทีธ่รุกจิ Non-Oil ทีฟ้ื่นตวัชดเชยไมไ่ด ้สง่ผลใหปี้ 2022 คาดก าไร 

-4% y-y แนวโนม้ 1Q23 คาดยังถกูกดดนัในลกัษณะเดยีวกนัและดขีึน้ใน 2Q23-2H23 

ท าใหเ้ราปรับลดประมาณการก าไรปี 2023 ลงแตย่ังฟ้ืนตวั +44% y-y ปรับลดราคา

เป้าหมายลเหลอื 14 บาท ลดค าแนะน าเป็น “ถอื” 

(0) COM7 คาดก าไร 4Q22 +14% q-q จาก High Season ของสนิคา้ IT แต ่-9% y-y 

จาก iPhone14 ทีเ่ริม่ขายตัง้แต ่ ก.ย. 22 การน าเขา้ Delay จากการ Lockdown ของ 

Foxconn และคา่ใชจ้า่ย SG&A ทีส่งูขึน้ ขณะทีส่ว่นแบง่ก าไรจาก NCAP คาดปรับตวั

ลดลงจากเพดานดอกเบีย้สนิเชือ่มอเตอรไ์ซค ์ จบปี 2022 คาดก าไร +13% y-y บรษัิท

ตัง้เป้า Market share ตลาด IT 35% ใน 3 ปีจากการขยายสาขา รวมถงึบรกิารดา้น

ประกนัและบรกิารทางการเงนิรองรับ คาดหนุนก าไรปี 2023—024 +16% y-y และ 

+21% y-y ตามล าดบั ประเมนิราคาเป้าหมาย 40 บาท แนะน า “ซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 32.77 32.82 0.16 

US$/Euro 1.09 1.09 0.06 

Yen/US 129.72 130.22 0.39 

Yuan/US$ 6.79 6.78 -0.25 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 81.19 81.01 0.22 

Gold (COMEX) 1,932.90 1,930.00 0.15 

BDI 703.00 721.00 -2.50 

ZINC 3,486.50 3,450.00 1.06 

CRB index 279.55 277.48 0.75 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 205.57 จดุ หรอื +0.61% ปิดที ่33,949.41 

จดุ หลงัเปิดเผยตวัเลข GDP ไตรมาส 4/2022 ทีส่งูเกนิคาด ชว่ยใหต้ลาด

คลายความกงัวลเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากการเปิดเผยผลประกอบการทีส่ดใสของ

บรษัิทจดทะเบยีน 

(+) ตลาดหุน้เอเชยีเปิดบวก ตามตลาดหุน้สหรัฐ ขณะทีต่วัเลขเงนิเฟ้อ

พืน้ฐาน (Core CPI) เดอืนม.ค.ของญีปุ่่ นที ่4.3% ปรับตวัสงูขึน้เร็วกวา่ที่

ตลาดคาด 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ อยูท่ีบ่รเิวณ 32.76 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 86 เซนต ์หรอื 1.07% ปิดที ่81.01 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการคาดการณ์ความตอ้งการน ้ามนัทัว่โลกฟ้ืนตวั หลงั

จนีเปิดประเทศ รวมถงึตวัเลข GDP สหรัฐไตรมาส 4/2022 ทีด่เีกนิขาด 

ในขณะทีเ่ชา้นีป้รับขึน้ตอ่ทีร่ะดบั 81.19 ดอลลาร/์บารเ์รล หรอื +0.22% 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 12.6 ดอลลาร ์หรอื 0.65% ปิดที ่1,930 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐทีแ่ข็งแกรง่กวา่ทีต่ลาดคาด 

สง่ผลใหนั้กลงทนุเทขายทองค าในฐานะสนิทรัพยท์ีป่ลอดภัย ในขณะทีเ่ชา้นี้

รบีาวนท์ีร่ะดบั 1,932.9 ดอลลาร/์ออนซ ์หรอื +0.15% 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 919.37 / - 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-01-23 change 

BDMS 210.50  30.00  3.45  

AOT 168.25  75.25  0.33  

BGRIM 151.80  40.25  -4.73  

SNNP 96.48  23.20  -5.31  

BE8 88.47  64.50  3.61  

TEGH 87.93  6.00  11.11  

SPALI 86.00  23.70  0.00  

JMART 80.53  35.50  -5.96  

PLANB 77.47  8.55  -0.58  

CPALL 57.37  69.25  -0.72  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-01-23 change 

GPSC -260.27  68.50  -8.05  

GULF -219.71  54.00  -0.92  

DELTA -211.94  878.00  -1.79  

JMT -197.79  53.75  -9.66  

BANPU -126.72  12.30  -1.60  

KTC -111.59  56.25  -0.88  

KCE -104.89  49.00  -1.01  

KKP -95.49  69.75  0.00  

CPN -92.39  69.75  -0.36  

BAM -92.31  16.00  -1.23  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถู้กจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่บัรองความ

ถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดง

หรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์

อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและ

พจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูดู้แลสภาพคลอ่ง (Market 

Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, 

BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, 

GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, 

PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, 

SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, 

THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA 

และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดังนัน้ 

นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่น

ตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

JTS JTS-F 12/1/2023 1/2/2023 T1 

SKY SKY-F 4/1/2023 24/1/2023 T1 

ZIGA ZIGA-F 23/1/2023 10/2/2023 T1 

ZIGA-W1   23/1/2023 10/2/2023 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

CIG CIG-F 17/8/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

W W-F 16/11/2022 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

WAVE-W3 - 9/11/2022 - C 

W-W5 - 16/11/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 

 
C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

