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  Selective and Earnings Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,685.44 0.26 1.01 1.46 

SET50 1,008.22 0.39 0.30 -0.20 

Dow Jones 30 33,296.96 -1.81 0.45 0.23 

S&P 500 3,928.86 -1.56 2.33 2.07 

NASDAQ Comp 10,957.01 -1.24 4.69 4.57 

FTSE 100 7,830.70 -0.26 5.09 4.23 

Hang Seng 21,678.00 0.47 9.59 9.81 

Nikkei 225 26,791.12 2.50 1.63 2.67 

Shanghai Comp 3,224.41 0.00 4.37 4.90 

MSCI AC World 633.51 -0.71 5.62 4.30 

Forward P/E ( Bloomberg) 2022E 2023E 2024E 

SET 15.55 15.77 14.45 

China 14.66 10.57 9.31 

Hong Kong 7.80 10.35 9.44 

Indonesia 13.17 14.13 12.71 

Korea 11.17 12.24 9.29 

Philippines 16.48 14.24 12.76 

Taiwan 10.75 13.75 11.77 

S&P500 19.06 17.52 15.90 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  166.15 359.18 -1,499.16 -1,499.2 

Indonesia -5.91 -26.78 -360.59 -360.6 

Philippines 9.76 61.50 80.37 80.4 

Korea  24.58 456.47 2,643.05 2,643.1 

Taiwan  382.61 1,486.02 4,929.80 4,929.8 

Thailand 45.95 81.40 611.46 611.5 

Vietnam 29.81 73.60 78.76 78.8 

Total 652.96 2,491.39 6,483.69 6,483.7 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,972.76 31,456.52 1,516.24 

Proprietary (Bt mn) 4,371.52 4,348.86 22.66 

Local Institution (Bt mn) 4,702.00 7,062.91 -2,360.91 

Retail (Bt mn) 19,348.38 18,526.37 822.01 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 29,252 30,250 -998 
Foreign 52,340 50,254 2,086 

Local 78,878 79,966 -1,088 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Jan 17 Jan 16 Jan 13 Jan 12 Jan 

DELTA-R 304.78 95.76 213.96 692.22 273.06 

KBANK 238.42 101.51 167.04 254.67 159.34 

PTT 182.34 367.38 337.51 345.43 275.55 

CPALL 176.23 95.41 117.28 95.81 176.91 

AOT 148.39 116.53 196.13 145.81 270.78 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตัว Sideways ตามคาด ปิดบวก +4.40 จดุ แตน่ าโดยหุน้

ขนาดใหญค่อ่นขา้งกระจกุตวั ไดแ้ก ่AOT DELTA BDMS PTTEP ภาพรวมตลาดยังขาดปัจจัย

ใหมเ่ขา้มากระตุน้ สถาบนัในประเทศยังคงขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่นอกี 2.4 พันลบ. ขณะที่

นักลงทนุตา่งชาตยัิงซือ้สทุธติอ่เนื่องเป็นวันที ่16 อกี 1.5 พันลบ. (และ Long Index Futures 

อกีบางๆ 2.1 พันสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index แกวง่ Sideways ในกรอบ 1,675-1,690 จดุ ยังม ี

Upside จ ากดัระยะสัน้ รวมถงึมแีรงกดดนัจากการปรับลงของตลาดหุน้สหรัฐฯ หลังตวัเลขยอด

คา้ปลกีเดอืน ธ.ค. -1.1% m-m และผลผลติภาคอตุสาหกรรม -0.7% m-m ซึง่ต ่ากวา่ตลาด

คาดและตดิลบเป็นเดอืนที ่2 ตดิตอ่กนั สะทอ้นความเสีย่งทีจ่ะเกดิ Recession มากขึน้ เม็ดเงนิ

ไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งเขา้ถอืพันธบตัรอยา่งชดัเจน สะทอ้นผา่น Bond Yield ทีป่รับตวัลง 

ภาพรวมสอดคลอ้งกบัทีเ่ราประเมนิวา่ตลาดจะเริม่เปลีย่นโฟกสัจากเงนิเฟ้อไปทีก่ารเตบิโตของ

เศรษฐกจิมากขึน้อยา่งตอ่เนื่องจากนี้เป็นตน้ไป ดา้นปัจจัยในประเทศตลาดยังคงรอดผูล

ประกอบการ 4Q22 ของกลุม่ธนาคารปลายสปัดาหน์ี้วา่จะออกมาใกลเ้คยีงคาดที ่ -3% q-q, 

+20% y-y หรอืไม ่ซึง่จะมผีลตอ่ความเชือ่มั่นตอ่แนวโนม้ก าไรฝ่ัง Real Sector ทีจ่ะเร ิม่ทยอย 

Preview และประกาศก าไรตามออกมาหนาแน่นในเดอืน ก.พ. ระยะสัน้หุน้ Big Cap คาดแกวง่

ทรงตวัลดความรอ้นแรงจากชว่งกอ่นหนา้ ขณะทีหุ่น้ขนาดกลาง-เล็กทีม่แีนวโนม้ก าไรเดน่จะ

เคลือ่นไหวไดด้กีวา่ตลาด  

กลยทุธ ์ : ระยะสัน้เกง็ก าไรหุน้ Laggard และงบ 4Q22 แข็งแกรง่ // ระยะกลาง-ยาวสะสม 

Domestic และ Reopening Play ชว่งพักตัว 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  AAV, BCP, CENTEL, M, MAKRO 

หุน้เดน่วนันี ้: M 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 66 บาท 

 ราคาหุน้ทีพั่กตวัลงจาก High เกอืบ 10% เราเชือ่วา่สะทอ้นแนวโนม้ก าไร 4Q22 ทีอ่าจต า่

กวา่ทีเ่คยคาดไปแลว้ ขณะทีปั่จจัยกดดันเกดิจากการบันทกึโบนัสพนักงานซึง่เรามองวา่เป็น

ปัจจัยชัว่คราว 

 แนวโนม้การฟ้ืนตวัปี 2023 คาดวา่ยังแข็งแรงคาดก าไร +47% Y-Y กลับมาเขา้ใกลช้ว่งกอ่น 

COVID-19 ตามการ Reopening เต็มปี การเปิดประเทศของจนีจะเป็นบวกตอ่แหลมเจรญิ

ระยะถัดไป 

 แนวรับ 56-55 บาท แนวตา้น 58//60 บาท 

Fund Flow : วานนี้กระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภมูภิาคตอ่เนื่องอกี US$529 ลา้น ภาพรวม

ยังคลา้ยวันกอ่นหนา้ เม็ดเงนิไหลเขา้กระจุกตัวทีไ่ตห้วัน US$383 ลา้น สว่นอาเซยีนไหลเขา้

เกอืบทัง้หมดประเทศละ US$10-46 ลา้น น าโดยไทย เวยีดนาม ฟิลปิปินส ์มเีพยีงอนิโดนีเซยีที่

ไหลออกบางๆ แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนวันนี้คาดชะลอการไหลเขา้หลังตลาดหุน้สหรัฐฯร่วง

แรง กงัวลความเสีย่ง Recession หลังตัวเลขเศรษฐกจิออกมาหดตัวและต ่ากวา่คาด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) BBIK เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่ดลีซือ้กจิการทัง้ Innoviz ซึง่เป็นผูน้ าในตลาด ERP 

Development และ VDD ทีเ่ชีย่วชาญดา้น Digital Delivery ระบบ IT และพัฒนา Software 

Application เราประเมนิวา่ทัง้ 2 บรษัิทจะชว่ยหนุนก าไร BBIK ใหเ้พิม่ข ึน้ 29% ในปี 2023 และ

ชว่ยหนุนให ้ BBIK สามารถรบังานใหญข่ึน้และมบีรกิารทีค่รบวงจรมากขึน้ เรารวมดลีดังกลา่ว

เขา้ไวใ้นประมาณการโดยคาดก าไรปี 2023-2024 +130% y-y สว่น Dilution จากการ PP คาด

ไมเ่กนิ 10% ประเมนิราคาเป้าหมายใหม ่155 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) NSL คาดก าไร 4Q22 +2% q-q, +69% y-y จากรายไดท้ีค่าดวา่จะท าจดุสงูสดุใหมจ่าก 

High Season ขณะทีฝ่ั่งตน้ทนุควบคมุไดป้ระสทิธภิาพแมร้าคาเนื้อสตัวแ์ละคา่แรงจะปรับขึน้ 

คาด Gross Margin ยังทรงตังสงูใกลเ้คยีง 3Q22 สง่ผลใหก้ าไรปี 2022 คาด +54% y-y 

แนวโนม้ปี 2023 คาดยังโตแกรง่ตาม Traffic และการขยายสาขาของ 7-11 เราคาดก าไร 

+17% y-y และม ีUpside จากขา้วแทง่หากประสบความส าเร็จ ประเมนิราคาเป้าหมาย 26 บาท 

แนะน า “ซือ้” 

(0) TACC คาดก าไร 4Q22 -18% q-q, -13% y-y แมร้ายไดจ้ะฟ้ืนตวัตามการ Reopening 

แตถ่กูกดดันจากตน้ทนุทีส่งูจึน้โดยเฉพาะนมผงทีน่ าเขา้จากฝรั่งเศส ท าให ้ Gross Margin 

ปรับตวัลดลง เราคาดก าไรปี 2022 +14% y-y การฟ้ืนตวัคาดวา่จะชดัเจนใน 2Q23 จากรายได ้

ทีค่าดเตบิโตและแรงกดดนัดา้นตน้ทนุทีเ่ร ิม่ผ่อนคลาย เราคาดก าไรปี 2023 +11% Y-Y ระยะ

สัน้ขาด Catalyst แตค่าดผลการด าเนนิงานก าลงัผา่นจดุต า่สดุ ประเมนิราคาเป้าหมาย 10 บาท 

ราคาหุน้เทรด PER 15 เทา่ต ่าสดุในกลุม่เครือ่งดืม่ จงึยังแนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 33.06 33.01 -0.15 

US$/Euro 1.08 1.08 -0.06 

Yen/US 128.44 128.90 0.36 

Yuan/US$ 6.76 6.77 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 78.90 79.48 -0.73 

Gold (COMEX) 1,908.20 1,907.00 0.06 

BDI 921.00 946.00 -2.64 

ZINC 3,405.00 3,295.00 3.34 

CRB index 276.13 277.22 -0.39 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 613.89 จดุ หรอื -1.81% ปิดที ่33,296.96 จดุ จาก

ขอ้มลูเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอของสหรัฐท าใหนั้กลงทนุกงัวลเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิ

ถดถอย 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก ไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการทีส่ดใส

ของบรษัิทจดทะเบยีน 

(-) ตลาดหุน้เอเชยีเปิดลบ ตามทศิทางตลาดหุน้สหรัฐ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ตวัแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 33.02 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 70 เซนต ์หรอื 0.9% ปิดที ่79.48 ดอลลาร/์

บารเ์รล จากนักลงทนุกงัวลเกีย่วกบัแนวโนม้เศรษฐกจิถดถอยในสหรฐั ในขณะที่

เชา้นี้ปรบัลงตอ่ทีร่ะดบั 78.90 ดอลลาร/์บารเ์รล หรอื -0.73% 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 2.9 ดอลลาร ์หรอื 0.15% ปิดทีร่ะดบั 1,907 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากเจา้หนา้ที ่FED 2 ทา่น (บลูลารด์ และฮารเ์กอร)์ แสดง

ความเหน็วา่ FED จะตอ้งปรับขึน้ดอกเบีย้ตอ่ไป เพือ่ใหเ้งนิเฟ้อกลับสูก่รอบ

เป้าหมาย ในขณะทีเ่ชา้นีร้บีาวนข์ ึน้ทีร่ะดบั 1,908.2 ดอลลาร/์ออนซ ์หรอื 

+0.06% 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 910.98 / +1.74 

 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-01-23 change 

AOT 434.50  75.00  2.39  

DELTA 406.26  860.00  2.14  

MINT 282.09  32.75  0.00  

BBL 223.09  154.50  0.00  

SCC 217.37  356.00  -0.84  

EA 172.05  87.75  -1.68  

BDMS 140.14  30.25  1.68  

CPALL 139.72  68.50  -0.36  

SCB 139.16  110.00  -0.45  

PTT 128.52  33.50  0.00  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-01-23 change 

KTB -185.52  17.40  -1.14  

DTAC -119.39  49.00  -0.51  

PTTEP -111.62  173.00  1.47  

KKP -92.46  72.25  -1.37  

KCE -81.49  49.50  -2.46  

IVL -68.70  42.25  0.60  

BEM -52.64  9.60  2.13  

GLOBAL -50.81  20.20  -1.94  

SPRC -47.61  10.90  2.83  

SAWAD -42.66  55.50  -0.45  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถู้กจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่บัรองความ

ถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดง

หรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์

อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและ

พจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูดู้แลสภาพคลอ่ง (Market 

Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, 

BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, 

GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, 

PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, 

SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, 

THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA 

และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดังนัน้ 

นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่น

ตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

7UP 7UP-F 05/01/2023 25/1/2023 T1 

JTS JTS-F 12/01/2023 01/02/2023 T1 

MTW MTW-F 3/1/2023 20/1/2023 T1 

SKY  SKY-F 04/01/2023 24/01/2023 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

A5 A5-F 3/1/2023 20/1/2023 T2 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

CIG CIG-F 17/8/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

W W-F 16/11/2022 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

WAVE-W3 - 9/11/2022 - C 

W-W5 - 16/11/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 

 
C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

