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  Short-Term Upside is Limited 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,684.86 0.19 0.97 1.42 

SET50 1,007.45 0.10 0.22 -0.27 

Dow Jones 30 - - - - 

S&P 500 - - - - 

NASDAQ Comp - - - - 

FTSE 100 7,860.07 0.20 5.48 4.62 

Hang Seng 21,746.72 0.04 9.94 10.16 

Nikkei 225 25,822.32 -1.14 -0.16 -1.04 

Shanghai Comp 3,227.59 1.01 4.48 5.01 

MSCI AC World 638.18 0.02 5.58 5.07 

Forward P/E ( Bloomberg) 2022E 2023E 2024E 

SET 15.55 15.77 14.47 

China 14.67 10.53 9.29 

Hong Kong 7.83 10.33 9.45 

Indonesia 13.04 13.94 12.54 

Korea 11.29 12.33 9.38 

Philippines 16.36 14.14 12.67 

Taiwan 10.75 13.71 11.76 

S&P500 19.37 17.77 16.15 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -459.21 -1,255.83 -1,858.34 -1,858.3 

Indonesia -22.24 -22.24 -356.05 -356.0 

Philippines 19.86 19.86 38.72 38.7 

Korea  -39.17 235.09 2,421.67 2,421.7 

Taiwan  720.53 720.53 4,164.32 4,164.3 

Thailand 10.99 10.99 541.05 541.1 

Vietnam 9.78 9.78 14.94 14.9 

Total 240.54 -281.82 4,966.31 4,966.3 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 31,353.75 30,989.82 363.93 

Proprietary (Bt mn) 4,413.37 4,016.59 396.78 

Local Institution (Bt mn) 5,071.32 5,262.72 -191.40 

Retail (Bt mn) 18,375.63 18,944.94 -569.31 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,719 34,577 142 
Foreign 73,874 71,402 2,472 

Local 103,961 106,575 -2,614 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Jan 13 Jan 12 Jan 11 Jan 10 Jan 

PTT 337.51 345.43 275.55 362.01 129.66 

PTT-R 232.84 62.71 na. 35.10 na. 

DELTA-R 213.96 692.22 273.06 328.69 483.15 

AOT 196.13 145.81 270.78 167.14 181.08 

KBANK 167.04 254.67 159.34 228.26 156.48 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ Sideways to Sideways Up ตามคาด มแีรงขายในชว่ง

บา่ยออกมากดดันบางสว่น ท าใหด้ัชนีปิดบวกไดเ้พยีงเล็กนอ้ย 3.13 จดุ กลุม่พลังงานน าตลาด

ตามราคาน ้ามนัดบิและคา่การกลัน่ทีป่รบัตัวขึน้ สถาบนัในประเทศยังขายสทุธใินตลาดหุน้แต่

บางลงเหลอื 191 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธอิกี 364 ลบ. (และ Long Index 

Futures อกีบางๆ 2.5 พันสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index แกวง่ Sideways ในกรอบ 1,675-1,695 จดุ หลัง

ไมม่ปัีจจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้และตลาดหุน้สหรัฐฯเมือ่คนืปิดท าการ ปัจจัยส าคัญทีต่อ้งตดิตาม

เชา้นี้คอื GDP 4Q22 ของจนี ตลาดคาด -1.1% Q-Q, +1.6% Y-Y ถกูกระทบจากการระบาด

ของ COVID-19 ระลอกใหม ่สว่นทัง้ปี 2022 ตลาดคาด +2.7% หากออกมาสงูกวา่คาดจะเป็น

ปัจจัยหนุนบรรยากาศการลงทนุในเอเชยีและคาดหวังการฟ้ืนตัวในปี 2023 ทีเ่รง่ตวัจากการเปิด

ประเทศของจนี อยา่งไรกต็ามเราประเมนิ Upside ของดัชนรีะยะสัน้คอ่นขา้งจ ากดัเนื่องจากตอบ

รับเชงิบวกกบัปัจจัยดังกลา่ว รวมถงึความคาดหวัง FED ชะลอขึน้ดอกเบีย้ไปแลว้พอสมควร 

โฟกสัหลักในระยะนี้จะอยูท่ีก่ารเร ิม่ทยอยประกาศก าไร 4Q22 โดยในประเทศเริม่ทีก่ลุม่ธนาคาร

สปัดาหน์ี้ หากออกมาไมต่ ่ากวา่ตลาดคาดเชือ่วา่จะชว่ยสรา้งความเชือ่มัน่ตอ่กลุม่ Real Sector 

ทีจ่ะเร ิม่ทยอย Preview และกาศก าไรตามออกมา  สว่นกลุม่พลังงานระยะสัน้คาดยังแขง็แรง

ตามราคาน ้ามนัดบิและคา่การกลัน่ทีฟ้ื่นตวั 

กลยทุธ ์: ระยะสัน้เกง็ก าไรหุน้ Laggard // ระยะกลาง-ยาวสะสม Domestic และ Reopening 

Play ชว่งพักตัว 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  AAV, BCP, CENTEL, M, MAKRO 

หุน้เดน่วนันี ้: EKH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 9.30 บาท 

 คาดก าไร 4Q22 ชะลอตัวทัง้ q-q และ y-y ทัง้จากปัจจัยฤดกูาลเนื่องจากไตรมาส 3 เป็น 

High Season รวมถงึสถานการณ ์COVID-19 ทีค่ลีค่ลายเทยีบกบัปีกอ่น แตเ่ป็นระดับที่

แข็งแกรง่กวา่ชว่งกอ่น COVID-19 ถงึ 50% 

 แนวโนม้ผลการด าเนนิงานคาดยังแข็งแกรง่ตอ่เนื่องและมปัีจจัยหนุนจากการเปิดประเทศของ

จนี ซึง่มโีอกาสทีจ่ะเห็นลกูคา้ IVF กลับเขา้มาใชบ้รกิาร ขณะทีก่ารลงทนุในชว่งทีผ่่านมาทัง้

ใน KLINIQ และรพ.คนูหนุนการเตบิโตระยะยาว ประมาณการของเราม ีUpside  

 แนวรับ 8.70-8.65 บาท แนวตา้น 9.25-9.30 บาท 

Fund Flow : วานนี้กระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคหนาแน่นตอ่เนื่องอกี US$1,013 ลา้น น า

โดยไตห้วันและเกาหลใีต ้US$721 ลา้นและ US$274 ลา้น ตามล าดับ ยังคาดหวังเชงิบวกต่อ

เงนิเฟ้อฝ่ังตะวันตกทีช่ะลอและจนีเปิดประเทศ ขณะทีอ่าเซยีนไหลเขา้บางๆทัง้ฟิลปิปินส ์ไทย 

และเวียดนาม มีเพียงอนิโดนีเซยีที่ยังไหลออก แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังอยู่ใน

ทศิทางไหลเขา้แตบ่างลง ปัจจัยส าคัญทีต่อ้งตดิตามเชา้นี้คอื GDP 4Q22 ของจนี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) TISCO ประกาศก าไร 4Q22 ใกลเ้คยีงตลาดคาด +2% q-q, -1% y-y หนุนทัง้ปี 2022 

+6% y-y รายไดด้อกเบีย้ดขี ึน้ตามการเตบิโตของสนิเชือ่และ Loan yield ดขี ึน้ ทัง้นี ้ 4Q22 

TISCO เร ิม่ปรับขึน้ดอกเบีย้ทกุประเภทใหส้อดคลอ้งกบัดอกเบีย้นโยบาย รายไดท้ีไ่มใ่ช่

ดอกเบีย้ดขี ึน้จากธรุกจินายหนา้ประกนั คา่ใชจ้า่ยส ารองลดลงสว่นรายจา่ยอืน่ยังคมุไดด้ ี

แนวโนม้ก าไรปี 2023 Consensus คาดเตบิโตไดอ้กีเล็กนอ้ย +4% y-y และใหร้าคาเป้าหมาย

เฉลีย่ที ่109.50 บาท สะทอ้น Upside ทีเ่ร ิม่จ ากดั สว่นเงนิปันผลคาดจา่ยทีร่าว 7.50 บาท คดิ

เป็น Dividend Yield ราว 7.3% แนะน า "ถอืรับปันผล" 

(+) ERW คาดผลการด าเนนิงาน 4Q22  พลกิมกี าไร 134 ลบ. จากขาดทนุใน 3Q22 โดยคดิ

เป็น 76% เทยีบกบักอ่น COVID-19 หนุนจาก RevPar ไมร่วม Hop Inn ทีฟ้ื่นตวัแรง +47% 

q-q และสงูกวา่กอ่น COVID-19 แลว้ถงึ 18% ขณะทีปี่ 2023 คาดยังเรง่ตวัขึน้ไดต้อ่เนื่องและ

ไดอ้านสิงสจ์ากนักทอ่งเทีย่วจนีทีจ่ะทยอยกลับมา โดยปี 2019 ERW มสีดัสว่นรายไดใ้น

โรงแรม 5 ดาวจากจนีถงึ 44% ขณะที ่ Hop Inn ทัง้ไทยและฟิลปิปินสฟ้ื์นตวัแขง็แรงตอ่เนื่อง

เชน่กนั เราปรบัก าไรปี 2022 ขึน้เหลอืขาดทนุ 344 ลบ. และคาดพลกิมกี าไร 472 ลบ.ในปี 

2023 ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 5 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) JR ประกาศรับงานเปลีย่นสายไฟฟ้าอากาศเป็นสายไฟฟ้าใตด้นิแนวรถไฟฟ้าสเีหลอืงเฟส 

2 จาก STEC มลูคา่ 3.1 พันลบ. หนุน Backlog แตะ 1 หมืน่ลบ.และรับรูร้ายไดย้าวถงึปี 2026-

2027 ระยะสัน้แนวโนม้ก าไร 4Q22 คาดไมโ่ดดเดน่เนื่องจากเดอืน ต.ค. ยังถกูกระทบจากน ้า

ทว่ม แตค่าดฟ้ืนตวัใน 1Q23 เป็นตน้ไป ยังคงราคาเป้าหมายเป็น 7.60 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 32.97 33.07 -0.06 

US$/Euro 1.08 1.08 0.04 

Yen/US 128.50 128.58 0.06 

Yuan/US$ 6.74 6.70 -0.55 
Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil - - - 

Gold (COMEX) - - - 

BDI 946.00 976.00 -3.07 

ZINC 3,304.50 3,324.00 -0.59 

CRB index 275.91 273.77 0.78 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนส ์ปิดท าการเนื่องจากวนัมารต์นิลเูธอร ์คงิ จเูนียร ์

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก ไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัขึน้ของหุน้กลุม่

อสงัหารมิทรัพยแ์ละกลุม่คา้ปลกี 

(0) ตลาดหุน้เอเชยีเปิดผสม โดยนักลงทนุรอตดิตามตวัเลข GDP และตัวเลขทาง

เศรษฐกจิอืน่ๆของจนีทีจ่ะประกาศในวนันี้ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ อยูท่ีบ่รเิวณ 32.97 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(0) ราคาน ้ามันดบิ NYMEX ปิดท าการเนือ่งจากวนัมารต์นิลเูธอร ์คงิ จเูนียร ์ 

(0) ราคาทองค า COMEX ปิดท าการเนื่องจากวนัมารต์นิลเูธอร ์คงิ จเูนียร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 912.14 / - 

 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-01-23 change 

MAKRO 246.21  43.50  2.35  

AOT 156.78  73.25  -0.34  

CPALL 152.67  67.75  -0.73  

SCB 149.47  112.00  0.45  

DELTA 140.06  844.00  1.69  

TRUE 129.38  4.88  2.09  

TIDLOR 114.21  30.50  0.83  

EA 91.01  89.50  0.00  

TOP 89.21  56.25  2.27  

BDMS 88.73  30.00  -0.83  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-01-23 change 

SAWAD -160.76  54.50  -0.91  

GLOBAL -137.32  20.50  -1.44  

TISCO -65.45  102.00  -1.45  

CPF -63.26  24.20  0.00  

STARK -57.65  2.68  0.00  

BEM -48.09  9.45  -1.56  

BANPU -44.95  12.40  -0.80  

KCE -43.47  51.50  -0.96  

KTB -34.37  17.80  0.56  

MTC -28.64  41.00  -0.61  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถู้กจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่บัรองความ

ถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดง

หรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์

อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและ

พจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูดู้แลสภาพคลอ่ง (Market 

Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, 

BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, 

GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, 

PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, 

SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, 

THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA 

และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดังนัน้ 

นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่น

ตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

7UP 7UP-F 05/01/2023 25/1/2023 T1 

CRANE CRANE-F 29/12/2022 18/1/2023 T1 

JTS JTS-F 12/01/2023 01/02/2023 T1 

MTW MTW-F 3/1/2023 20/1/2023 T1 

MVP MVP-F 29/12/2022 18/1/2023 T1 

MVP-W1   29/12/2022 18/1/2023 T1 

SKY  SKY-F 04/01/2023 24/01/2023 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

A5 A5-F 3/1/2023 20/1/2023 T2 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 

 
T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 

T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 
                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

CIG CIG-F 17/8/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

W W-F 16/11/2022 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

WAVE-W3 - 9/11/2022 - C 

W-W5 - 16/11/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 

 
C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

