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  Domestic and Defensive Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,609.94 0.34 -2.88 -2.88 

SET50 973.64 -0.00 -1.73 -1.73 

Dow Jones 30 33,376.48 1.60 -8.15 -8.77 

S&P 500 3,878.44 1.49 -18.63 -19.14 

NASDAQ Comp 10,709.37 1.54 -31.55 -32.36 

FTSE 100 7,497.32 1.72 1.53 1.53 

Hang Seng 19,160.49 0.34 -18.11 -17.68 

Nikkei 225 26,387.72 -0.68 -7.97 -8.35 

Shanghai Comp 3,068.41 -0.17 -15.70 -15.70 

MSCI AC World 610.14 1.19 -21.87 -19.39 

Forward P/E ( Bloomberg) 2022E 2023E 2024E 

SET 14.58 15.48 14.79 

China 13.82 11.35 9.89 

Hong Kong 6.93 10.55 9.28 

Indonesia 13.07 14.45 14.24 

Korea 11.09 11.01 11.39 

Philippines 15.14 14.93 13.03 

Taiwan 10.35 10.47 12.56 

S&P500 18.81 17.70 16.58 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  147.14 130.50 235.88 -16,613.2 

Indonesia -101.50 -115.57 -1,097.37 4,513.8 

Philippines 2.88 -23.15 -107.97 -1,244.6 

Korea  -58.86 -280.33 -893.40 -9,252.9 

Taiwan  -77.03 -951.17 -1,811.64 -42,934.0 

Thailand 39.32 -33.97 -199.72 5,391.9 

Vietnam 69.91 152.84 537.21 1,096.1 

Total 21.86 -1,120.85 -3,337.01 -59,042.9 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,209.51 22,846.64 1,362.87 

Proprietary (Bt mn) 3,608.31 3,900.75 -292.44 

Local Institution (Bt mn) 4,460.94 3,614.42 846.52 

Retail (Bt mn) 18,601.02 20,517.96 -1,916.94 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,042 23,395 647 
Foreign 49,529 71,783 -22,254 

Local 80,081 58,474 21,607 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Dec 20 Dec 19 Dec 16 Dec 15 Dec 

PTT 342.98 175.82 439.52 401.77 468.21 

DELTA-R 280.26 212.24 137.68 275.02 125.59 

MTC-R 158.34 96.31 24.03 32.41 68.35 

PTTEP-R 146.27 115.42 191.12 97.93 202.40 

AOT-R 144.13 161.40 55.15 na. 48.31 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index รบีาวดข์ ึน้ไดเ้ล็กนอ้ยหลังจากพักตวัวนักอ่นหนา้ตอบรับผลการ

ประชมุ BoJ ดัชนีปิดบวกได ้5.50 จดุ น าโดย DELTA ทีม่แีรงซือ้หนาแน่นหลังถกูเขา้ค านวณ

ดัชน ี SET50 รอบ 1H23 สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 

846 ลบ.และ 1.4 พันลบ. ตามล าดบั (แตต่า่งชาตยัิง Short Index Futures อกีถงึ 2.2 หมืน่

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index มแีนวโนม้ฟ้ืนตวัไดต้อ่เนื่องระยะสัน้ทดสอบระดบั 

1,615+- จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีผ่่อนคลายขึน้หลังตลาดหุน้สหรฐัฯ Rebound ได ้

คอ่นขา้งดเีมือ่คนืทีผ่า่นมา กลุม่พลังงานมโีอกาสฟ้ืนตัวกลับมาน าตลาดไดต้ามราคาน ้ามนัดบิที่

ปรับขึน้แรงหลังสหรฐัฯรายงานตัวเลขสตอ๊กน ้ามันดบิปรบัตัวลดลงมากกวา่ทีต่ลาดคาด อยา่งไร

กต็ามกรอบการบวกคาดยังไมก่วา้งนักเนือ่งจากยังไรปั้จจัยบวกใหมท่ีช่ดัเจนหนุนในระยะสัน้ 

โฟกสัหลักของตลาดยังคงอยูท่ีเ่งนิเฟ้อและดอกเบีย้วา่จะใกลถ้งึจดุ Peak ใน 1Q23 ตามที่

ประเมนิหรอืไม ่ รวมถงึความเสีย่งเศรษฐกจิโลกชะลอหรอืเกดิ Recession ปีหนา้ สว่นใน

ประเทศเหลอืตวัเลขสง่ออกเดอืน พ.ย. ทีจ่ะประกาศเร็วๆนี ้ ตลาดคาดจะหดตวั 5.2% Y-Y 

ประกอบกบัคา่เงนิบาททีค่อ่นไปในทางแข็งคา่ท าใหหุ้น้ในกลุม่สง่ออกคาดฟ้ืนตัวไดจ้ ากดั 

ปัจจัยหนุนหลักยังคงอยูท่ีก่ารบรโิภคในประเทศและการทอ่งเทีย่วทีฟ้ื่นตัว ขณะทีจ่นีทีผ่่อน

คลายนโยบาย Zero-COVID แมอ้าจเห็นโอกาสผูต้ดิเชือ้และผูเ้สยีชวีติเรง่ข ึน้ในระยะสัน้ แตเ่มือ่

สถานการณค์ลีค่ลายจะเป็นบวกตอ่เศรษฐกจิระยะยาว รวมถงึไทยทีจ่ะไดอ้านสิงสจ์ากการเปิด

ประเทศในระยะถดัไป กลยทุธจ์งึยังเนน้ลงทนุโดยเฉพาะกลุม่ Domestic/Consumption และ 

Reopening Play เป็นหลัก  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในกลุม่ Domestic Play ตามเศรษฐกจิในประเทศทีฟ้ื่นตัว//ยังถอืลงทนุ

ตอ่เนื่องหลังสะสมหุน้เพิม่ไปแลว้ชว่งปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  BBL, BDMS, CRC, M, MAJOR 

หุน้เดน่วนันี ้: CPN 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายเฉลีย่จาก IAA Consensus 77.13 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 4Q22 คาดเรง่ตวัขึน้ตอ่เนือ่งเป็นจดุสงูสดุของปีตามการ Reopening หนุน 

Traffic เขา้หา้งกลับมาปกต ิท าใหส้ว่นลดคา่เชา่ทยอยลดลงตอ่เนื่องและคาดปี 2023 มี

แนวโนม้ทีค่า่เชา่จะกลับไปเทา่ปี 2019  

 Consensus คาดก าไรปี 2022-2023 +55% Y-Y และ +16% Y-Y ตามล าดบั จากการเปิด

ประเมอืงและเปิดประเทศทีป่กตเิตม็ปี การเตบิโตระยะยาวรองรบัดว้ยแผนการเปิดหา้งใหมอ่กี 

2-3 แหง่ตอ่ปี รวมถงึโครงการคอนโดและ Mix-Used รวมถงึโรงแรม ดว้ยเมด็เงนิลงทนุ 5 ปี 

1.2 แสนลบ.  

 แนวรับ 67.50-67 บาท แนวตา้น 70.50//72-72.50 บาท 

Fund Flow : วานนี้กระแสเงนิทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคต่อเนื่องแต่บางลงเหลือ 
US$119 ลา้น เม็ดเงนิยังไหลออกจากเอเชยีตะวันออกอยา่งไตห้วันและเกาหลใีต ้สว่นอาเซยีน

ไหลออกสงูสดุทีอ่นิโดนีเซยี แต่ไหลเขา้เวยีดนามและไทย แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดมี

โอกาสพลกิมาไหลเขา้บางๆจากบรรยากาศการลงทุนที่ผ่อนคลายขึน้ แต่ปรมิาณคาดไม่

หนาแน่นนักเนื่องจากยังขาดปัจจัยบวกใหมท่ีช่ดัเจน 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่ทอ่งเทยีว ททท.คาดจ านวนนักทอ่งเทีย่วปี 2022 ที ่11.5 ลา้นคน ทะลเุป้าเดมิที ่10 

ลา้นคน และคาดอยา่งนอ้ย 20 ลา้นคนในปี 2023 หรอื 50% เทยีบกบักอ่น COVID-19 โดยยัง

ไมร่วม Upside จากนักทอ่งเทีย่วจนี เราคาดจ านวนนักทอ่งเทีย่วปี 2023 ที ่34 ลา้นคน (85% 

ของชว่งกอ่น COVID-19) Aggressive กวา่ตลาด แตเ่รายังไมเ่หน็ Downside ของผลการ

ด าเนนิงานกลุม่โรงแรม เนื่องจากททท.คาดหวังนักทอ่งเทีย่วคณุภาพและใชจ้า่ยสงูกลับเขา้มา 

และคาดหวังรายไดจ้ากการทอ่งเทีย่วกลบัมาสงูถงึ 80% เทยีบกบักอ่น COVID-19 ซึง่คาดวา่

จะเป็นบวกตอ่ ADR ของกลุม่โรงแรมใหส้งูกวา่กอ่น COVID-19 ได ้ 10% เราประเมนิก าไร 

4Q22 ของกลุม่โรงแรม +44% Q-Q คดิเป็น 75% ของ 4Q19 น าโดยคนทีม่สีดัสว่นโรงแรมใน

ไทยสงูอยา่ง CENTEL ERW AWC ซึง่คาดม ีRev Par โตเดน่ สว่น MINT SHR คาดก าไรทรง

ตัว Q-Q เราคงน ้าหนักการลงทนุ Overweight เลอืก Top Pick เป็น CENTEL SHR AWC 

(Source: FSSIA) 

(0) หุน้เขา้ออก SET50/SET100 งวด 1H23 ส าหรับ SET50 หุน้เขา้ CENTEL COM7 

DELTA RATCH หุน้ออก BLA IRPC KCE SAWAD สว่น SET100 หุน้เขา้ AAV BYD DELTA 

JAS NEX SABUY THG หุน้ออก AEONTS MAJOR STEC SUPER SYNEX TASCO TTA 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 34.66 34.68 0.06 

US$/Euro 1.06 1.06 0.11 

Yen/US 132.11 132.46 0.26 

Yuan/US$ 6.98 6.96 -0.29 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 78.70 78.29 0.52 

Gold (COMEX) 1,826.30 1,825.40 0.05 

BDI 1,596.00 1,548.00 3.10 

ZINC 3,009.50 3,082.50 -2.37 

CRB index 276.21 272.27 1.45 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปิดเพิม่ข ึน้ 526.74 จดุ หรอื +1.60% ปิดที ่33,376.48 จดุ 

จากผลประกอบการทีด่เีกนิคาดของบรษัิทไนกี ้และเฟดเอก็ซ ์ขณะทีต่ลาดยังได ้

แรงหนุนจากการเพิม่ข ึน้ของดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก ไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุม่ธนาคารทีป่รบัตัวขึน้อยา่ง

ตอ่เนื่อง รวมถงึความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคในเยอรมนมีแีนวโนม้เพิม่ข ึน้จากมาตรการ

ชว่ยเหลอืราคาพลงังานของภาครัฐ 

(+) ตลาดหุน้เอเชยีเปิดบวก จากดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯเพิม่ข ึน้ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ตวัแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 34.64 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปิดเพิม่ข ึน้ 2.06 ดอลลาร ์หรอื 2.7% ปิดที ่78.29 

ดอลลาร/์บารเ์รล ไดแ้รงหนุนจากสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐทีล่ดลงมากกวา่คาด 

รวมทัง้ความหวังทีว่า่จนีจะผ่อนคลายมาตรการควบคมุโควดิ-19 อยา่งตอ่เนื่อง 

ในขณะทีเ่ชา้นีป้รับขึน้ตอ่ทีร่ะดบั 78.70 ดอลลาร/์บารเ์รล +0.52% 

(0) ราคาทองค า COMEX ปิดที ่1,825.4 ดอลลาร/์ออนซ ์ไมม่กีารเปลีย่นแปลง

จากวนักอ่นหนา้ โดยนักลงทนุรอตวัเลขเงนิเฟ้อ PCE ของสหรฐัในวนัศกุรน์ี ้

ในขณะทีเ่ชา้นีป้รับขึน้เล็กนอ้ยทีร่ะดบั 1,826.3 ดอลลาร/์ออนซ ์+0.05% 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 913.88 / - 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-12-22 change 

DELTA 612.86  718.00  8.46  

AAV 431.56  2.96  1.37  

KBANK 357.83  144.50  1.05  

GULF 264.34  53.00  -0.93  

PTT 132.32  31.00  -0.80  

HANA 110.44  51.50  1.48  

CPALL 100.94  66.00  1.15  

OR 95.72  22.80  0.00  

BBL 93.04  144.50  0.35  

CPN 87.76  68.75  -1.43  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-12-22 change 

AOT -229.06  73.25  -0.68  

PTTEP -138.44  166.50  0.00  

ADVANC -100.46  188.00  1.08  

KTC -94.37  58.25  -0.85  

CBG -93.21  93.50  -1.06  

IVL -80.69  39.50  -0.63  

COM7 -77.96  32.00  -0.78  

THCOM -74.66  13.30  0.76  

EA -67.89  95.75  -0.52  

IRPC -61.78  2.90  0.00  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมีการ

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

JTS JTS-F 22/12/2022 11/01/2023 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

A5 A5-F 8/12/2022 28/12/2022 T2 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 
                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

CIG CIG-F 17/8/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

W W-F 16/11/2022 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

WAVE-W3 - 9/11/2022 - C 

W-W5 - 16/11/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  
                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 

 
 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

