
 
15 December 2022 

หน้า 1 จาก 28 

  

DTCENT (DTCENT TB)  

IPO 
 

บมจ. ดี.ที.ซี. เอน็เตอรไ์พรส์ 
   

2023 Target Price (Bt) 3.20 ผูน้ าในตลาด GPS Tracking  
IPO Price (Bt) 2.86 

Up/downside (%) +11.9 DTC เป็นผู้น าในตลาด GPS Tracking บริษทัเป็นผู้ออกแบบ ผลิต จดัจ าหน่าย 
และให้เช่าอปุกรณ์ GPS Tracking, Mobile DVR และอปุกรณ์เสริม และ
ให้บริการโครงการ IoT Solutions รวมถึงระบบ AI บริษทัมีเทคโนโลยีเป็นของ
ตวัเองจากทีมงานท่ีเช่ียวชาญและมีประสบการณ์กว่า 25 ปี มีบริการครบวงจร 
ลกูค้ากระจายอยู่ในหลากอตุสาหกรม โดยมีกลุ่มหลกัคือผู้ประกอบการใน
ธรุกิจขนส่ง ในช่วงปี 2020-2021 ธรุกิจขนส่งถกูกระทบอย่างหนักจากการแพร่
ระบาดของ COVID-19 และกระทบมาท่ีบริษทัท าให้รายได้และก าไรลดลง เรา
คาดก าไรปี 2022 กลบัมาฟ้ืนตวัและเติบโตก้าวกระโดด +118.7% Y-Y ในปี 
2023 และ +5.2% ในปี 2024 ตามการเปิดเมืองอย่างเตม็ท่ี หรือคิดเป็นก าไร
เติบโตเฉล่ีย 51.7% CAGR (2022-2024) ประเมินราคาเหมาะสมปี 2023 ท่ี 3.20 
บาท อิง PE 17 เท่า อิง PE เฉล่ียของผู้ประกอบการในธรุกิจใกล้เคียงกนัใน
ตลาดโลก  
ผลิต จ าหน่าย และให้เช่าอปุกรณ์ GPS Tracking ท่ีมีส่วนแบ่งตลาดอนัดบั 1   

DTC ประกอบธุรกจิเป็นผูอ้อกแบบ ผลติ จดัจ าหน่าย และใหบ้รกิารเช่าอุปกรณ์
ส าหรบัตดิตามยานพาหนะ (GPS Tracking) ผา่นระบบดาวเทยีม อุปกรณ์ตดิตาม
ยานพาหนะประเภทกลอ้งบนัทกึภาพ (Mobile DVR) และอุปกรณ์เสรมิ และไดต้่อ
ยอดความช านาญสู่การพฒันาโครงการ Internet of Thing (IoT) Solution และระบบ 
AI เช่นระบบแจง้เหตุฉุกเฉิน Smart City Solution หรอื Smart City Platform เป็น
ตน้ บรษิทัมสี่วนแบ่งตลาดรถทีต่ดิ GPS ทีเ่ชื่อมต่อกบัระบบกรมการขนส่งทางบก
มากทีส่ดุเป็นอนัดบั 1 ตัง้แต่ปี 2017 จนถงึ 1Q22   

มีประสบการณ์กว่า 25 ปี มีความเช่ียวชาญ และมีสินค้าและบริการครบวงจร 

DTC มสีนิคา้ บรกิารและ Solution ทีค่รบวงจร เริม่ตัง้แต่การออกแบบสนิคา้ พฒันา
สนิคา้ทัง้ Hardware, Software และ Application ตลอดจนการซ่อมบ ารงุหลงัการขาย 
บรษิทัด าเนินธรุกจินานกวา่ 25 ปี มปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญ มคีวามเขา้ใจ
ลูกคา้เป็นอยา่งด ี มลีูกคา้กระจายอยูใ่นหลายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยมลีูกคา้หลกัคอื
กลุ่มทีป่ระกอบธรุกจิขนสง่สนิคา้  

คาดก าไรปี 2022-24 +51.7% CAGR ตามการเปิดเมือง  

การแพร่ระบาดของ COVID-19 และมาตรการ Lockdown ในปี 2020-2021 กระทบ
ธรุกจิของบรษิทั ลูกคา้บางส่วนขอระงบัการใชง้านชัว่คราวและขอลดคา่บรกิาร บรษิทั
ตอ้งช่วยเหลอืลูกคา้โดยปรบัลดราคาขายและอตัราค่าเช่า สง่ผลใหก้ าไรสทุธลิดลง
จาก 168.0 ลา้นบาทในปี 2019 เหลอื 78.5 ลา้นบาทในปี 2021 ผลประกอบการเริม่
กลบัมาฟ้ืนใน 1H22 ตามกจิกรรมทางเศรษฐกจิและการผอ่นคลายการจ ากดัการ
เดนิทาง เราคาดก าไรสทุธปีิ 2022 ฟ้ืน 31.8% Y-Y และกา้วกระโดด 118.7% Y-Y ใน
ปี 2023 และโตต่อเน่ือง 5.2% Y-Y ในปี 2024 คดิเป็นการเตบิโตเฉลีย่ 51.7% 
CAGR (2022-2024) จากธุรกจิหลกัเดมิ และการขยายตลาดทัง้ในและต่างประเทศ 
รวมการเพิม่ขึน้ของโครงการ IoT โดยอาศยัประสบการณ์กวา่ 25 ของบรษิทัและ
พนัธมติรทีแ่ขง็แกรง่อยา่งกลุ่มยาซากแิละเครอืบุญรอด 

มลูค่าเหมาะสมปี 2023 ท่ี 3.20 บาท อิง PE 17 เท่า 

เราประเมนิมลูคา่หุน้ทีเ่หมาะสมส าหรบัปี 2023 ที ่3.20 บาทองิ PE 17.0 เท่า ไมม่ี
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยร์ายใดทีท่ าธรุกจิเหมอืนกบั DTC เราองิ
ผูป้ระกอบการในโลกทีป่ระกอบธรุกจิใกลเ้คยีงกบับรษิทั เช่น ผูผ้ลติอุปกรณ์ GPS, 
ผูผ้ลติ Hardware และ Software ในระบบยานยนต์, ผูผ้ลติอุปกรณ์กลอ้ง เป็นตน้ 
บรษิทัเหล่าน้ีมคี่า PE เฉลีย่ในปี 2023 ที ่17.8 เท่า โดยหลายรายมคีวามสามารถใน
การท าก าไรไมเ่ทยีบเท่าบรษิทั ขณะทีค่า่เฉลี่ย ROE ใกลเ้คยีงกนั      

SET Index 1,633.36 

Sector SET/ICT 

Foreign limit/actual (%) 49.00/13.48 

Free float (%) 25.31 

Market cap (Bt m) 2,574.00 

Issuer DTCENT 

No. of IPO (mn shares) 305.00 

Par value (Bt) 0.50 

Subscription period 1-2, 6 December 2022 

First day trading 15 December 2022 

Financial Advisor Capital One Partners 

Underwriter Globex Securities 

 

Consolidated earnings 

BT (mn) 2021 2022E 2023E 2024E 

Revenue 585  737  1,208  1,318  

Normalized profit   78 103 226 238 

Net profit 78 103 226 238 

EPS (Bt)- norm 0.09 0.09 0.19 0.20 

EPS (Bt)-reported 0.14 0.09 0.19 0.20 

% growth y-y -44.0 -38.7 118.7 5.2 

Dividend/share (Bt) 0.18 0.03 0.06 0.06 

BV/share (Bt) 0.59 0.99 1.10 1.20 

EV/EBITDA (x) 13.7 13.3 7.8 7.3 

PER (x) - norm 32.8 33.3 15.2 14.5 

PER (x)  20.4 33.3 15.2 14.5 

PBV (x)  4.9 2.9 2.6 2.4 

Dividend yield (%) 6.2 0.9 2.0 2.1 

Norm ROE (%) 14.9 8.7 17.0 16.5 

YE No. of shares (million) 900 1,205 1,205 1,205 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source: Company data, Finansia estimates 

     

หมายเหต ุ: บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) เป็นผูจ้ดั
จ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายหุน้สามญัของบรษิทั ด.ีท.ีซ.ี เอน็เตอร์
ไพรส ์จ ากดั (มหาชน) ทีเ่สนอขายต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) 
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Company Overview 

บรษิทั ด.ีท.ีซ.ี เอน็เตอรไ์พรส ์ จ ากดั (มหาชน) (DTC) ก่อตัง้ขึน้ในปี 
1996 บรษิทัประกอบธุรกจิผลติ ออกแบบ ผลติ จดัจ าหน่าย และ
ใหบ้รกิารเช่าอุปกรณ์ส าหรบัตดิตามยานพาหนะ (GPS Tracking) ผา่น
ระบบดาวเทยีม อุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะประเภทกลอ้งบนัทกึภาพ 
(Mobile DVR) อุปกรณ์เสรมิทุกประเภทส าหรบัสนบัสนุนการใช้งาน
อุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะ โดยมกีารเชื่อมต่ออุปกรณ์ต่างๆ เขา้กบัระบบ
อนิเทอรเ์น็ตผ่านเครอืขา่ยของผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที ่  รวมไปถงึ
การออกแบบและพฒันาซอฟตแ์วรต์ามความตอ้งการของลูกคา้ และการ
พฒันาโครงการ IoT Solution รวมถงึระบบบรหิารจดัการอุปกรณ์ต่าง ๆ 
ดว้ยเทคโนโลย ีAI ใหแ้ก่ลูกคา้ทัง้ในภาครฐัและเอกชน 

DTC มบีรษิทัยอ่ย 3 บรษิทั ไดแ้ก่ บรษิทั วศิวกรรม ซอฟตแ์วร ์ จ ากดั 
(WS) บรษิทั ไทย ดจิทิลัแมพ จ ากดั (TDM) และบรษิทั ด ี คอร ์ ซสิเตม็ 
อนิทเิกรเตอร ์ จ ากดั (DCore) โดยถอืหุน้ 90.0%, 95.0% และ 90.0% 
ตามล าดบั 

  ทีม่า: Company filing                              
 

 ESG 

Environment 

- DTC ค านึงถงึสิง่แวดลอ้มในทุกขัน้ตอนการด าเนินงาน ในการผลติ
ผลติภณัฑ ์ บรษิทัจะวา่จา้งผูผ้ลติจากภายนอกทีใ่ช้วตัถุดบิทีม่ ี
คณุภาพและเป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้ม 

- ตรวจสอบยานพาหนะทีใ่ชใ้นการประกอบกจิการใหอ้ยูใ่นสภาพ
พรอ้มใชง้านเพื่อป้องกนัการเผาไหมเ้ชือ้เพลงิไมส่มบูรณ์ 

- ลดการใช้วสัดอุุปกรณ์ส านกังาน ใหม้กีารน ากลบัไปใชซ้ ้าเพื่อลด
ขยะทีอ่าจเกดิขึน้จากอุปกรณ์ต่างๆ ลดกจิกรรมต่างๆ ที่ก่อใหเ้กดิ
มลพษิ 

- จดัการไฟฟ้าและน ้าอยา่งมรีปะสทิธภิาพและไมส่ิน้เปลอืง ก าจดั
ของเหลอือยา่งถูกวธิ ี  

Social 

- DTC ไดก้ าหนดนโยบายต่างๆ เช่น นโยบายความรบัผดิชอบต่อ
สงัคม นโยบายต่อตา้นการทุจรติคอรร์ปัชัน่ รวมถงึหลกั
จรรยาบรรณในการด าเนินธุรกจิ เพื่อประกอบธรุกจิอยา่งมี
จรยิธรรมเป็นประโยชน์ต่อสงัคม เคารพสทิธแิละมคีวามรบัผดิชอบ
ต่อผูถ้อืหุน้และผูม้สีว่นไดเ้สยี 

- DTC ใหค้วามส าคญักบัการปฏบิตัติามกฎหมายวา่ด้วยแรงงาน
และสวสัดกิารสงัคม และยงัมุง่ม ัน่ทีจ่ะสง่เสรมิใหพ้นกังานทุกคนมี
ส านึกในหน้าทีแ่ละความรบัผดิชอบ มคีวามเชื่อมัน่ในองคก์ร 

- สง่เสรมิใหพ้นักงานเขา้รบัการอบรมในหวัขอ้ทีเ่กีย่วขอ้งและเป็น
ประโยชน์ต่อการท างาน การพจิารณาคา่ตอบแทนของพนกังานจะ
ประเมนิจากผลการปฏบิตังิานอยา่งเป็นธรรม และสอดคลอ้งกบัผล
การด าเนินงานของบรษิทั 

Governance 

- บรษิทัมคีณะกรรมการบรษิทัจ านวน 13 ท่าน ประกอบดว้ย
กรรมการอสิระ 7 ท่าน เพื่อท าใหเ้กดิการถ่วงดลุในการพจิารณา
และออกเสยีงในเรื่องต่างๆ อยา่งเหมาะสม 

- บรษิทัมหีลกัปฏบิตัใินการก ากบัดูแลกจิการทีด่ ี8 ประการ ไดแ้ก่  
1) ตระหนักถงึบทบาทและความรบัผดิชอบของคณะกรรมการ
บรษิทัในฐานะผูน้ าองคก์รทีส่รา้งคุณคา่ใหแ้ก่กจิการอย่างยัง่ยนื  
2) ก าหนดวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกัของกจิการทีเ่ป็นไปเพื่อ
ความยัง่ยนื  
3) เสรมิสรา้งคณะกรรมการบรษิทัทีม่ปีระสทิธผิล  
4) สรรหาและพฒันาผูบ้รหิารระดบัสงูและการบรหิารบุคลากร  
5) สง่เสรมินวตักรรมและการประกอบธรุกจิอยา่งมคีวามรบัผดิชอบ 
6) ดแูลใหม้กีารบรหิารความเสีย่งและการควบคมุภายในทีเ่หมาะสม  
7) รกัษาความน่าเชื่อถอืทางการเงนิและการเปิดเผยขอ้มลู  
8) สนบัสนุนการมสีว่นร่วมและการสื่อสารกบัผูถ้อืหุน้ 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่หุน้ทีเ่หมาะสมส าหรบัปี 2023 ที ่3.20 บาทองิ PE 17.0 
เท่า ไมม่บีรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยร์ายใดทีท่ าธรุกจิเหมอืนกบั 
DTC เราองิผูป้ระกอบการในโลกทีป่ระกอบธุรกจิใกลเ้คยีงกบับรษิทั เช่น 
ผูผ้ลติอุปกรณ์ GPS, ผูผ้ลติ Hardware และ Software ในระบบยานยนต์, 
ผูผ้ลติอุปกรณ์กลอ้ง เป็นตน้ บรษิทัเหล่าน้ีมคีา่ PE เฉลีย่ในปี 2023 ที ่
17.8 เท่า โดยหลายรายมคีวามสามารถในการท าก าไรไมเ่ทยีบเท่าบรษิทั 
ขณะทีค่า่เฉลี่ย ROE ใกลเ้คยีงกนั 
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บรษิทั ด.ีท.ีซ.ี เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั (มหาชน) (DTC) ก่อตัง้โดยคณุทศพล คณุะเพิม่ศริ ิในปี 1996 เพื่อ
ด าเนินธุรกจิทดสอบความสามารถของผูข้บัขี ่ ต่อมาไดข้ยายธรุกจิโดยมกีารออกแบบกล่องด าส าหรบั
บนัทกึการใชง้านรถยนต ์ รวมถงึจดัเกบ็ขอ้มลูสถติติ่างๆ ในการใชง้านรถยนต์ พฒันาอุปกรณ์และระบบ
ตดิตามยานพาหนะ (Global Positioning System: GPS Tracking) ซึง่สามารถแสดงผลการตดิตาม
ยานพาหนะไดแ้บบ Real-time ผา่นการรบัสง่ขอ้มลูบนอนิเทอรเ์น็ต บรษิทัไดต้่อยอดความเชีย่วชาญ
ดา้น GPS Tracking ในการพฒันาระบบเทคโนโลยสีารสนเทศส าหรบัการใชง้านดา้นอื่นๆ เช่น การ
พฒันาระบบขอ้มลูแผนทีป่ระเทศไทยในรปูแบบขอ้มลูเชงิลกึเพื่อใหบ้รกิารดา้นสารสนเทศภูมศิาสตร์
ผา่นระบบเครอืขา่ยดาวเทยีม (Geographic Information System: GIS) การพฒันาซอฟตแ์วรร์ะบบ
บรหิารจดัการดา้นการขนสง่ (Transportation Management Solution: TMS) ซอฟตแ์วรบ์รหิาร
กจิกรรมทางธุรกจิอย่างครบวงจร (Business Activity Management System: BAMS) และการพฒันา
ระบบ IoT Soluitions (Industrial Internet of Things) และ Artificial Intelligence (AI)  

บรษิทัมบีรษิทัยอ่ย 3 บรษิทั ไดแ้ก่ 

1. บรษิทั วศิวกรรม ซอฟตแ์วร ์จ ากดั (WS) พฒันาระบบซอฟตแ์วรเ์กี่ยวกบัการบรหิารจดัการขนสง่ 
การบรกิารระบบซอฟตแ์วรส์ าหรบับรหิารจดัการกจิกรรมทางธรุกจิและดแูลหลงัการขายแก่
ผูป้ระกอบการทัง้ภาครฐัและเอกชน ปัจจบุนั WS ใหบ้รกิารระบบซอฟทแ์วร ์3 ระบบ ไดแ้ก่ ระบบ
บรหิารจดัการการขนสง่สนิคา้ (TMS) ระบบบรหิารจดัการและตดิตามกจิกรรมทางธุรกจิ (BAMS) 
และระบบยนืยนัการรบัสง่สนิคา้ดว้ยการลงนามและภาพถ่ายทางอเิลก็ทรอนิคส ์(EPOD) 

2. บรษิทั ไทย ดจิทิลัแมพ จ ากดั (TDM) พฒันาระบบขอ้มลูแผนทีป่ระเทศไทยภายใตเ้ครื่องหมาย
การคา้ DEEMAP เพื่อใช้ในธุรกจิดา้นสารสนเทศภูมศิาสตร ์ (GIS) การส ารวจขอ้มลูเสน้ทาง การ
วเิคราะหข์อ้มลูเสน้ทาง รวมถงึใหค้ าปรกึษาทีเ่กีย่วขอ้งกบัการใช้แผนทีใ่นการน ามาประมวลผล 

3. บรษิทั ด ี คอร ์ ซสิเตม็ อนิทเิกรเตอร ์ จ ากดั (DCORE) ใหบ้รกิารเชื่อมต่อระบบเครอืขา่ยและ
เทคโนโลย ี (System Integrator: SI) แบบครบวงจร รวมถงึการพฒันา IT Solution ตามความ
ตอ้งการของลูกคา้ 

ปัจจบุนักลุ่ม DTC เป็นผูใ้หบ้รกิาร GPS Tracking อนัดบั 1 ในประเทศไทยจากผูใ้หบ้รกิารระบบ GPS 
ทีเ่ชื่อมต่อขอ้มลูกบักรมการขนสง่ทางบกทัง้หมด 199 ราย และเป็นผูเ้ชีย่วชาญดา้นการพฒันา IoT 
Solution และซอฟตแ์วรด์า้นการจดัการการขนสง่ใหก้บัลูกคา้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ  

โครงสร้างกลุ่ม DTC ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 2022 

 
ทีม่า: Company filing 

ความเป็นมาและพฒันาการท่ีส าคญั 
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พฒันาการท่ีส าคญั 
ปี เหตกุารณ์ส าคญั 
1996 - คณุทศพล คณุะเพิม่ศริ ิก่อตัง้บรษิทั ไดรเ์วอรเ์ทสติง้เซน็เตอร ์จ ากดั ดว้ยทุนจด

ทะเบยีน 1.0 ลา้นบาท เพื่อประกอบธรุกจิทดสอบความสามารถของผูข้บัขี ่
1997 - บรษิทัเริม่พฒันาและออกแบบสนิคา้ชดุกล่องด าเป็นอุปกรณ์ส าหรบัใชเ้กบ็บนัทกึขอ้มลู

การใชง้านยานพาหนะ 
1998 - เปลีย่นชือ่เป็น บรษิทั ด.ีท.ีซ.ี เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั 
2002 - เริม่พฒันาระบบควบคุม และตดิตามยานพาหนะดว้ยดาวเทยีม (GPS) ซึง่สามารถ

แสดงผลการตดิตามไดท้นัท ี(Real-time) 
2009 - ออกแบบและพฒันาอุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะประเภทกลอ้ง (Mobile DVR) พรอ้มทัง้

ระบบสนบัสนุน ส าหรบัการบนัทกึภาพและวดิโีอในยานพาหนะ 
- เริม่พฒันาระบบการส่งขอ้มลู GPS ส าหรบัใชใ้นการควบคุมเรอืประมง 

2011 - บรษิทัซื้อหุน้ของบรษิทั วศิวกรรม ซอฟต์แวร ์จ ากดั (WS) จากผูถ้อืหุน้เดมิ 4 รายซึง่
เป็นกลุ่มครอบครวั ส่งผลให ้DTC ถอืหุน้ใน WS 90.0% และ WS มสีถานะเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิทั 

- บรษิทัซื้อหุน้ของบรษิทั ไทย ดจิทิลั แมพ จ ากดั (TDM) จากผูถ้อืหุน้เดมิ 3 รายซึง่เป็น
กลุ่มครอบครวั ส่งผลให ้DTC ถอืหุน้ใน TDM 95.0% และ TDM มสีถานะเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิทั 

2012 - DTC และ DTC One Group (ก่อตัง้โดยคุณจริาพร ลายลกัษณ์ ในปี 2006) ไดค้วบรวม
กจิการและจดัตัง้บรษิทัใหม ่โดยใชช้ือ่ บรษิทั ด.ีท.ีซ.ี เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั (ปัจจุบนั คอื 
บรษิทั ด.ีท.ีซ.ี เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากดั (มหาชน)) ประกอบธุรกจิการจดัจ าหน่ายและ
ใหบ้รกิารอุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะ (GPS Tracking) ครบวงจร วจิยัและพฒันาระบบ
โปรแกรมซอฟต์แวรเ์พือ่การขนส่ง รวมถงึการออกแบบและพฒันา IoT Solution 

2015 - บรษิทั ยาซาก ิเอน็เนอรจ์ ีซสิเทม็ คอรป์อเรชัน่ (YES) บรษิทัญีปุ่่ นขนาดใหญ่ ประกอบ
ธุรกจิผลติและจดัจ าหน่ายชิน้ส่วนส าหรบัยานพาหนะ เช่น สายรดัสายไฟ มเิตอร ์
สายไฟฟ้าอุปกรณ์เบรค เขา้มาลงทุนใน DTC ในสดัส่วน 9.0% เพือ่พฒันาธุรกจิและ
สนิคา้อุปกรณ์ GPS ร่วมกนัภายใตแ้บรนด ์IQSan 

2019 - บรษิทัซื้อหุน้ของบรษิทั ด ีคอร ์ซสิเตม็ อนิทเิกรเตอร ์จ ากดั (DCore) เพิม่เป็น 90.0% 
ท าให ้DCORE มสีถานะเป็นบรษิทัยอ่ย 

- เริม่ออกแบบและพฒันา IoT Solution ใหห้น่วยงานราชการและเอกชนขนาดใหญ่ เช่น 
โครงการ Smart City Solutions ส าหรบัหน่วยงานภาครฐั ในการบรหิารจดัการองคก์ร
ทัง้ดา้นบรหิารงานโครงสรา้งพืน้ฐาน งานสาธารณูปโภค งานรกัษาความปลอดภยั และ
งานดา้นสาธารณสุข เป็นตน้ 

2021 - YES ลงทุนเพิม่ใน DTC เป็น 18.0%  
- แปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนจ ากดั เปลีย่นแปลงมลูค่าพารจ์ากหุน้ละ 100.00 บาทเป็น 

0.50 บาท 
- เพิม่ทุนจดทะเบยีน 152.5 ลา้นบาท โดยออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน 305.0 ลา้น
หุน้ (พาร ์0.50 บาท) ใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป (IPO) ส่งผลใหทุ้นจดทะเบยีนของ DTC 
เพิม่ขึน้จากเดมิ 450.0 ลา้นบาท (900.0 ลา้นหุน้) เป็น 602.5 ลา้นบาท (1,205.0 ลา้น
หุน้) 

2022 - บรษิทั บุญรอด ซพัพลายเชน จ ากดั (BRS) เขา้มาลงทุนใน DTC ในสดัส่วน 15.0% 
เพือ่ร่วมมอืพฒันาผลติภณัฑแ์ละบรกิารรปูแบบใหมท่างดา้น Supply Chain ทีจ่ะชว่ย
เพิม่ประสทิธภิาพการด าเนินงานในกลุ่มผูป้ระกอบการโลจสิตกิส์ 

ทีม่า:Company filing  
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DTC เป็นผูอ้อกแบบ ผลติ จดัจ าหน่าย และใหบ้รกิารเช่าอุปกรณ์ส าหรบัตดิตามยานพาหนะ (GPS 
Tracking) ผา่นระบบดาวเทยีม อุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะประเภทกลอ้งบนัทกึภาพ (Mobile DVR) 
อุปกรณ์เสรมิทุกประเภทส าหรบัสนบัสนุนการใชง้านอุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะ โดยมกีารเชื่อมต่อ
อุปกรณ์ต่างๆ เขา้กบัระบบอนิเทอรเ์น็ตผา่นเครอืขา่ยของผูใ้หบ้รกิารโทรศพัท์มอืถอื ซึง่จ าเป็นส าหรบั
การใชง้านอุปกรณ์ประเภทต่างๆ รวมไปถงึการออกแบบและพฒันาซอฟต์แวรต์ามความตอ้งการของ
ลูกคา้ และการพฒันาโครงการ IoT Solution รวมถงึระบบบรหิารจดัการอุปกรณ์ต่าง ๆ ดว้ยเทคโนโลย ี
AI ใหแ้ก่ลูกคา้ทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน  

ตวัอย่างผลิตภณัฑ ์

 
ทีม่า: Company data 

บรษิทัสามารถออกแบบและพฒันาอุปกรณ์ทัง้ Hardware และ Software เป็นของตนเอง โดยสรา้ง
ผลติภณัฑต์น้แบบ (Prototype) ก่อนน าสง่ใหผู้ผ้ลติทัง้ในและต่างประเทศผลติเป็นสนิคา้ส าเรจ็รปู 
หลงัจากนัน้บรษิทัจะน าอุปกรณ์แต่ละชิน้มาตดิตัง้โปรแกรม ตัง้คา่ และก าหนดคา่ต่างๆ (Configuration) 
เพื่อใหอุ้ปกรณ์สามารถใชง้านโดยเชื่อมต่อกบัระบบ Software ของกลุ่มบรษิทั แล้วจงึน าผลติภณัฑไ์ป
จ าหน่ายหรอืใหบ้รกิารแก่ลูกคา้ต่อไป ทัง้น้ี อุปกรณ์ GPS Tracking ของบรษิทัทุกประเภทจะมกีาร
ตดิตัง้ SIM Card ส าหรบัเชื่อมต่อกบัอนิเตอรเ์น็ต เพื่อสง่ขอ้มลูต่างๆ เช่น ต าแหน่ง เวลา และความเรว็ 
ผา่นเครอืขา่ยโทรศพัทม์อืถอื โดยอุปกรณ์ทุกชนิดจะเชื่อมต่อกบัระบบอนิเตอรเ์น็ตตลอดเวลาทีม่กีารใช้
งานเพื่อเรยีกดขูอ้มลูต่างๆ แบบ Real time  

ขัน้ตอนการให้บริการอปุกรณ์และระบบติดตามยานพาหนะ (GPS Tracking) 

 
ทีม่า: Company data 

ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
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ลูกคา้สามารถเลอืกผลติภณัฑท์ีต่อ้งการ ไม่วา่จะเป็น GPS Tracking, Mobile DVR, หรอือุปกรณ์เสรมิ
ต่างๆ และเลอืกวา่จะซือ้ขาดหรอืเช่าใชง้าน โดยสญัญาเช่าอุปกรณ์จะมรีะยะเวลาโดยประมาณ 3-5 ปี 

ตวัอย่างสินค้ากลุ่ม GPS Tracking 
ผลิตภณัฑ ์ รปูภาพ ลกัษณะการใช้งาน 

SWE 3G 

 

 

อุปกรณ์รุ่นพืน้ฐานใชส้ าหรบัตดิตาม
ยานพาหนะไดทุ้กประเภท ผ่านการสง่
สญัญาณขอ้มลูบนเครอืขา่ยอนิเตอรเ์น็ต 

SWR Pro 

 
 

 

อุปกรณ์ใชส้ าหรบัตดิตามยานพาหนะไดทุ้ก
ประเภท ผา่นการสง่สญัญาณขอ้มลูบน
เครอืขา่ยอนิเตอรเ์น็ต และสามารถเพิม่
ประสทิธภิาพในการท างานโดยการเชื่อมต่อ
กบักล่องสมองกล (Electronic Control Unit 
หรอื ECU) ของยานพาหนะไดทุ้กประเภท 

Bluebox 

 

 

อุปกรณ์รุ่นพืน้ฐานใชส้ าหรบัตดิตาม
ยานพาหนะไดทุ้กประเภท ผ่านการสง่
สญัญาณขอ้มลูบนเครอืขา่ยอนิเตอรเ์น็ต 
เป็นรุน่ที่เหมาะส าหรบัผูท้ีต่อ้งการควบคมุ
ตน้ทุนในการใชง้าน 

Container Tracking 

 

 

อุปกรณ์ใชส้ าหรบัการตดิตามตูบ้รรทุก
สนิคา้ หรอืตู้คอนเทนเนอรโ์ดยเฉพาะ โดย
สามารถทีจ่ะตดิตัง้อุปกรณ์เสรมิเพิม่เตมิได ้
เช่น ตดิตัง้อุปกรณ์ทีท่ าใหส้ามารถใชแ้หล่ง
พลงังานจากโซล่าเซลลไ์ด ้

AT35 

 

อุปกรณ์ใชส้ าหรบัตดิตามยานพาหนะ และ
สามารถท าหน้าทีเ่ป็นตวักระจายสญัญาณ
อนิเตอรเ์น็ตไรส้าย เพื่อเชื่อมต่อและท างาน
รว่มกบัอุปกรณ์กลอ้งตดิรถยนต์ได้ 

 

SW Plus 
 

อุปกรณ์ใชส้ าหรบัตดิตามยานพาหนะ และ
สามารถเชื่อมต่อกบักล่องสมองกล 
(Electronic Control Unit หรอื ECU) ของ
ยานพาหนะ และสามารถท าหน้าทีเ่ป็นตวั
กระจายสญัญาณอนิเตอรเ์น็ตไรส้ายเพื่อ
เชื่อมต่อและท างานร่วมกบัอุปกรณ์กลอ้ง
ตดิรถยนต์ 

ทีม่า: Company filing 

 

 



DTCENT (DTCENT TB) 

 

หน้า 7 จาก 28 

ตวัอย่างสินค้ากลุ่ม Mobile DVR 
ผลิตภณัฑ ์ รปูภาพ ลกัษณะการใช้งาน 

Smart Eye Plus 

 

อุปกรณ์ประเภทกล้องส าหรบับันทึกภาพ 
และภาพเคลื่อนไหว ซึ่งสามารถตรวจสอบ
ไดแ้บบ Real–time และสามารถใช้งานการ
ตดิตามยานพาหนะไดเ้ช่นเดยีวกบัอุปกรณ์ 
GPS Tracking พืน้ฐาน 

ADAS Plus 

 

 

อุปกรณ์ประเภทกล้องส าหรับตรวจสอบ 
และแจ้ง เตือนพฤติกรรมเสี่ยงการเกิด
อุบตัิเหตุ เช่น แจ้งเตือนก่อนเกิดอุบตัิเหตุ 
แจง้เตอืนการเปลีย่นเลนสโ์ดยไม่ระมดัระวงั 
การสูบบุหรี่ขณะขับขี่  และการใช้งาน
โทรศพัทข์ณะขบัขีย่านพาหนะ เป็นตน้ 

Dashcam1 CH 
 

อุปกรณ์ประเภทกล้องส าหรับใช้ในการ
บันทึกภ าพ  และ เสีย ง  แล ะส าม ารถ
ตรวจสอบขอ้มลูภาพไดแ้บบ Real-time 

Dashcam Dual Cameras 
 

อุปกรณ์ประเภทกล้องส าหรบับันทึกภาพ 
และเสียง ประกอบไปด้วยกล้อง 2 กล้อง
ภายในอุปกรณ์เดียว เหมาะส าหรบัการใช้
บันทึกภาพ และเสียงของทัง้สองกล้อง
พร้อมกนั และสามารถตรวจสอบข้อมูลได้
แบบ Real-time 

ทีม่า: Company filing 

 
ตวัอย่างอปุกรณ์เสริม (Options) 

ผลิตภณัฑ ์ รปูภาพ ลกัษณะการใช้งาน 

Magnetic Card Reader 

 

อุ ปก ร ณ์ ต ร วจสอบแล ะบันทึกข้ อ มู ล
ใบอนุญาตขบัขี่ยานพาหนะ ตามประกาศ
กรมการขนส่งทางบก ใช้ส าหรบัการแสดง
ตวัตนผูข้บัขีย่านพาหนะ 

Fuel sensor 

 

อุปกรณ์ส าหรับตรวจวัดปริมาณการใช้
น ้ามนั และน ามาแสดงผลในรปูแบบแผนภูมิ
เพื่อใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล และบริหาร
จดัการ 

Temperature 

 

 

อุปกรณ์ส าหรบัวดัค่าอุณหภูมิเครื่องยนต์
หรืออุณหภูมิห้องเย็น เพื่อให้การท างาน 
และการบริหารจัดการการขนส่ง  หรือ
เดนิทางเป็นไปอยา่งมปีระสทิธภิาพ 
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ผลิตภณัฑ ์ รปูภาพ ลกัษณะการใช้งาน 

RFID Reader 

 

 

อุปกรณ์ส าหรบัอ่านข้อมูลบัตรประจ าตัว
พนกังาน ในรูปแบบของการอ่านขอ้มูลผ่าน
คลื่นแม่เหล็กไฟฟ้า (Radio Frequency 
Identification หรือ RFID) เพื่อใช้ส าหรบั
แสดงตัวตนผู้ใช้งาน เช่น พนักงานขับขี ่
หรอืผูโ้ดยสาร 

Airflow sensor 

 

อุปกรณ์ตรวจสอบแรงดนัอากาศภายในล้อ
ของยานพาหนะ เพื่อสร้างความปลอดภยั
ในการใช้งาน และขับขี่ยานพาหนะทุก
ประเภท 

People Counting Camera 

 

 

กล้องบันทึกภาพและภาพเคลื่อนไหวที่มี
การติดตัง้ความสามารถในการตรวจนับ
จ านวนคนที่ ผ่ านในรัศมีของกล้อง ใน
ช่วงเวลาต่างๆ ไดอ้ยา่งแมน่ย า 

Remote Immobilizer 

 

อุ ปก ร ณ์ ใ ช้ ส า หรับ สั ง่ ดับ เค รื่ อ ง ยนต์ 
จากศูนยค์วบคมุ เพื่อป้องกนัการโจรกรรม 

ODO Speed 

 

อุปกรณ์ส าหรับตรวจสอบและแสดงผล
ความ เ ร็ว ในการขับขี่ ย านพาหนะ ใ น
ช่วงเวลาต่างๆ ที่มีการใช้งาน พร้อมทัง้
สามารถแสดงสถิติระยะทางสะสมที่มีการ
เดนิทางไดอ้ยา่งแมน่ย า 

Camera 

 

 
 

อุปกรณ์ส าหรบับนัทกึภาพ ทัง้ภาพน่ิง และ
ภาพเคลื่อนไหว เพื่อใช้งานร่วมกบัอุปกรณ์ 
Mobile DVR 

Monitor 

 

อุปกรณ์ใช้ส าหรับแสดงภาพของกล้อง 
SmartEye Plus ซึ่งผู้ข ับขี่ยานพาหนะ
สามารถเห็นภาพในแต่ละมุมที่ได้ติดตัง้
กลอ้งบนัทกึภาพไวไ้ด ้

Drive Motor Vibrate 

 

อุปกรณ์ส าหรบัสัน่เพื่อแจ้งเตือนพนักงาน
ในกรณีที่มีความเสี่ยงในการเกิดอุบตัิเหตุ 
โดยจะตดิตัง้ที่ใต้เบาะนัง่ของพนักงานขบัขี่
ยานพาหนะ 

ทีม่า: Company filing 
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นอกจากน้ี บรษิทัยอ่ยของ DTC ทัง้ 3 บรษิทัมทีมีบุคลากรพฒันาระบบ Software สนบัสนุนการใชง้าน
อุปกรณ์ GPS Tracking และอุปกรณ์เสรมิอื่นๆ ทีน่อกเหนือไปจากบรกิารทีเ่กีย่วเน่ืองกบัการขนสง่ เช่น 
ระบบ Software ทีส่ามารถตดิตามกจิกรรมต่างๆ ทางธรุกจิ (BAMS) และ Software ดา้นแผนที ่
(DeeMap) เป็นต้น   

- Transportation Management Solution (TMS) พฒันาโดยบจ. วศิวกรรม ซอฟตแ์วร ์ (WS) เป็น
ระบบ Software ตดิตามทีลู่กคา้สามารถตรวจสอบรายละเอยีดขนสง่ ต าแหน่งของยานพาหนะ และ
สามารถจดัเรยีงล าดบัของการขนส่งสนิคา้เพื่อควบคมุคา่ใชจ้า่ยในการขนสง่สนิคา้ 

- Electronic Proof of Delivery (EPOD) พฒันาโดยบจ. วศิวกรรม ซอฟตแ์วร ์(WS) เป็นระบบยนืยนั
รบัสง่สนิคา้ดว้ยลายเซน็และภาพถ่าย ใชส้ าหรบัตดิตามกจิกรรมและยนืยนัความถูกตอ้งของการ
รบัสง่สนิคา้ของผูใ้ชง้าน โดย Application สามารถตดิต่อสื่อสารกบัพนกังานผ่าน Application ได้
โดยตรง และสามารถตดิตามสถานะขนสง่ไดท้นัทจีากการลงบนัทกึการสง่สนิคา้และปิดงานจดัสง่
ดว้ยรปูภาพและการลงนามของผูร้บัสนิคา้ 

- Business Activity Management System (BAMS) พฒันาโดยบจ. วศิวกรรม ซอฟต์แวร ์(WS) ใช้
ในการบรหิารจดัการและตดิตามธรุกจิผา่น Website หรอื Application รวมไปถงึการบนัทกึกจิกรรม
การปฎบิตังิาน การลงเวลาท างาน การตรวจสอบการเขา้เยีย่มเขา้พบลูกคา้ การท าใบเสนอราคา 
วางแผนงานต่างๆ เป็นต้น 

- DEEMAP พฒันาโดยบจ. ไทย ดจิทิลัแมพ (TDM) เป็นการใหบ้รกิารใชง้านแผนทีป่ระเทศไทย
ภายใตช้ื่อ “DEEMAP” โดยสามารถใหบ้รกิารแผนทีท่ีม่รีายละเอยีดสูง ใหข้อ้มลูเสน้ทางครบถ้วน มี
การปรบัปรงุขอ้มลูเสน้ทางอยูต่ลอดเวลาผา่นการเกบ็ขอ้มลูจากยานพาหนะต่างๆ ทีไ่ดต้ดิตัง้
อุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะ (GPS Tracking) ของกลุ่มบรษิทั 

ตวัอย่างระบบ Software ท่ีบริษทัย่อยออกแบบและพฒันา 

 
ทีม่า: Company filing 

 

 

 

 

 



DTCENT (DTCENT TB) 

 

หน้า 10 จาก 28 

บรษิทัไดต้่อยอดความช านาญในการพฒันาอุปกรณ์และระบบ GPS Tracking และการมทีมีบุคลากรที่มี
ทกัษะดา้น Hardware และ Software สูก่ารพฒันาโครงการ Internet of Thing (IoT) Solution และ
ระบบ AI โดยจะมลีกัษณะเป็นงานโครงการทีน่ าระบบการสื่อสารผา่นระบบอนิเตอรเ์น็ตไรส้ายมา
เชื่อมต่อเขา้กบัสิง่ต่างๆ ทีอ่ยูร่อบตวั เช่น ยานพาหนะ ประตูน ้า หรอือุปกรณ์ใดๆ กต็ามทีลู่กคา้ตอ้งการ
ใหร้บัสง่สญัญาณเชื่อมต่อเขา้กบัศูนยก์ลางการควบคมุ 

ปัจจบุนั กลุ่มบรษิทัไดค้ดิคน้และพฒันาโครงการ IoT Solution ส าหรบับรหิารจดัการชุมชนเมอืง (Smart 
City Solutions) ใหก้บัหน่วยงานภาครฐัและเทศบาลในการบรหิารจดัการส่วนทอ้งถิน่ เพื่อเพิม่
ประสทิธภิาพการท างาน ลดตน้ทุนดา้นทรพัยากรบุคคล เช่น  

- ระบบบรหิารงานโครงสรา้งพืน้ฐาน (Smart Public Utility) โดยการตดิตัง้อุปกรณ์ตรวจจบัการ
ท างานของไฟสอ่งสวา่งเพื่อสรา้งความปลอดภยัใหแ้ก่ชุมชน  

- ระบบบรหิารงานดา้นสาธารณสขุ (Smart Public Health) ท าหน้าทีเ่ป็นสว่นกลางในการรบัเรื่อง 
บนัทกึขอ้มลูการท างาน รายละเอยีดของผูป่้วย ดูแลสถานะการท างานของเจา้หน้าที่ในหน่วย
แพทย ์เพื่อจดัสรรงานไดอ้ยา่งเป็นระบบ ลดการท างานทีซ่ ้าซอ้น  

- ระบบบรหิารงานคา่ธรรมเนียมอจัฉรยิะ (Smart Collection) ท าหน้าทีส่ ารวจและจดัการ
คา่ธรรมเนียมใหก้บัหน่วยงานภาครฐัในการจดัเกบ็ค่าบรกิารต่างๆ เช่น การจดัเกบ็
คา่ธรรมเนียมขยะมลูฝอย คา่ภาษป้ีาย เป็นต้น 

ตวัอย่างผลงานโครงการ IoT ของบริษทั  

 
ทีม่า: Company filing 
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ภาวะอตุสาหกรรม   

ตน้ทุนโลจสิตกิสข์องไทยมมีลูคา่ประมาณ 2.1-2.2 พนัลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วน 13.2-14.0% ของ 
GDP ในช่วงปี 2017-2021 ถอืวา่คอ่นขา้งสงูเมื่อเทยีบกบัประเทศเพื่อนบา้นและประเทศพฒันาแลว้ ผล
ส ารวจของบรษิทั Amstrong & Associates ทีป่รกึษาดา้นการบรกิารทางโลจสิตกิส์และผูเ้ชีย่วชาญดา้น
การวจิยัตลาด พบวา่ในปี 2020 สดัสว่นต้นทุนโลจสิตกิสต์่อ GDP เฉลีย่ของทุกประเทศทัว่โลกอยู่ที ่
10.8% โดยประเทศในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิกมสีดัส่วนเฉลีย่ 12.9% ของ GDP ขณะทีส่หรฐัมตีน้ทุนโลจิ
สตกิสค์ดิเป็นสดัสว่น 8.0% ของ GDP 

ตน้ทุนการขนสง่สนิคา้เป็นตน้ทุนที่ใหญ่ทีส่ดุของมลูค่าตน้ทุนโลจสิตกิส ์และการขนสง่หลกัยงัคงเป็นการ
ขนสง่สนิคา้ทางถนน ปัจจบุนัผูป้ระกอบการมแีนวโน้มทีจ่ะน าเทคโนโลยเีขา้มาช่วยบรหิารจดัการ 
Supply chain ใหม้ปีระสทิธภิาพและคุม้คา่มากทีส่ดุ ซึง่รวมไปถงึการน าอุปกรณ์ GPS Tracking และ 
Software ระบบการบรหิารการขนสง่เขา้มาช่วยจดัการวางแผน จงึถอืเป็นโอกาสของผูป้ระกอบการใน
กลุ่มดงักล่าว 

จ านวนรถท่ีติด GPS Tracking ท่ีเช่ือมกบัระบบกรมการขนส่งทางบกปี 2017 ถึง มิ.ย. 2022 

 
ทีม่า: กรมการขนส่งทางบก, “รายงานสถติติามโครงการ “มัน่ใจทัว่ไทย รถใช ้GPS” ประจ าเดอืน ม.ิย. 2022 
 

ธรุกจิตดิตัง้ GPS Tracking ในไทยในช่วง 5 ปีทีผ่า่นมาเตบิโตอยา่งรวดเรว็หลงัจากกรมการขนสง่ทาง
บกออกนโยบาย “มัน่ใจทัว่ไทยใช้ GPS” ทีก่ าหนดใหร้ถโดยสารสาธารณะทุกประเภทและรถตู ้ ทีจ่ด
ทะเบยีนใหมต่อ้งตดิตัง้ระบบ GPS ทีผ่า่นการรบัรองและไดม้าตรฐาน และตอ้งเชื่อมโยงขอ้มลูเขา้กบั
ศูนยบ์รกิารจดัการเดนิรถของกรมการขนส่งฯ ใหเ้สรจ็สิน้ภายในปี 2019 สง่ผลใหร้ถทีม่กีารตดิอุปกรณ์ 
GPS Tracking ทีเ่ชื่อมกบัระบบกรมการขนสง่ฯ เพิม่ขึน้จาก 254,616 คนัในปี 2017 เป็น 514,531 คนั 
ณ สิน้เดอืน ม.ิย. 2022 จ านวนรถทีต่ดิตัง้ระบบ GPS แบบบงัคบัยงัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองตาม
การเพิม่ขึน้ของรถทุกประเภท ทัง้รถโดยสารประจ าทางและไมป่ระจ าทาง รถบรรทุก รถส่วนบุคคล  

กลุ่ม DTC มกีารใหบ้รกิารรถทีต่ดิ GPS ทีเ่ชื่อมต่อกบัระบบกรมการขนสง่ทางบกจ านวน 47,032 คนั 
มากทีส่ดุเป็นอนัดบั 1 ตัง้แต่ปี 2017 คดิเป็นส่วนแบ่งตลาด 9.1% 

นอกเหนือจากการตดิตัง้ GPS ภาคบงัคบั ธรุกจิตดิตัง้ระบบ GPS แบบสมคัรใจกเ็ตบิโตอยา่งรวดเรว็
เช่นกนัจากการความตอ้งการของผูบ้รโิภคทีใ่หค้วามส าคญัมากขึน้กบัการวางแผนการจดัการขนสง่เพื่อ
บรหิารตน้ทุนโลจสิตกิส ์เพื่อสรา้งความปลอดภยั และสรา้งความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั 
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บริการครบวงจร (One-stop service solution)   

กลุ่มบรษิทั DTC มสีนิคา้ บรกิาร และ Solution ทีค่รบวงจร เริม่ตัง้แต่การออกแบบสนิคา้ พฒันาสนิคา้
ทัง้ Hardware, Software และ Application ตลอดจนการซ่อมบ ารงุหลงัการขาย บรษิทัมทีมีงานช่าง
เทคนิคคอยใหบ้รกิารครอบคลุม 77 จงัหวดัทัว่ประเทศ มทีมีงาน Call center ช่วยเหลอืลูกคา้ตลอด 24 
ชัว่โมง และยงัม ี DEEMAP ซอฟทแ์วรแ์ผนทีท่ีพ่ฒันาขึน้เองซึง่เป็นสว่นประกอบส าคญัในการประกอบ
ธรุกจิของกลุ่มบรษิทัในการขายอุปกรณ์และใหบ้รกิารอุปกรณ์ GPS Tracking ท าใหไ้มต่อ้งพึง่พาการใช้
แผนทีจ่ากบุคคลภายนอก ช่วยลดตน้ทุนการด าเนินงานซึง่เป็นขอ้ไดเ้ปรยีบคูแ่ขง่ และท าใหส้ามารถ
ปรบัเปลีย่น แกไ้ข หรอืพฒันาไดห้ลากหลายรปูแบบตามลกัษณะการใชง้าน และตามความตอ้งการของ
ลูกคา้ไดอ้ยา่งคล่องตวัและรวดเรว็ จากความสามารถดงักล่าวท าใหลู้กคา้ระดบัองคก์รทัง้หน่วยงาน
ภาครฐัและเอกชนใหค้วามไวว้างใจใชบ้รกิารของกลุ่มบรษิทัต่อเน่ืองตลอดระยะเวลากวา่ 25 ปีทีผ่า่นมา
มากกวา่ 15,000 บรษิทั 

มีความช านาญในการด าเนินธรุกิจด้วยประสบการณ์กว่า 25 ปี  

DTC ด าเนินธรุกจิมานานกวา่ 25 ปี นอกจากทมีผูบ้รหิารและทมีงานขาย บรษิทัมทีมีงานนักออกแบบ
และพฒันา และมบีุคลากรฝ่ายเทคโนโลยทีีม่ปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญ มคีวามเขา้ใจลูกคา้เป็น
อยา่งด ี สนิคา้และบรกิารต่างๆ ของบรษิทัสว่นใหญ่ถูกออกแบบและพฒันาโดยทมีงานและเทคโนโลยี
ภายในองคก์ร สนิคา้มคีุณภาพและมาตรฐานรองรบัในระดบัสากล ม ี ISO และผา่นการทดสอบ
มาตรฐานทางดา้นอเิลค็ทรอนิกสใ์นการใชง้านผลติภณัฑท์ุกประเภท ทัง้น้ี ปัจจบุนับรษิทัมบีุคลากรฝ่าย
เทคโนโลย ี ทัง้ดา้นการวจิยัและพฒันาผลติภณัฑ ์ การวจิยัและพฒันาโปรแกร 69 คน คดิเป็น 18.1% 
ของพนกังานกลุ่มบรษิทัทัง้หมด และมบีุคลากรฝ่ายวจิยัและพฒันาของบรษิทัในเครอือกี 26 คน การมี
ทมีเทคโนโลยเีป็นของตวัเอง ออกแบบและพฒันาผลติภณัฑด์ว้ยตวัเอง ท าใหม้คีวามยดืหยุ่นในการ
ปรบัเปลีย่นผลติภณัฑใ์หท้นัสมยัและสอดคลอ้งกบัความตอ้งการของตลาดและลูกคา้ทีเ่ปลีย่นแปลง
อยา่งรวดเรว็ 

พนัธมิตรแขง็แกร่ง เป็นโอกาสในการรกุตลาดทัง้ในและต่างประเทศมากขึน้ 

DTC มพีนัธมติรทีแ่ขง็แกรง่อยา่งบรษิทั ยาซาก ิ เอน็เนอรจ์ ีซสิเทม็ส ์ (YES) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทั
ดว้ยสดัส่วน 18.0% และ บรษิทั บุญรอด ซพัพลายเชน จ ากดั (BRS) ซื่งถอืหุน้ DTC 15.0% ทัง้สอง
บรษิทัตอ้งการเขา้มาเป็น Strategic partners เพื่อขยายธุรกจิและเตบิโตไปดว้ยกนั โดย YES เป็น
ผูผ้ลติและจดัจ าหน่ายชิน้ส่วนส าหรบัยานพาหนะ เช่น สายรดัสายไฟ มเิตอร ์ สายไฟฟ้าอุปกรณ์เบรค 
เป็นอนัดบั 1  ของญี่ปุ่ น มคีวามสมัพนัธอ์นัดกีบัผูผ้ลติและจ าหน่ายรถยนต์คา่ยญี่ปุ่ น จะช่วยสนบัสนุน
ให ้DTC ขยายธุรกจิในส่วนของอุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะแบบ OEM ไปสูค่า่ยรถยนตญ์ี่ปุ่ น สอดคล้อง
กบัเป้าหมายของ DTC ในการขยายธรุกจิไปยงัตลาดต่างประเทศ  

ขณะที ่ BRS เป็นผูน้ าในธรุกจิเครื่องดื่มในไทย มบีรษิทัในเครอืมากมาย สามารถเป็นฐานลูกคา้ GPS 
กลุ่มใหม่ๆ  ให ้ DTC ได ้ รวมถงึใชเ้ครอืขา่ยของ BRS เพิม่ศกัยภาพในดา้นการวเิคราะหข์อ้มลู (Data 
analytics) และพฒันาผลติภณัฑ ์ Supply chain solutions ใหม่ๆ  หรอืน าเสนอนโยบายสง่เสรมิเมอืง
อจัฉรยิะใหห้น่วยงานปกครองส่วนทอ้งถิม่ได ้ DTC สามารถช่วยลดตน้ทุนและเพิม่ประสทิธภิาพการ
ท างานใหแ้ก่กลุ่มผูป้ระกอบการโลจสิตกิสต์่างๆ รวมถงึหาโอกาสในการขยายไปยงัธุรกจิอื่นเพื่อเพิม่
มลูคา่ทางธรุกจิใหแ้ก่กลุ่มบรษิทั 

 

ประเดน็การลงทุน 
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ฐานลกูค้ากระจายในหลายธรุกิจ  

บรษิทัมฐีานลูกคา้กระจายอยู่ในหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรม รายไดจ้ากการขายและบรกิารในงวด 
1H22 แบ่งตามธุรกจิของลูกคา้ พบวา่ 41.9% อยูใ่นกลุ่มทีป่ระกอบธรุกจิขนสง่และโลจสิตกิส ์ รองลงมา
เป็นลูกคา้ในกลุ่มธุรกจิประเภทพาณิชยโ์ดยมสีดัสว่น 20.8% ลูกคา้ในกลุ่มธรุกจิประเภทสนิคา้
อุตสาหกรรมมสีดัส่วน 8.3% กลุ่มบุคคลทัว่ไป 4.4% กลุ่มเกษตรและอาหาร 4.0% และหน่วยงาน
ภาครฐั 4.0% กลุ่มต่างๆ ลว้นเป็นธรุกจิทีม่ยีานพาหนะขนสง่เป็นจ านวนมาก ตอ้งการตดิตัง้และใช้
บรกิารอุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะ (GPS Tracking) เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการบรหิารจดัการการ
เดนิทาง เพื่อความปลอดภยัสงู และเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดของกรมการขนสง่ทางบกทีต่อ้งมกีาร
ตดิตัง้อุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะ (GPS Tracking) จากผูใ้หบ้รกิารที่กรมขนสง่ใหก้ารรบัรอง   

รายได้จากการขายและบริการ แบ่งตามธรุกิจของลกูค้างวด 1Q22   

  
หมายเหตุ: อืน่ๆ ประกอบดว้ย ธรุกจิประเภทอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง ธรุกจิการเงนิ เทคโนโลย ีทรพัยากร สนิคา้
อปุโภคบรโิภค การทอ่งเทีย่วและสนัทนาการ  ธรุกจิดา้นความปลอดภยั การแพทย ์สือ่และสิง่พมิพ์  
 ทีม่า: Company data 

การแข่งขนัรนุแรง แต่บริษทัสามารถครองส่วนแบ่งตลาดเป็นอนัดบั 1 

ตลาด GPS Tracking มผีูเ้ล่นจ านวนมาก จากกฎขอ้บงัคบัของภาครฐัทีจ่ะยกระดบัความปลอดภยัดา้นการ
ขนสง่ ท าใหผู้ป้ระกอบการทัง้ภาครฐัและเอกชนใหค้วามส าคญัในการตดิอุปกรณ์ GPS Tracking สง่ผลให้
จ านวนผูใ้หบ้รกิารอุปกรณ์และระบบ GPS Tracking เพิม่ขึน้จาก 140 รายในปี 2017 เป็น 200 ราย ณ สิน้ 
2Q22 การแขง่ขนัจงึรุนแรงทัง้ทางดา้นราคาและคณุภาพ อยา่งไรกต็าม การแขง่ขนัดงักล่าวสง่ผลกระทบ
จ ากดัต่ด DTC เน่ืองจากลูกคา้สว่นใหญ่ของบรษิทัเป็นกลุ่มธรุกจิขนาดใหญ่ทีมุ่ง่เน้นคณุภาพสนิคา้และ
บรกิารมากกวา่ดา้นราคาเป็นหลกั ขณะเดยีวกนั บรษิทัมขีอ้ไดเ้ปรยีบคูแ่ขง่เน่ืองจากมบีรกิารใหลู้กคา้
เบด็เสรจ็ ตัง้แต่การออกแบบ พฒันาสนิคา้ Hardware และระบบ Software รวมถงึมบีรกิารซ่อมบ ารงุหลงั
การขาย และมหีน่วยใหบ้รกิารลูกคา้และมชี่างเทคนิคคอยช่วยเหลอืลูกคา้ตลอด 24 ชัว่โมง ท าใหต้ลอด
ระยะเวลา 5 ปีทีผ่า่นมา (ตัง้แต่ปี 2017) DTC สามารถครองสว่นแบ่งตลาดรถทีต่ดิ GPS ทีเ่ชื่อมต่อกบั
ระบบกรมการขนสง่ทางบกมากทีสุ่ดเป็นอนัดบั 1 โดย ณ เดอืน ม.ีค. 2022 DTC มกีารใหบ้รกิารรถที่ตดิ 
GPS จ านวน 47,032 คนั คดิเป็นสว่นแบ่งตลาด 9.1% จากรถทีต่ดิ GPS ทีเ่ชื่อมต่อกบัระบบกรมการ
ขนสง่ทางบกทัง้หมด 514,531 คนัจากผูใ้หบ้รกิาร 200 ราย ทิ้งหา่งผูเ้ล่นทีม่สีว่นแบ่งตลาดอนัดบั 2 
(6.4%) และอนัดบั 3 (6.3%) พอสมควร 
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จ านวนผู้ให้บริการระบบ GPS Tracking เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง                ส่วนแบ่งการตลาดผู้ให้บริการ GPS Tracking (มิ.ย. 2022)  

  
 หมายเหตุ: ตวัเลขสดัสว่นเป็นค่าประมาณการ 

ทีม่า: กรมการขนส่งทางบก “รายงานสถติติามโครงการ “มัน่ใจทัว่ไทย รถใช ้GPS” ประจ าเดอืนมถิุนายน 2565”, มถิุนายน 2565  

 

สดัส่วนรถท่ีติดตัง้ GPS กบักลุ่มบริษทั (มี.ค. 2022)  

  
ทีม่า: Company data 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่ม DTC ใหบ้รกิารรถทีต่ดิ GPS ทัง้สิน้ 91,700 คนั 
ณ เดอืน ม.ีค. 2020 แบ่งเป็นลูกคา้ทีต่ดิตัง้แบบบงัคบั 
51.3% และแบบสมคัรใจ 48.7% 
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ก าไรปี 2018-2020 เติบโตไม่สงู เพราะอยู่ในช่วงขยายธรุกิจและเตรียมตวัเข้าตลาดหลกัทรพัย ์

DTC มรีายได ้2 สว่นคอื 1) รายไดจ้ากการขาย และ 2) รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ใหเ้ช่าอุปกรณ์ตดิตาม
ยานพาหนะทุกประเภท และการใหบ้รกิารระบบตดิตามยานพาหนะ ในสว่นของรายไดจ้ากการขายนัน้
แบ่งไดเ้ป็น 4 สว่นหลกั คอื รายไดจ้ากการขายอุปกรณ์ (GPS Tracking, Mobile DVR, Options) 
รายไดจ้ากงานโครงการและงาน IoT Solution รายไดจ้ากการขายระบบ Software และรายไดจ้ากการ
ขายอื่นๆ 

โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทรายได้                       โครงสร้างรายได้จากการขายแยกตามกลุ่มสินค้า      

 
หมายเหต:ุ รายไดจ้ากการขายอืน่ๆ ไดแ้ก่รายไดจ้ากการขายน ้ามนัเครือ่งส าหรบัยานพาหนะ รายไดค้่าลขิสทิธิส์นิคา้และซอฟตแ์วรท์ีก่ลุ่มบรษิทัพฒันา เป็นตน้ 
ทีม่า: Company filing 

รายไดห้ลกัของกลุ่มบรษิทัมาจากการใหบ้รกิาร โดยมสีดัส่วนเพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองจาก 83.9% ของ
รายไดร้วมในปี 2019 เป็น 92.0% ในปี 2021 ตามฐานลูกคา้ที่เพิม่ขึน้จากการบงัคบัใชก้ฎหมายของ
กรมขนสง่ทีก่ าหนดใหย้านพาหนะส าหรบัขนสง่บางประเภทตอ้งมกีารตดิตัง้อุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะ 
(GPS Tracking) ใหเ้รยีบรอ้ยโดยผูใ้หบ้รกิารทีไ่ดร้บัการรบัรองจากกรมขนสง่ ใหเ้สรจ็สิน้ภายในปี 2019 
ซึง่นอกจากจะท าใหฐ้านลูกคา้เพิม่ขึน้แลว้ ยงัท าใหร้ายไดจ้ากบรกิารทีเ่กีย่วเน่ืองอื่นๆ เพิม่สงูตาม เช่น 
การบรกิารซ่อมบ ารงุอุปกรณ์ การบรกิารเปลีย่นแปลงอุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะในกรณีลูกคา้ตอ้งการ
ยา้ยอุปกรณ์ไปตดิตัง้ยานพาหนะคนัใหม ่ การบรกิารตดิตัง้อุปกรณ์และเชื่อมต่ออนิเตอรเ์น็ตเพื่อใชง้าน 
เป็นตน้ ขณะทีส่ดัสว่นรายไดจ้ากการขายอุปกรณ์ลดลงจาก 16.1% ในปี 2019 เหลอื 8.0% ในปี 2021 
จากผลกระทบของการแพร่ระบาดของ COVID-19  

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารในช่วงก่อนเกดิการแพรร่ะบาดของ COVID-19 เตบิโต 3.4% ในปี 2018 และ 
12.0% ในปี 2019 ก่อนจะปรบัลดลง 15.7% ในปี 2020 จากการแพร่ระบาดของ COVID-19 และมี
มาตรการ Lockdown ซึง่กระทบธรุกจิขนสง่อยา่งหนัก ลูกคา้ของบรษิทับางส่วนขอระงบัการใชง้าน
ชัว่คราว หรอืขอลดค่าบรกิาร รายไดใ้นปี 2021 หดตวัต่ออกี 5.5% สว่นรายไดจ้ากการขายปรบัลดลง
อยา่งต่อเน่ืองตัง้แต่ก่อน COVID-19 จาก 265.4 ลา้นบาทในปี 2017 เป็น 46.9 ลา้นบาทในปี 2021 จาก
พฤตกิรรมของลูกคา้ทีเ่ปลีย่นจากการซือ้สนิคา้เป็นการเช่าใชง้าน และในช่วงการระบาดของ COVID-19 
ยิง่ถูกกระทบจากการทีลู่กคา้ชะลอการลงทุนขยายกองรถขนสง่ และชะลอการซือ้หรอืเปลีย่นอุปกรณ์
ใหม ่สง่ผลใหร้ายไดร้วมในช่วง 5 ปีทีผ่า่นมา (ปี 2017-2021) ลดลงจาก 848.9 ลา้นบาทในปี 2017 เป็น 
585.5 ลา้นบาทในปี 2021 คดิเป็นอตัราการลดลงเฉลีย่ 8.9% CAGR (2017-2021)   

 

ผลการด าเนินงานและการประมาณการผลประกอบการ 



DTCENT (DTCENT TB) 

 

หน้า 16 จาก 28 

ในช่วง 1H22 สถานการณ์การแพรร่ะบาดของ COVID-19 เริม่บรรเทา ประกอบกบัการผอ่นคลาย
มาตรการจ ากดัการเดนิทาง และกจิกรรมทางเศรษฐกจิเพิม่ขึน้ ท าใหลู้กคา้ของบรษิทัทยอยกลบัมา
ด าเนินธุรกจิและท าใหม้คีวามตอ้งการใชง้านอุปกรณ์ของบรษิทัเพิม่ขึน้ รายไดข้อง DTC จงึฟ้ืนตวั โดย
รายไดท้ัง้การขายและบรกิารในงวด 2Q22 ฟ้ืน 6.9% Q-Q และท าใหง้วด 1H22 ขยายตวั 12.0% Y-Y 
โดยเฉพาะรายไดจ้ากการเช่าอุปกรณ์ GPS Tracking ทัง้น้ี รายไดห้ลกั 93.0% ยงัคงมาจากรายไดจ้าก
การบรกิาร และ 7.0% มาจากการขายอุปกรณ์ 

รายได้จากการขายและอตัราการเติบโต                       รายได้จากการขาย แยกตามประเภทสินค้า      

 
ทีม่า: Company filing   

รายได้จากการบริการและอตัราการเติบโต       รายได้รวมและอตัราการเติบโต 

  
ทีม่า: Company filing  
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ธรุกจิบรกิารมอีตัราก าไรขัน้ตน้สงูกวา่ธรุกจิจดัจ าหน่าย แต่ชะลอจาก 68.4% ในปี 2019 เป็น 51.3% ใน
ปี 2021 ขณะที่ธรุกจิจดัจ าหน่ายมอีตัราก าไรขัน้ต้น 23.7% ในปี 2021 ลดลงจาก 31.9% ในปี 2019 ท า
ใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นโดยรวมลดลงเช่นกนัจาก 62.5% ในปี 2019 เป็น 49.1% ในปี 2021 การลดลงของ
อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2020-2021 เป็นผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 หลายระลอก 
นอกจากลูกคา้จะชะลอการสัง่ซือ้อุปกรณ์แลว้ DTC ยงัถูกกระทบจากการแขง่ขนัที่รนุแรงขึน้จนตอ้งปรบั
ลดราคาขายและอตัราคา่เช่าเพื่อรกัษาฐานลูกคา้เดมิและจงูใจลูกคา้กลุ่มใหมใ่หม้าใชส้นิคา้และบรกิาร
ของบรษิทั  

สถานการณ์ทีด่ขีึน้ในปี 2022 ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้งวด 1H22 ดขีึน้เป็น 52.0% จากการเพิม่ขึน้ของ
อตัราก าไรขัน้ต้นของการใหเ้ช่าอุปกรณ์ Mobile DVR ซึง่เป็นอุปกรณ์ทีม่อีตัราก าไรขัน้ต้นสงู เพราะต้อง
มกีารใชอ้นิเตอรเ์น็ตส าหรบัสง่ขอ้มลูรปูภาพและเสยีง จงึสามารถเรยีกเกบ็คา่บรกิารไดม้ากกวา่อุปกรณ์
รุน่พืน้ฐาน 

อตัราก าไรขัน้ต้นแยกรายธรุกิจ       อตัราก าไร 

  
ทีม่า: Company filing 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารลดลงอยา่งต่อเน่ืองจาก 287.2 ลา้นบาทในปี 2019 เป็น 190.6 ลา้นบาท 
ในปี 2021 คดิเป็นสดัสว่นต่อรายไดร้วมทีล่ดลงจาก 35.7% ในปี 2019 เหลอื 32.6% ในปี 2021 ทัง้น้ี 
คา่ใชจ้า่ยหลกัเป็นคา่ใช้จา่ยเกีย่วกบัพนกังาน รองลงมาเป็นคา่ใช้จา่ยดา้นการตลาด คา่เสื่อมราคา และ
คา่ใชจ้า่ยส านักงาน การลดลงของคา่ใชจ้า่ยในการขายในปี 2021 เกดิจากจ านวนพนกังานฝ่ายขายที่
ลดลงและการไดร้บัเงนิคา่ปรบัคนื เน่ืองจากในปี 2018 กลุ่มบรษิทัมกีารจ่ายคา่ปรบัใหลู้กคา้จากการสง่
มอบงานล่าชา้กวา่ก าหนดซึง่ไมไ่ดเ้กดิจากกระบวนการท างานของกลุ่มบรษิทั ลูกคา้จงึจา่ยคนืเงนิ
คา่ปรบักลบัมาใหบ้รษิทั ส าหรบังวด 1H22 คา่ใชจ้า่ยดงักล่าวเพิม่ขึน้ 23.1% Y-Y และมสีดัสว่นเพิม่ขึน้
เป็น 36.6% ของรายได ้มาจากค่าใชจ้า่ยในการเตรยีมตวัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

ดอกเบีย้จา่ยมจี านวน 5.0-5.4 ลา้นบาทต่อปีในปี 2019 ถงึ 2021 คดิเป็นสดัส่วนต ่ากวา่ 1% ของรายได ้
เป็นดอกเบีย้ทีเ่กดิจากหน้ีสนิตามสญัญาเช่า 

ก าไรสทุธขิอง DTC ลดลงต่อเน่ืองจาก 168.0 ลา้นบาทในปี 2019 เป็น 110.6 ลา้นบาทในปี 2020 และ 
78.5 ลา้นบาทในปี 2021 จากผลของการแพร่ระบาด COVID-19 อตัราก าไรสทุธติ่อรายไดล้ดลงเช่นกนั
จาก 20.9% ในปี 2019 เหลอื 17.4% และ 13.4% ในปี 2020-2021 ตามล าดบั อยา่งไรกต็าม 
สถานการณ์ของ COVID-19 ทีเ่ริม่บรรเทา ประกอบกบัการผอ่นคลายการจ ากดัการเดนิทางของภาครฐั 
การไดร้บัวคัซนีของประชาชนเป็นวงกวา้ง และการปรบัตวัเขา้กบั COVID-19 ท าใหก้ าไรสทุธทิยอยฟ้ืน
ตวัใน 2Q22 เป็น 24.5 ลา้นบาท +84.3% Q-Q แต่ก าไรสทุธงิวด 1H22 ยงัต ่ากวา่ช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อนอยู ่8.1% Y-Y  
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ก าไรสทุธิและอตัราการเติบโต ROA และ ROE  

  
ทีม่า: Company filing 

ฐานะการเงินแขง็แกร่ง 

ฐานะการเงนิของ DTC แขง็แกร่ง สนิทรพัยส์่วนใหญ่ของบรษิทัไดแ้ก่ เงนิสด ทีด่นิ อาคารส านกังานและ
อุปกรณ์ และลูกหน้ีการคา้ สนิทรพัยร์วมทีล่ดลงในปี 2021 เกดิจากมลูคา่ลูกหน้ีทีล่ดลงสอดคลอ้งกบัรายไดท้ี่
ปรบัลดลงเพราะผลกระทบของการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ซึ่งกลุ่มบรษิทัมกีารช่วยเหลอืลูกคา้ทีไ่ดร้บั
ผลกระทบโดยการปรบัลดคา่บรกิาร   

บรษิทัไมไ่ดม้หีน้ีสนิมากนกั โดยมสีดัสว่นเพยีง 26-35% ของสนิทรพัยร์วมในช่วงปี 2019-1H22 หน้ีสนิสว่น
ใหญ่อยูใ่นรปูเจา้หน้ีการคา้ ไดแ้ก่เจา้หน้ีผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทม์อืถอื บรษิทัตอ้งจา่ยช าระค่าบรกิารอนิเตอรเ์น็ต
เป็นรายเดอืนใหแ้ก่ผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทม์อืถอืตามจ านวน SIM card ทีม่กีารใชง้าน นอกจากน้ี ยงัมเีจา้หน้ี
จากการสัง่ซือ้วตัถุดบิและจา้งผลติสนิคา้ บรษิทัไมม่เีงนิกู้ระยะสัน้ มเีพยีงหน้ีสนิตามสญัญาเช่าที่ดนิและ
อาคารส านักงาน  

สว่นของทุนในปี 2020 เพิม่ขึน้ตามก าไรสะสม แต่ลดลงในปี 2021 เกดิจากบรษิทัยอ่ยคอื WS และ DCORE 
มผีลขาดทุนและบรษิทัมกีารจา่ยเงนิปันผลออก ท าใหง้บการเงนิรวมของ DTC มผีลขาดทุนสะสม นอกจากน้ี 
ในปี 2021 บรษิทัมกีารเพิม่ทุนจดทะเบยีนจาก 225.0 ลา้นบาทเป็น 450.0 ลา้นบาทจากการเพิม่ทุนใหผู้ถ้อื
หุน้เดมิ 2.25 ลา้นหุน้ ในช่วงปี 2019 ถงึ 1H22 DTC มสีว่นหน้ีสนิต่อทุน (D/E) ต ่ากวา่ 1.0 เท่ามาโดยตลอด 
และอตัราส่วนหน้ีทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติ่อทุน (Net IBD/E) ตดิลบ 0.4-0.5 เท่า มสีถานะ Net cash position 

ดว้ยฐานะการเงนิของ DTC ไมม่คีวามจ าเป็นตอ้งเพิม่ทุน แต่การเพิม่ทุน IPO ในครัง้น้ีจะช่วยใหบ้รษิทั
สามารถรบังานโครงการขนาดใหญ่ได ้ ช่วยเพิม่เงนิทุนหมนุเวยีน และช่วยเสรมิสรา้งความน่าเชื่อถอืและ
ภาพลกัษณ์ที่ดตี่อองคก์ร ซึง่มสีว่นในงานไดร้บังานโครงการในระยะขา้งหน้า  

สินทรพัย ์  หน้ีสิน 

  
ทีม่า: Company filing 
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คาดก าไรในช่วง 3 ปีข้างหน้า (ปี 2022-2024) โตเร่งตวั 51.7% CAGR  

เราคาดรายไดร้วมปี 2022 ขยายตวั 25.8% Y-Y เป็น 736.8 ลา้นบาท ตามการเปิดเมอืงและกจิกรรม
ทางเศรษฐกจิทีท่ยอยมากขึน้ และคาดรายไดปี้ 2023 เตบิโตสงูต่อเน่ืองอกี 64.0% Y-Y จากแรงผนึกที่
ไดจ้ากพนัธมติร ไม่วา่จะเป็น YAZAKI ซึง่เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายชิ้นสว่นยานพาหนะ สายไฟ และสาย
เคเบิล้ อนัดบั 1 ของญี่ปุ่ น มเีครอืขา่ยกระจายกว่า 45 ประเทศทัว่โลก จะช่วยใหบ้รษิทัท าการตลาดและ
มชี่องทางการจ าหน่ายในต่างประเทศ และอาศยัเครอืขา่ยของพนัธมติรอยา่ง บุญรอด ซพัพลายเชน 
(BRS) ซึง่เป็นผูน้ าในธรุกจิเครื่องดื่มในไทย มบีรษิทัในเครอืมากมายหลายธรุกจิ จะช่วยให ้DTC ขยาย
ตลาด IoT Solution สรา้งฐานลูกคา้ GPS สรา้งโอกาสในการรุกงาน Smart City เป็นตน้ และแรงสง่จะมี
ต่อเน่ืองในปี 2024 คดิเป็นรายไดเ้ตบิโตเฉลีย่ 33.7% CAGR (2022-2024)  

คาดการณ์รายได้จากการขายและบริการ                       คาดการณ์อตัราก าไร      

 
ทีม่า: Company filing 

อตัราก าไรขัน้ต้นคาดว่าจะยงัอยูท่ี่  49.1% ในปี 2022 ก่อนปรบัขึน้สูร่ะดบั 50-51% ในปี 2020-2021 
เราเชื่อว่าจะยงัไมก่ลบัไปเท่ากบัช่วงก่อน COVID-19 เน่ืองจากการแขง่ขนัสงูและมผีลของการปรบัราคา
สนิคา้และบรกิารต่อเน่ืองมาจากปีก่อนหน้า และสดัส่วนรายไดจ้ากงานโครงการ IoT มากขึน้กว่าในอดตี 
ทัง้น้ี งานทีม่ลีกัษณะเป็นโครงการมอีตัราก าไรขัน้ตน้ต ่ากวา่ธุรกจิบรกิารของบรษิทั  

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารเชื่อวา่จะยงัควบคมุไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ หนุนให ้DTC มกี าไร 103.4 
ลา้นบาทในปี 2022 เพิม่ขึน้ 31.8% Y-Y และกา้วกระโดด 118.7% Y-Y เป็น 226.0 ลา้นบาทในปี 2023 
และโตต่อเน่ือง 5.2% Y-Y ในปี 2024 คดิเป็นอตัราเตบิโตเฉลีย่ 51.7% CAGR (2022-2024) อตัราก าไร
สทุธคิาดวา่จะเพิม่จาก 14.0% ในปี 2022 เป็น 18.0-18.7% ในปี 2023-2024 ความสามารถในการท า
ก าไรทีเ่พิม่สงูขึน้ท าให ้ROE และ ROA ปรบัตวัดขีึน้สอดคลอ้งกนั 

คาดการณ์ก าไรสทุธิ                       ROA และ ROE      

 
ทีม่า: Company filing 
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ประเมินมลูค่าเหมาะสมปี 2023 ท่ี 3.20 บาท 

เราประเมนิมลูคา่หุน้ทีเ่หมาะสมส าหรบัปี 2023 ที ่ 3.20 บาทองิ PE 17.0 เท่า ไมม่บีรษิทัจดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยร์ายใดทีท่ าธรุกจิเหมอืนกบั DTC เราองิผูป้ระกอบการในโลกทีป่ระกอบธรุกจิใกลเ้คยีงกบั
บรษิทั เช่น ผูผ้ลติอุปกรณ์ GPS, ผูผ้ลติ Hardware และ Software ในระบบยานยนต์, ผูผ้ลติอุปกรณ์กลอ้ง 
เป็นตน้ บรษิทัเหล่าน้ีมคีา่ PE เฉลีย่ในปี 2023 ที ่17.8 เท่า โดยหลายรายมคีวามสามารถในการท าก าไร
ไมเ่ทยีบเท่าบรษิทั ขณะทีค่่าเฉลีย่ ROE ใกล้เคยีงกนั   

Peers Comparison (as of October 11, 2022) 
 NPAT growth  

(%) 

Gross margin 

(%) 

Net margin 

(%) 

ROE 

(%) 

PE 

(x) 

EV/EBITDA 

(x) 

23E 24E 22E 23E 22E 23E 23E 23E 24E 23E 24E 

DTC 118.7 5.2 50.5 50.6 18.7 18.0 17.0 -- -- -- -- 

Global peers 

Garmin 11.2 12.1 58.2 58.8 19.8 20.3 17.4 14.2 12.4 9.4 8.4 

Logitech -24.8 15.3 39.2 40.0 11.9 13.2 23.7 12.4 10.7 8.8 7.6 

Hexagon -70.3 16.2 1.3 4.3 -5.9 -1.9 -9.9 nm nm 47.4 14.2 

Sharp Corp -49.7 9.5 15.7 16.1 1.7 1.8 8.6 11.7 10.6 7.6 6.9 

Hisense Visual 20.9 14.7 17.9 18.3 3.1 3.2 9.8 8.2 7.2 4.5 4.1 

Skyworth Group -48.8 25.5 18.7 18.8 2.5 2.8 9.2 4.1 3.4 3.7 3.3 

TCL Electronics 21.3 37.0 18.1 18.7 1.4 1.8 4.8 6.2 5.3 4.4 3.9 

Dixon 49.2 32.2 8.7 9.3 2.4 2.5 32.8 50.6 39.0 30.2 23.7 

Ankor Innovation 18.2 19.6 37.8 37.9 8.1 8.3 17.8 15.4 12.9 13.9 11.8 

Suzhou Sonavox 78.6 51.8 27.1 28.0 8.7 10.2 18.1 40.3 26.9 33.1 nm 

Average 0.6 23.4 25.7 26.6 4.8 5.9 13.2 17.8 13.7 16.3 8.4 

Source: Bloomberg 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การประเมินมูลค่าเหมาะสม 
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ปัจจบุนั DTC มทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 450.0 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญั 900.0 ลา้นหุน้ (พาร ์
0.50 บาท) บรษิทัจะเพิม่ทุนเพื่อเสนอขายหุน้ IPO จ านวน 305.0 ลา้นหุน้ (พาร ์0.50 บาท) ภายหลงัการ
เสนอขายหุน้เพิม่ทุนครัง้น้ี บรษิทัจะมทีุนจดทะเบยีนช าระแล้วเพิม่ขึน้เป็น 602.5 ลา้นบาท (1,205.0 ลา้น
หุน้) จ านวนหุน้ IPO คดิเป็นสดัสว่น 25.3% ของจ านวนหุน้สามญัทีช่ าระแล้วหลงั IPO  

โครงสร้างผู้ถือหุ้น ก่อน IPO  โครงสร้างผู้ถือหุ้น หลงั IPO 

   
ทีม่า: Company data 

 

บรษิทัมนีโยบายจา่ยเงนิปันผลในอตัราไม่น้อยกวา่ 30.0% ของก าไรสทุธจิากงบการเงนิเฉพาะกจิการของ
บรษิทัหลงัหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล และหกัเงนิส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามที่กฎหมายและบรษิทัได้
ก าหนดไว ้ สว่นนโยบายการจา่ยเงนิปันผลของบรษิทัยอ่ย อยู่ภายใตอ้ านาจการพจิารณาอนุมตัขิอง
คณะกรรมการบรษิทัยอ่ยแต่ละบรษิทั โดยขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงาน สภาพคล่อง และกระแสเงนิสด 
รวมถงึแผนการลงทุนของบรษิทัย่อย 
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียงจากภาวะการแข่งขนัค่อนข้างสงู 

เน่ืองจากกฎขอ้บงัคบัจากภาครฐัในการยกระดบัความปลอดภยัดา้นขนสง่ ท าใหค้วามตอ้งการซือ้อุปกรณ์
ตดิตามยานพาหนะ (GPS Tracking) เพิม่สงูขึน้ โดยในเดอืน ม.ีค 2022 มผีูใ้หบ้รหิารดา้น GPS (GPS 
Vendor) ทีเ่ชื่อมต่อกบักรมการขนสง่ทางบก 199 ราย แมว้า่บรษิทัตอ้งเผชญิภาวะการแขง่ขนัที่สงู 
คณุภาพและบรกิารหลงัการขายที่น่าประทบัใจท าใหบ้รษิทัสามารถรองรบัลูกคา้กลุ่มธรุกจิขนาดใหญ่ และ
มสีว่นแบ่งการตลาดอยูท่ีร่อ้ยละ10 ของจ านวนผูใ้หบ้รกิารทัง้หมด (อา้งองิจากรายงาน GPD ของกรม
ขนสง่ทางบก) 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยี และพึ่งพาบคุคลากรเฉพาะทาง 

กลุ่มสนิคา้ของบรษิทัเกีย่วขอ้งกบัเทคโนโลยโีดยตรงซึง่มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งรวดเรว็อยูต่ลอดเวลา 
ดงันัน้จงึมคีวามเสีย่งทีลู่กคา้จะตดัสนิใจเลอืกซือ้สนิคา้ทีท่นัสมยักวา่จากบรษิทัอื่นๆ บรษิทัจงึเลอืกลงทุน
ในบุคคลากรฝ่ายเทคโนโลย ี จ านวน 69 คน เพื่อพฒันาสนิคา้อยูเ่สมอ นอกจากน้ีบรษิทัลดปัญหาสนิคา้
ลา้สมยัโดยการก าหนดปรมิาณสนิคา้คงคลงัใหส้อดคลอ้งกบัแผนการด าเนินงานประจ าปี และยงัมขีอ้
ไดเ้ปรยีบจากขา่วสารทีร่วดเรว็จากคูค่า้หลายรายซึง่เป็นบรษิทัชัน้น าระดบัโลกดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบาลของรฐับาลและหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง 

บรษิทัจ าเป็นตอ้งปฏบิตัติามประกาศกรมการขนสง่ทางบก จงึมคีวามเสีย่งทีส่นิคา้ตอ้งมกีารปรบัปรงุทนัที
ตามกฏระเบยีบทีอ่าจเปลีย่นแปลงในอนาคต นอกจากน้ีบรษิทัมสีว่นพฒันาเทคโนโลยสีาธารณูปโภคขัน้
พืน้ฐานใหก้บัหน่วยงานราชการ ซึง่บรษิทัเผชญิความไมแ่น่นอนในการอนุมตังิบประมาณส่วนดงักล่าวที่
อาจถูกเลื่อนหรอืยกเลกิ อยา่งไรกต็าม บรษิทักระจายความเสีย่งโดยเพิม่สดัสว่นการรบังานจาก
ภาคเอกชนในหลายอุตสาหกรรมใหม้ากขึน้ 

ความเส่ียงจากค่าเงินบาทอ่อน และอตัราแลกเปล่ียนท่ีผนัผวน 

กลุ่มบรษิทัมกีารจา้งประกอบและสัง่ซือ้ชิน้สว่นอุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกสจ์ากต่างประเทศ เช่น ไตห้วนัและ
จนี เป็นตน้ ดว้ยสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั โดยในช่วงปี 2020 ถงึ 1Q22 มสีดัสว่นการสัง่ซือ้จากต่างประเทศ
คดิเป็ย 85.4%, 49.5%, 57.3% ของยอดการสัง่ซือ้รวมทัง้หมดในแต่ละงวด ตามล าดบั จากสถานการณ์
ปัจจบุนัทีค่า่เงนิบาทอ่อน ท าใหบ้รษิทัมตีน้ทุนทีส่งูขึน้ ทัง้น้ี บรษิทัยงัไมม่นีโยบายใช้เครื่องมอืทาง
การเงนิเพื่อบรหิารความเสีย่ง เช่น สญัญาซือ้/ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward contract) 

ความเส่ียงจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจ ท าให้ความต้องการสินค้าน้อยลง 

จากสถานการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ท าใหลู้กคา้ของบรษิทัในหลายอุตสาหกรรมไดร้บัผลกระทบ
จากการปิดประเทศ และชะลอค าสัง่ตดิตัง้อุปกรณ์ตดิตามยานพาหนะ (GPS Tracking) อยา่งไรกต็าม ทัง้
ภาครฐัละเอกชนมกีารจดัสรรงบประมาณเพื่อลงทุนในดา้นเทคโนโลยเีพิม่สงูขึน้ ซึง่เป็นโอกาสทีบ่รษิทัจะ
ไดเ้ขา้รว่มประมลูหลงัสถานการณ์โคระบาดน้ีคลีค่ลาย 

ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหน้ีของลกูหน้ี 

บรษิทัมกีารเรยีกช าระคา่บรกิารเป็นรายเดอืน รายไตรมาส หรอืรายปี ตามสญัญา บรษิทัอาจมคีวามเสีย่ง
จากการไดร้บัช าระค่าบรกิารล่าชา้ โดย ณ เดอืน ม.ีค. 2022 กลุ่มบรษิทัมลีูกหน้ีคงคา้งจ านวนทัง้สิน้ 
182.2 ลา้นบาท โดยมสีดัสว่นลูกหน้ีอายเุกนิกว่า 18 เดอืนมากถงึ 102.7 ลา้นบาท คดิเป็น 56.4% ของ
ลูกหน้ีการคา้รวม และมกีารตัง้ส ารองหน้ีสงสยัจะสญู 117.2 ลา้นบาท คดิเป็น 64.3% ของลูกหน้ีการคา้
รวม ทัง้น้ี บรษิทัมนีโยบายการตดิตามลูกหน้ีทีเ่ครง่ครดัขึน้ ท าใหก้ารเกบ็หน้ีเฉลีย่ดขีึน้จาก 91 วนั ณ 
เดอืน ธ.ค. 2019 เป็น 67 วนั ณ เดอืน ม.ีค. 2022  
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Revenue 636 585 737 1,208 1,318 

Cost of sales 283 298 375 597 651 

Gross profit 353 288 362 611 667 

SG&A 209 191 236 338 382 

Operating profit 143 97 126 272 284 

Other income 4 6 7 12 13 

EBIT 147 103 134 284 298 

EBITDA 216 173 211 370 390 

Interest expense 5 5 5 4 3 

Tax on income 0 0 0 0 0 

Earnings after tax 33 21 27 56 59 

Minority interest 1 1 2 2 3 

Normalized earnings 111 78 103 226 238 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 111 78 103 226 238 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Cash 380 236 666 583 612 

Other financial assets 0 0 0 0 0 

Trade A/R-net 133 103 184 258 289 

Loans to subs 2 0 0 0 0 

Inventory 90 97 139 188 223 

Unbilled receivable  0 0 0 0 0 

Other current assets 65 10 37 60 66 

Total current assets 670 446 1,025 1,090 1,189 

Investment in sub 0 0 0 0 0 

Investment properties 0 0 0 0 0 

PPE 205 217 360 475 497 

Goodwill 0 0 0 0 0 

Other assets 140 138 147 159 164 

Total assets 1,016 801 1,531 1,723 1,850 

 Short-term loans 0 0 0 0 0 

Account payable 104 105 121 172 187 

Current maturity 21 24 58 61 58 

Other current liabilities 30 41 54 61 60 

Total current liabilities 158 171 233 294 305 

Long-term loan & lease 85 83 74 71 68 

Other LTD 26 24 26 27 28 

Total LT liabilities 111 107 100 98 96 

Total liabilities 269 278 333 392 401 

Register capital 225 603 603 603 603 

Paid-up capital 225 450 603 603 603 

Share premium 0 0 442 442 442 

Legal reserve 23 33 33 33 33 

Retained earnings 417 -34 38 172 288 

Other component of 

equity 

76 79 79 79 79 

Non-controlling interests 6 -4 4 4 5 

Total Shareholders’ 741 527 1,194 1,328 1,444 

      

Source: Company data, FSS research 
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Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Net profit 142 98 102 224 235 

Depre. & amortization 69 70 78 85 93 

Change in working capital -33 -48 180 -101 -82 

Other adjustments 9 14 -25 -10 -26 

Cash flow from operations 187 134 335 198 220 

Capital expenditure -10 -16 -227 -199 -114 

Others 5 53 -8 -11 -4 

Cash flow from investing -5 36 -235 -210 -118 

Free cash flow 183 171 100 -12 103 

Net borrowings -9 -14 -8 -3 -4 

Equity capital raised 0 225 370 0 0 

Dividends paid -90 -526 -31 -68 -71 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing -99 -315 331 -71 -74 

Net change in cash   83 -144 431 -83 28 

      

Key Ratios 

 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Growth (%)      

Revenue -21.1 -7.9 25.8 64.0 9.1 

EBITDA -23.9 -20.1 22.3 75.0 5.6 

Net profit -34.2 -29.1 31.8 118.7 5.2 

Normalized earnings -34.2 -29.1 31.8 118.7 5.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 55.5 49.1 49.1 50.5 50.6 

EBITDA margin 34.0 29.5 28.7 30.6 29.6 

EBIT margin 23.2 17.6 18.1 23.5 22.6 

Normalized profit margin 17.4 13.4 14.0 18.7 18.0 

Net profit margin 17.4 13.4 14.0 18.7 18.0 

Normalized ROA 10.9 9.8 6.7 13.1 12.9 

Normalize ROE 14.9 14.9 8.7 17.0 16.5 

Normalized ROCE 17.2 16.4 10.3 19.9 19.3 

Risk (x)      

D/E 0.4 0.5 0.3 0.3 0.3 

Net D/E -0.1 0.1 -0.3 -0.1 -0.1 

Net debt/EBITDA -1.6 -1.2 -3.0 -1.5 -1.5 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.25 0.14 0.09 0.19 0.20 

Normalized EPS 0.25 0.09 0.09 0.19 0.20 

EBITDA 0.48 0.19 0.18 0.31 0.32 

Book value 1.65 0.59 0.99 1.10 1.20 

Dividend 0.00 0.18 0.03 0.06 0.06 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 11.4 20.4 33.3 15.2 14.5 

Norm P/E 11.6 32.8 33.3 15.2 14.5 

P/BV 1.7 4.9 2.9 2.6 2.4 

EV/EBITDA 4.3 13.7 13.3 7.8 7.3 

Dividend yield (%) 0.0 6.2 0.9 2.0 2.1 

      

Source: Company data, FSS research 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา สาทร สาขา รงัสติ 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 จ.กรุงเทพมหานคร 02-993-8180 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร  02-036-4859  

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ    

576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9     

ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์    

จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19    

02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด    

 ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี    

 02-005-4193    

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  758 ถ.พหลโยธนิ ต.เวยีง เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 43/3 ถ.ราษฏรย์นิด ี 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-338-142-3    
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EXCELLENT LEVEL (Score range 90-100) 

AAV BCPG CPALL GCAP K MSC PLANET SAMART SPI THRE TVD 

ADVANC BDMS CPF GFPT KBANK MST PLAT SAMTEL SPRC THREL TVI 

AF BEM CPI GGC KCE MTC PORT SAT SPVI TIPCO TVO 

AH BGC CPN GLAND KKP MVP PPS SC SSSC TISCO TWPC 

AIRA BGRIM CRC GLOBAL KSL NCL PR9 SCB SST TK U 

AKP BIZ CSS GPI KTB NEP PREB SCC STA TKT UAC 

AKR BKI DDD GPSC KTC NER PRG SCCC STEC TMT UBIS 

ALT BOL DELTA GRAMMY LALIN NKI PRM SCG STI TNDT UV 

AMA BPP DEMCO GULF LANNA NOBLE PROUD SCGP SUN TNITY VGI 

AMATA BRR DRT GUNKUL LH NSI PSH SCM SUSCO TOA VIH 

AMATAV BTS DTAC HANA LHFG NVD PSL SDC SUTHA TOP WACOAL 

ANAN BTW DUSIT HARN LIT NWR PTG SEAFCO SVI TPBI WAVE 

AOT BWG EA HMPRO LPN NYT PTT SEAOIL SYMC TQM WHA 

AP CENTEL EASTW ICC MACO OISHI PTTEP SE-ED SYNTEC TRC WHAUP 

ARIP CFRESH ECF ICHI MAJOR OR PTTGC SELIC TACC TRU WICE 

ARROW CHEWA ECL III MAKRO ORI PYLON SENA TASCO TRUE WINNER 

ASP CHO EE ILINK MALEE OSP Q-CON SHR TCAP TSC ZEN 

AUCT CIMBT EGCO ILM MBK OTO QH SIRI TEAMG TSR  

AWC CK EPG INTUCH MC PAP QTC SIS TFMAMA TSTE  

AYUD CKP ETC IP MCOT PCSGH RATCH SITHAI TGH TSTH  

BAFS CM FPI IRPC METCO PDG RS SMK THANA TTA  

BANPU CNT FPT ITEL MFEC PDJ S SMPC THANI TTB  

BAY COM7 FSMART IVL MINT PG S & J SNC THCOM TTCL  

BBL COMAN GBX JSP MONO PHOL SAAM SONIC THG TTW  

BCP COTTO GC JWD MOONG PLANB SABINA SPALI THIP TU  

 
VERY GOOD LEVEL (Score range 80-89) 

2S ASIMAR CHOW FLOYD IT LOXLEY OCC RPC SKY TCC TVT 

7UP ASK CI FN ITD LRH OGC RT SLP TCMC TWP 

ABICO ASN CIG FNS J LST PATO RWI SMIT TEAM UEC 

ABM ATP30 CMC FORTH JAS M PB S11 SMT TFG UMI 

ACE B COLOR FSS JCK MATCH PICO SA SNP TFI UOBKH 

ACG BA CPL FTE JCKH MBAX PIMO SAK SO TIGER UP 

ADB BAM CPW FVC JMART MEGA PJW SALEE SORKON TITLE UPF 

AEONTS BC CRD GEL JMT META PL SAMCO SPA TKN UPOIC 

AGE BCH CSC GENCO KBS MFC PM SANKO SPC TKS UTP 

AHC BEC CSP GJS KCAR MGT PMTA SAPPE SPCG TM VCOM 

AIT BEYOND CWT GYT KEX MICRO PPP SAWAD SR TMC VL 

ALL BFIT DCC HEMP KGI MILL PPPM SCI SRICHA TMD VPO 

ALLA BJC DCON HPT KIAT MITSIB PRIME SCN SSC TMI VRANDA 

ALUCON BJCHI DHOUSE HTC KISS MK PRIN SCP SSF TMILL WGE 

AMANAH BLA DOD HYDRO KOOL MODERN PRINC SE STANLY TNL WIIK 

AMARIN BR DOHOME ICN KTIS MTI PSG SFLEX STGT TNP WP 

APCO BROOK DV8 IFS KUMWEL NBC PSTC SFP STOWER TOG XO 

APCS CBG EASON IMH KUN NCAP PT SFT STPI TPA XPG 

APURE CEN EFORL IND KWC NCH QLT SGF SUC TPAC YUASA 

AQUA CGH ERW INET KWM NETBAY RBF SIAM SWC TPCS  

ASAP CHARAN ESSO INSET L&E NEX RCL SINGER SYNEX TPS  

ASEFA CHAYO ESTAR INSURE LDC NINE RICHY SKE TAE TRITN  

ASIA CHG ETE IRC LEO NRF RML SKN TAKUNI TRT  

ASIAN CHOTI FE IRCP LHK NTV ROJNA SKR TBSP TSE  

 
GOOD LEVEL (Score range 70-79) 

A BGT CITY GIFT JTS MDX PK SGP SUPER TQR YGG 

AI BH CMAN GLOCON JUBILE MJD PLE SICT SVOA TTI ZIGA 

AIE BIG CMO GREEN KASET MORE PPM SIMAT TC TYCN  

AJ BLAND CMR GSC KCM MUD PRAKIT SISB TCCC UKEM  

ALPHAX BM CPT GTB KK NC PRAPAT SK THMUI UMS  

AMC BROCK CRANE HTECH KKC NDR PRECHA SMART TNH UNIQ  

APP BSBM CSR HUMAN KWI NFC PTL SOLAR TNR UPA  

AQ BSM D IHL KYE NNCL RJH SPACK TOPP UREKA  

ARIN BTNC EKH IIG LEE NOVA RP SPG TPCH VIBHA  

AS BYD EMC INGRS LPH NPK RPH SQ TPIPL W  

AU CAZ EP INOX MATI NUSA RSP SSP TPIPP WIN  

B52 CCP F&D JAK M-CHAI PAF SABUY STARK TPLAS WORK  

BEAUTY CGD FMT JR MCS PF SF STC TPOLY WPH  
 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจด

ทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทุนท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได ้ ผลส ารวจดังกลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมุมมองของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากับดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดย

ไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบัิตงิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงน้ีจงึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบัิตงิาน

หรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อืเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตัดสนิใจใน

การใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกับบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจน้ี  

สัญลักษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 

CERTIFIED  (ได้รบัการรบัรอง) 

2S BCH CPALL GC K MFC PE QLT SNP THCOM TU 

7UP BCP CPF GCAP KASET MFEC PG QTC SORKON THIP TVD 

ADVANC BCPG CPI GEL KBANK MILL PHOL RATCH SPACK THRE TVI 

AF BE8 CPN GFPT KBS MINT PK RML SPALI THREL TVO 

AI BEYOND CSC GGC KCAR MONO PL RWI SPC TIDLOR TWPC 

AIE BGC DCC GJS KCE MOONG PLANB S & J SPI TIPCO U 

AIRA BGRIM DELTA GPI KGI MSC PLANET SAAM SPRC TISCO UBE 

AKP BJCHI DEMCO GPSC KKP MST PLAT SABINA SRICHA TKS UBIS 

ALPHAX BKI DIMET GSTEEL KSL MTC PM SAPPE SSF TKT UEC 

AMA BLA DRT GUNKUL KTB MTI PPP SAT SSP TMD UKEM 

AMANAH BPP DTAC HANA KTC NBC PPPM SC SSSC TMILL UOBKH 

AMATA BROOK DUSIT HARN KWC NEP PPS SCB SST TMT UPF 

AMATAV BRR EA HEMP KWI NINE PR9 SCC STA TNITY UV 

AP BSBM EASTW HENG L&E NKI PREB SCCC STOWER TNL VGI 

APCS BTS ECL HMPRO LANNA NMG PRG SCG SUSCO TNP VIH 

AQUA BWG EGCO HTC LH NNCL PRINC SCN SVI TNR WACOAL 

ARROW CEN EP ICC LHFG NOBLE PRM SEAOIL SYMC TOG WHA 

AS CENTEL EPG ICHI LHK NOK PROS SE-ED SYNTEC TOP WHAUP 

ASIAN CFRESH ERW IFEC LPN NSI PSH SELIC TAE TOPP WICE 

ASK CGH ESTAR IFS LRH NWR PSL SENA TAKUNI TPA WIIK 

ASP CHEWA ETE ILINK M OCC PSTC SGP TASCO TPP XO 

AWC CHOTI FE INET MAKRO OGC PT SINGER TBSP TRU ZEN 

AYUD CHOW FNS INSURE MALEE ORI PTG SIRI TCAP TRUE  

B CIG FPI INTUCH MATCH PAP PTT SITHAI TCMC TSC  

BAFS CIMBT FPT IRC MBAX PATO PTTEP SKR TFG TSTE  

BAM CM FSMART IRPC MBK PB PTTGC SMIT TFI TSTH  

BANPU CMC FSS ITEL MC PCSGH PYLON SMK TFMAMA TTA  

BAY COM7 FTE IVL MCOT PDG Q-CON SMPC TGH TTB  

BBL COTTO GBX JKN META PDJ QH SNC THANI TTCL  

DECLARED (ประกาศเจตนารมณ์) 

AJ CHG DDD ETC JR MAJOR NUSA RS SSS TQM YUASA 

ALT CPL DHOUSE FLOYD JTS NCAP NYT SAK STECH TSI ZIGA 

APCO CPR DOHOME GULF KEX NCL OR SCGP STGT VARO 
 

B52 CPW ECF III KUMWEL NOVA PIMO SCM TKN VCOM 
 

BEC CRC EKH INOX LDC NRF PLE SIS TMI VIBHA 
 

           

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2564 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิัตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (ขอ้มลู ณ วันที ่7 กรกฎาคม 2565) ม ี2 กลุม่ คอื 

    - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

    - ไดรั้บการรับรอง CAC 
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DISCLAIMERS AND DISCLOSURES  

รายงานฉบับนีจ้ัดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐาน

ของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง อยา่งไรก็ตาม บรษัิทไมรั่บรองความถกูตอ้งครบถว้นของ

ขอ้มลูดงักลา่ว  

ความเห็นตา่งๆ ทีป่รากฎในบทวเิคราะหฉ์บบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวเิคราะหท์ีม่ตีอ่หลักทรัพยนั์น้ๆ นักวเิคราะหม์ไิดม้ผีลประโยชนแ์ละ

ผลตอบแทนทีเ่กีย่วขอ้งกับการใหค้ าแนะน าใดๆ ไมว่า่ทางตรงหรอืทางออ้ม  

ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ 

รายงานฉบับนีจ้ัดท าขึน้โดยมวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใหข้อ้มูลเทา่นัน้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไม่ไดรั้บประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด 

บรษัิทจงึไมรั่บผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควร

ศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มูลและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใช ้

ประโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ตอ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดรั้บอนุญาตเป็นลายลกัษณ์

อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพันธ ์

(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพยต์า่งๆ รวมถงึ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว 

ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพันธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

 
 
 

 ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

ค านยิามของค าแนะน าการลงทุนในหลกัทรพัย ์

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนื่องจากราคาปัจจุบนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจุบนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY 

 

“ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจุบนัจะสงูกวา่มูลคา่ตาม

ปัจจัยพืน้ฐาน 

ค านยิามของค าแนะน าการลงทุนในอุตสาหกรรม 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนื่องจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กับ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 
 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 
 


