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POLY (POLY TB)   

IPO 
 

บมจ. โพลีเน็ต 

   

2023 Target Price (Bt) 8.50 ผูผ้ลิตช้ินส่วนยางและพลาสติกท่ีเติบโตเรว็  
IPO Price (Bt) 6.80 

Up/downside (%) +25.0 POLY เป็นผู้ผลิต OEM ช้ินส่วนยาง พลาสติก และซิลิโคนขึน้รปูเพ่ือใช้ใน
อตุสาหกรรมยานยนต ์ อปุกรณ์การแพทย ์ และสินค้าอปุโภคบริโภค ด้วย
ประสบการณ์กว่า 20 ปีในอตุสาหกรรมยานยนต ์ บริษทัมีจดุเด่นคือคณุภาพ
สินค้าและบริการ และความสามารถในการผลิตแบบครบวงจรตัง้แต่การ
ออกแบบจนถึงการผลิตสินค้า  และผลิตสินค้าจากวตัถดิุบได้หลายประเภททัง้
ยาง พลาสติก และซิลิโคน การกระจายแหล่งรายได้ช่วยลดผลกระทบจากการ 
Lockdown ใน 2Q20 และปัญหาห่วงโซ่อปุทานในปี 2021 แต่ต้นทุนน ้ามนัท่ีสงู
ใน 1H22 กระทบอตัราก าไรขัน้ต้นอยู่บ้างแต่คาดว่าก าไรปี 2022 จะเติบโต 
24.6% และเร่งตวัขึน้ 33.8% ในปี 2023 จากค าสัง่ซ้ือท่ีเพ่ิมขึ้น และคาดโตต่อ 
14.9% ในปี 2023 คิดเป็นการเติบโตเฉล่ีย 23.9% CAGR (2022-2024) ประเมิน
ราคาเหมาะสมปี 2023 ท่ี 8.50 บาท อิง PE 19 เท่า สงูกว่าค่าเฉล่ียของ Forward 
PE กลุ่มยานยนต์และ EPG, PJW จากอตัราก าไรสทุธิและ ROE ท่ีสงูกว่ากลุ่ม 
เป็นผู้ผลิต OEM ให้กลุ่มยานยนต ์สินค้าอปุโภคบริโภคและเคร่ืองมือแพทย ์  
POLY เป็นผูร้บัจา้งผลติ (OEM) ชิน้สว่นยาง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้รปูเพื่อใช้ใน
อุตสาหกรรมยานยนต ์ อุตสาหกรรมอุปกรณ์ทางการแพทย ์ และอุตสาหกรรมสนิคา้
อุปโภคบรโิภค บรษิทัมปีระสบการณ์ในอุตสาหกรรมยานยนตม์านานกว่า 20 ปีก่อน
จะต่อยอดความช านาญและกระจายแหล่งรายไดไ้ปในอุตสาหกรรมเครื่องมอืแพทย์
และสนิคา้อุปโภคบรโิภคซึง่เป็นอุตสาหกรรมทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงูในช่วงกวา่ 3 ปีที่
ผา่นมา และมเีป้าหมายทีจ่ะสรา้งยอดขายจากทัง้ 3 อุตสาหกรรมน้ีใหม้สีดัส่วน
ใกลเ้คยีงกนั เพื่อลดการพึง่พาอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึงมากเกนิไป    
มีประสบการณ์กว่า 20 ปี เน้นคณุภาพสินค้าและบริการ และความครบวงจร 
จดุเดน่ของ POLY อยูท่ีค่ณุภาพสนิคา้และบรกิาร และความสามารถในการผลติแบบ
ครบวงจรตัง้แต่การออกแบบจนถงึการผลติสนิคา้ รวมทัง้ความสามารถในการผลติ
สนิคา้จากวตัถุดบิไดห้ลายประเภท ไมว่า่จะเป็นยาง พลาสตกิ หรอืซลิโิคน POLY ได้
กา้วขึน้มาเป็น 1st Tier Supplier สามารถผลติและจ าหน่ายชิ้นสว่นใหก้บัผูผ้ลติ
รถยนต์หลายคา่ยไดโ้ดยตรง สะทอ้นความสามารถทางเทคโนโลยทีีไ่ดม้าตรฐาน
ตามทีผู่ป้ระกอบการคา่ยรถก าหนด และแมว้า่บรษิทัจะอยูใ่นอุตสาหกรรมทีม่ผีูเ้ล่น
เป็นจ านวนมากในตลาดเครื่องมอืแพทยแ์ละบรรจภุณัฑอ์าหาร POLY เน้นชิน้งานที่
ใชน้วตักรรมใหม่ๆ  ใชท้กัษะในการผลติสงูเพื่อสรา้งไดเ้ปรยีบดา้นการแขง่ขนั 
คาดก าไรปี 2022-24 +23.9% CAGR จาก Product mix และการคมุรายจ่าย 
อุตสาหกรรมยานยนตถ์ูกกระทบอยา่งหนักในช่วงการ Lockdown ใน 2Q20 และ
ปัญหาห่วงโซ่อุปทานทีไ่มป่กตใินปี 2021 แต่ก าไรของ POLY ขยายตวัสงูเป็นผลจาก
กระจายรายไดสู้่การผลติชิน้ส่วน Consumer products และ Medical products ซึง่มี
อตัราก าไรขัน้ต้นสงูกวา่กลุ่มชิ้นสว่นยานยนต ์ ดว้ยคุณภาพของสนิคา้และบรกิาร 
บรษิทัไดร้บัค าสัง่ซือ้เพิม่ขึน้จากทัง้ลูกคา้รายเก่าและใหม่ เราคาดก าไรช่วงปี 2022-
2024 เตบิโต 24.6%, 33.8%, 14.9% ตามล าดบั คดิเป็นการเตบิโตเฉลีย่ 23.9% 
CAGR การเตบิโตหลกัจะถูกผลกัดนัจากกลุ่ม Consumer และลูกคา้รายใหมข่อง 
Automotive รองลงมาเป็น Medical products ดว้ย Product mix และการคมุรายจา่ย
อยา่งมปีระสทิธภิาพท าใหก้ าไรเตบิโตสงูดงักล่าว คดิเป็นอตัราก าไรสทุธ ิ14-16% 
มลูค่าเหมาะสมปี 2023 ท่ี 8.50 บาท อิง PE 19 เท่า 
เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ POLY ดว้ยวธิ ีRelative PE ที ่19 เท่า ท าใหไ้ดร้าคา
เป้าหมายปี 2023 เท่ากบั 8.50 บาท โดยองิ PEG 0.6 เท่าเท่ากบัคา่เฉลีย่ของกลุ่ม
ยานยนต ์ รวมถงึ EPG และ PJW ซึง่มธีรุกจิใกลเ้คยีงกบั POLY มากทีส่ดุ ทัง้น้ี 
Target PE 19 เท่าสงูกวา่คา่เฉลี่ยของ Forward PE ของกลุ่มยานยนต์, EPG และ 
PJW เราคดิวา่เหมาะสมเน่ืองจากอตัราการเตบิโตในปี 2022-2023 สงูกวา่เกอืบทุก
บรษิทัทีเ่ราน ามาเปรยีบเทยีบ ยกเวน้ IRC และ PJW ทีก่ าไรปี 2023 เตบิโตสงูจาก
ฐานต ่าในปี 2022 และ POLY ยงัมอีตัราก าไรสทุธแิละ ROE สงูทีส่ดุในกลุ่ม 

SET Index 1,629.38 

Sector Auto 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.10 

Free float (%) 26.70 

Market cap (Bt m) 3,060.00 

Issuer POLY 

No. of IPO (mn shares) 120.00 

Par value (Bt) 1.00 

Subscription period 9-11 November 2022 

First day trading 16 November 2022 

Financial Advisor KGI 

Underwriter KGI 

 

Consolidated earnings 

BT (mn) 2021 2022E 2023E 2024E 

Revenue 786  1,061  1,254  1,443  

Normalized profit   122 151 202 232 

Net profit 121 151 202 232 

EPS (Bt) - norm 0.37 0.34 0.45 0.52 

EPS (Bt)- reported 0.37 0.34 0.45 0.52 

%growth y-y 454.9 -8.3 33.6 14.7 

Dividend/share (Bt) 0.58 0.17 0.22 0.26 

BV/share (Bt) 0.89 1.32 1.40 1.50 

EV/EBITDA (x) 20.1 20.5 17.3 15.1 

PER (x) - norm 18.4 20.2 15.1 13.2 

PER (x)  18.6 20.2 15.1 13.2 

PBV (x)  7.6 5.2 4.9 4.5 

Dividend yield (%) 8.5 2.5 3.3 3.8 

Norm ROE (%) 23.1 17.1 16.5 17.8 

YE No. of shares (million) 330 450 450 450 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, Finansia estimates 

     

หมายเหต ุ: บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็น
ผูจ้ดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายหุน้สามญัของบรษิทั โพลเีน็ต 
จ ากดั (มหาชน) ทีเ่สนอขายต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) 
 
 

     

Analyst: Jitra Amornthum, FSSIA 

Register No.: 014530    

Tel.: +662 646 9966 

email: jitra.a@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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Company Overview 

บรษิทั โพลเีน็ต จ ากดั (มหาชน) (POLY) ก่อตัง้ขึน้ในปี 1999 โดยคุณศรี
ชยั เหลารตันา และคณุกาญจนา เหลารตันา เพื่อผลติและจ าหน่าย
แมพ่มิพท์ีใ่ช้ในอุตสาหกรรมยาง ต่อมาบรษิทัเริม่ผลติและจ าหน่ายชิน้สว่น
ยานยนต์ขึน้รปู ประเภทยางและพลาสตกิดว้ยแม่พมิพท์ีบ่รษิทัผลติเอง 
กลุ่มลูกคา้ส าคญัคอืผูผ้ลติชิน้ส่วนยานยนต์ในประเทศ  

เพื่อเป็นการลดการพึง่พาอุตสาหกรรมยานยนต ์ ในปี 2019 บรษิทัได้
ขยายสายการผลติชิน้ส่วนยาง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้รปูส าหรบัอุปกรณ์
ทางการแพทย ์ และชิน้ส่วนยาง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้รปูส าหรบัสนิคา้
อุปโภคบรโิภค 

ปัจจบุนั POLY ผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑย์าง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้
รปูตามความตอ้งการของลูกคา้ มกีลุ่มลูกคา้หลกัใน 3 อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ 

1.  อุตสาหกรรมยานยนต์ (Automotive) เช่น ท่อยางอากาศ ยาง
กนัฝุ่ น ยางกนักระแทก ท่อรอ้ยสายไฟ ยางขอบกระจก เป็นต้น 

2. อุตสาหกรรมเครื่องมอืและอุปกรณ์ทางการแพทย ์ (Medical) 
เช่น ปลอกซลิโิคน วาลว์ซลิโิคน ท่อซลิโิคน สายช่วยหายใจ ที่
สอดจมกูช่วยหายใจ เป็นต้น 

3. อุตสาหกรรมสนิคา้อุปโภคบรโิภค (Consumer Products) เช่น 
ถุงซลิโิคนใสอ่าหาร ซลียางบรรจภุณัฑ ์ชิน้สว่นซลิโิคนกนัความ
รอ้น เป็นต้น 

โครงสร้างรายได้ 2019-1H22 

 
Source: Company filing                             

 ESG 

Environment 

- การด าเนินธุรกิจของบริษทัเกี่ยวข้องโดยตรงกับการปล่อยก๊าซ
เรอืนกระจก บรษิทัจงึมุ่งม ัน่ในการผลิตด้วยระบบที่ทนัสมยั เพื่อ
ลดผลกระทบต่อชุมชนและสิง่แวดล้อม ทัง้ฝุ่ น เสยีง และกลิน่ ให้
มากทีส่ดุ  

- มนีโยบายใช้พลงังานทดแทนในอนาคต โดยบรษิทัมีอาคารและ
โรงงานขนาดใหญ่หลายหลงั เหมาะที่จะตดิตัง้แผง Solar cell เพื่อ
ลดการใชพ้ลงังานและลดตน้ทุนของบรษิทั 

- บรษิทัปรบัปรงุระบบการขนสง่สนิคา้ โดยจดัเรยีงเสน้ทางการขนสง่
ไปในทางเดยีวกนั และจดัหาเชือ้เพลงิหรอืพลงังานทดแทน
ประเภทอื่น เพื่อลดการใชน้ ้ามนั 

- จากการบรหิารจดัการพลงังานท าใหใ้นปี 2021 บรษิทัสามารถลด
ปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกได ้160 ตนัคารบ์อนไดออกไซด์
เทยีบเท่า และลดปรมิาณการใชพ้ลงังานไฟฟ้าลงได ้ 317,526 
กโิลวตัต์-ชัว่โมง (kWh) สามารถประหยดัค่าไฟฟ้าลงได ้ 1.2 ลา้น
บาทต่อปี    

Social 

- สง่เสรมิใหผู้บ้รหิารและพนักงานไดร้บัการอบรมฝึกฝนทกัษะต่างๆ 
อยา่งสม ่าเสมอ ดแูลสวสัดกิาร ใหก้ารสนบัสนุนอุปกรณ์เครื่องมอื
การท างานต่างๆ  เพื่อใหม้คีวามราบรื่นในการท างาน ผูกพนัและ
ทุ่มเทพฒันาเพื่อองคก์ร 

- สรา้งสภาพแวดลอ้มและพืน้ทีใ่หเ้หมาะสมต่อการท างาน มสีวสัดิ
ภาพและความปลอดภยัในการปฏบิตังิาน  

- ใหค้วามส าคญักบัการปฏบิตัติามกฎหมาย กฎระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัสิง่แวดลอ้ม อาชวีอนามยั และความปลอดภยั รวมถงึการ
ปฏบิตัติามจรรยาบรรณธรุกจิทีเ่ป็นสากล   

Governance 

- มจี านวนกรรมการไมน้่อยกวา่ 5 คน และไมเ่กนิ 12 คน 
คณะกรรมการบรษิทัจะมสีดัสว่นระหว่างกรรมการทีเ่ป็นผู้บรหิาร
และกรรมการทีไ่มเ่ป็นผูบ้รหิารทีส่ะทอ้นอ านาจทีถ่่วงดลุกนัอยา่ง
เหมาะสม โดยกรรมการอสิระมจี านวนและคณุสมบตัขิองกรรมการ
อสิระตามหลกัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

- มนีโยบายต่อตา้นการทุจรติคอรร์ปัชัน่ เพิม่ประสทิธภิาพของ
กระบวนการท างานทีเ่กีย่วขอ้งกบัการจดัซือ้จดัจา้ง ก ากบัดแูล
กจิการอยา่งโปรง่ใส เป็นธรรม ตรวจสอบได ้ 

- จดัท า Succession Plan เพื่อวางแผนเตบิโตในสายอาชพี ใน
ต าแหน่งส าคญัต่างๆ 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ POLY ดว้ยวธิ ี Relative PE ที ่ 19 เท่า 
ท าใหไ้ดร้าคาเป้าหมายปี 2023 เท่ากบั 8.50 บาท องิ PEG 0.6 เท่า
เท่ากบัคา่เฉลีย่ของกลุ่มยานยนต์ รวมถงึ EPG และ PJW ซึง่มธีรุกจิ
ใกลเ้คยีงกบั POLY มากทีส่ดุ ทัง้น้ี Target PE 19 เท่าสงูกวา่ค่าเฉลีย่
ของหุน้ในกลุ่มยานยนต์, EPG และ PJW เราคดิว่าเหมาะสมเน่ืองจาก
อตัราการเตบิโตในปี 2022-2023 สงูกว่าเกอืบทุกบรษิทัทีเ่ราน ามา
เปรยีบเทยีบ ยกเวน้ IRC และ PJW ทีก่ าไรปี 2023 เตบิโตสงูจากฐานต ่า
ในปีก่อนหน้า 
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บรษิทั โพลเีน็ต จ ากดั (มหาชน) ก่อตัง้เมื่อวนัที ่ 28 ม.ิย. 1999 โดยคณุศรชียั เหลารตันา และคณุกาญจนา 
เหลารตันา เพื่อผลติและจ าหน่ายแมพ่มิพท์ีใ่ช้ในอุตสาหกรรมยาง ต่อมาในปี 2011 คณุศรชียัและคณุกาญจนา
ไดเ้ลง็เหน็โอกาสการเตบิโตของธรุกจิขึน้รปูชิน้งานซึง่ก าลงัขยายตวัอยา่งรวดเรว็ในช่วงนัน้ จงึผนัตวัมาเป็น
ผูผ้ลติและจ าหน่ายชิน้ส่วนยานยนตข์ึน้รูปประเภทยางและพลาสตกิดว้ยแม่พมิพท์ีบ่รษิทัผลติขึน้เอง โดยมี
ลูกคา้ส าคญัคอืผูผ้ลติชิ้นสว่นยานยนตใ์นประเทศ บรษิทัมคีวามเชี่ยวชาญ และเขา้ใจอุตสาหกรรมชิน้ส่วนยาน
ยนตเ์ป็นอย่างด ีรวมทัง้มคีวามสมัพนัธอ์นัดกีบัลูกคา้ดว้ยประสบการณ์กว่า 20 ปี แต่เพื่อเป็นการลดความเสีย่ง
จากรายไดท้ีก่ระจกุตวัในอุตสาหกรรมยานยนต ์ ผูบ้รหิารจงึรกุสูอุ่ตสาหกรรมอื่นทีม่แีนวโน้มการเตบิโตทีด่โีดย
อาศยัองคค์วามรูแ้ละความช านาญในธรุกจิยางและพลาสตกิ ดงันัน้ ในปี 2019 บรษิทัไดข้ยายสายการผลติ
ชิน้สว่นยาง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้รปูส าหรบัอุปกรณ์ทางการแพทย ์ สอดคลอ้งกบักระแสรกัสขุภาพ และ
ชิน้สว่นยาง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้รปูส าหรบัสนิคา้อุปโภคบรโิภค ตอบรบักระแสรกัษโ์ลก    

ปัจจบุนั POLY เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายผลติภณัฑย์าง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้รปู โดยแบ่งตามอุตสาหกรรมได้ 
3 อุตสาหกรรม ดงัน้ี  

1. อุตสาหกรรมชิน้ส่วนยานยนต ์(Automotive) เช่น ยางขอบประตู ยางกนัฝุ่ น ยางกนัสัน่สะเทอืน ยางกนั
กระแทก ท่อรอ้ยสายไฟ ท่อยางอากาศ ยางขอบกระจก และบงัโคลน เป็นตน้  

2. อุตสาหกรรมเครื่องมอืและอุปกรณ์ทางการแพทย ์(Medical Products) เช่น ปลอกซลิโิคน วาล์วซลิโิคน 
ท่อซลิโิคน ทีส่อดจมกูช่วยหายใจ ที ่ ตวัน าอสจุ ิ หน้ากากออกซเิจน ถว้ยอนามยั ชิน้ส่วนอุปกรณ์ทาง
การแพทยส์ าหรบัช่วยในการผา่ตดัต่างๆ เป็นต้น   

3. อุตสาหกรรมสนิคา้อุปโภคบรโิภค (Consumer Products) เช่น ถุงซลิโิคนใสอ่าหาร ซลียางบรรจภุณัฑ ์
และสว่นประกอบเครื่องใชไ้ฟฟ้า เช่น ชิน้สว่นซลิโิคนกนัความรอ้น (Silicone Cap Heater) จกุยาง
ระบายไอน ้าหมอ้หงุขา้ว เป็นต้น  

โครงสร้างการถือหุ้นก่อน IPO 

 

 

 

                                                         

 

 

 

 

ทีม่า: Company filing 

 

 

ความเป็นมาและพฒันาการท่ีส าคญั 

ครอบครวัเหลารตันา 
ผูก่้อตัง้ 

บรษิทั โพลเีน็ต จ ากดั (มหาชน) 
ผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑย์าง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้รปู  

ทุนจดทะเบยีนช าระแล้ว 330.0 ลา้นบาท 
 

100.00% 
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พฒันาการท่ีส าคญั 
ปี เหตกุารณ์ส าคญั 
1999 - จดัตัง้ บรษิทั โพลเีน็ต จ ากดั ดว้ยทุนจดทะเบยีนเริม่ตน้ 1.0 ลา้นบาทเพือ่ด าเนินธุรกจิผลติและ

จ าหน่ายแมพ่มิพเ์พือ่ใชใ้นอุตสาหกรรมยาง  
2009 - เริม่ขยายการผลติแมพ่มิพ ์

- ก่อสรา้งโรงงานใหม ่ขนาดพืน้ที ่840 ตารางเมตร อยู่ที ่อ.บางเสาธง จ.สมุทรปราการ (โรงงาน 1)  
- ไดร้บัการรบัรองมาตรฐาน ISO 9001 ระบบบรหิารงานคุณภาพ 

2010 - เปลีย่นธุรกจิหลกัเป็นการขึน้รปูชิน้งานยางและพลาสตกิส าหรบัอุตสาหกรรมยานยนต์ 
- ไดร้บัการรบัรองมาตรฐาน ATF 16949 ระบบการจดัการคุณภาพดา้นอุตสาหกรรมยานยนต์ 

2011 - ก่อสรา้งและตดิตัง้เครือ่งจกัรทีใ่ชใ้นการผสมยางคอมปาวด ์(Rubber Compound) ซึง่เป็นวตัถุดบิที่
ใชใ้นการผลติและขึน้รปูชิน้งานส าหรบัยานยนต์ โดยเน้นผลติเพือ่ใชใ้นบรษิทัเป็นหลกั 

2015 - ไดร้บัการรบัรองมาตรฐาน ISO 14000 การจดัการดา้นสิง่แวดลอ้ม 
2017 - รบัโอนธุรกจิทัง้หมดของ บรษิทั ไฮเทค อลีาสโตเมอรส์ จ ากดั ซึง่ผูถ้อืหุน้ใหญ่คอืคุณศรชียัและคุณ

กาญจนา โดยมสีนิทรพัยห์ลกัเป็นโรงงานและเครือ่งจกัร ตัง้อยู่ที ่อ.บางเสาธง จ.สมทุรปราการ 
(โรงงาน 2)  

2018 - ไดร้บัการรบัรองมาตรฐาน ISO 13485 ระบบการบรหิารจดัการคุณภาพอุตสาหกรรมเครือ่งมอื
แพทย ์

- ซื้อทีด่นิเพิม่เตมิบรเิวณโรงงาน 1 เพือ่เตรยีมก่อสรา้งอาคารผลติเพิม่เตมิ 
2019 - ก่อสรา้งอาคารผลติประเภท Clean room และ Control room เพือ่รองรบัการผลติสนิคา้อุปกรณ์

และเครือ่งมอืทางการแพทย ์และสนิคา้อุปโภคบรโิภค 
- เริม่ผลติชิน้ส่วนอุปกรณ์และเครือ่งมอืทางการแพทย ์และสนิคา้อุปโภคบรโิภคในรปูแบบซลิโิคนและ
พลาสตกิใน 2Q19 

2020 - บรษิทัเป็นผูผ้ลติชิน้ส่วนรถยนต์ล าดบัที ่1 (First Tier) โดยผลติชิน้สว่นใหก้บับรษิทัผลติยานยนต์
โดยตรง  

2021 - ซื้อทีด่นิเพิม่บรเิวณโรงงาน 1 เพือ่เตรยีมก่อสรา้งโรงผลติแมพ่มิพ ์
2022 - ไดร้บัการรบัรองมาตรฐาน ISO 14064-1 มาตรฐานตรวจสอบวดัปรมิาณและรายงานก๊าซเรอืน

กระจก 
- แปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนจ ากดั เพิม่ทุนจดทะเบยีนเป็น 450.0 ลา้นบาท (พาร ์1 บาท) และ
จ่ายเงนิปันผลจ านวน 234.14 ลา้นบาท 

ทีม่า: Company filing  
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ผู้รบัจ้างผลิตและจดัจ าหน่ายยาง พลาสติก และซิลิโคนขึน้รปู 

POLY เป็นผูร้บัจา้งผลติ (Original Equipment Manufacturer: OEM) ชิน้ส่วนยาง พลาสตกิ และซลิโิคนขึน้รปู
ตามความตอ้งการของลูกคา้ โดยมกีลุ่มลูกคา้ส าคญั 3 อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ อุตสาหกรรมยานยนต์ 
(Automotive) อุตสาหกรรมเครื่องมอืและอุปกรณ์ทางการแพทย ์ (Medical Products) และอุตสาหกรรมสนิคา้
อุปโภคบรโิภค (Consumer Products) ดงัน้ี    

1. อตุสาหกรรมยานยนต์ POLY เป็นผูผ้ลติในฐานะ OEM (Original Equipment Manufacturer) ชิน้ส่วนที่
ผลติประกอบไปดว้ยชิน้ส่วนประเภทยาง พลาสตกิ และซลิโิคน ขึน้อยูก่บัการใชง้านในแต่ละประเภทที่
ตอ้งการวตัถุดบิในการขึน้รปูทีแ่ตกต่างกนั เช่น ทนความรอ้น ทนน ้ามนั ทนน ้า เป็นต้น โดยชิน้ส่วนที่
บรษิทัผลติครอบคลุมชิน้ส่วนยานยนตแ์ยกตามระบบไดด้งัน้ี  

  
1. ระบบกนัสัน่สะเทือน 

- ยางกนัฝุ่ น 
- ยางกนัโคลง 
- ยางลูกหมาก 
- ยางหุม้เพลา 

5.  ระบบระบายอากาศ 
- หน้ากากช่องแอร ์

2. กนัชน บงัโคลน และขอบยางหุ้มกนัชน 
- ท่อรอ้ยสายไฟ 
- ยางรองกระแทก 
- ยางขอบประตู 
- บงัโคลน 

6.  ช้ินส่วนประกอบเคร่ืองยนต์ 
-   ขอ้ต่อสง่อากาศ 

3. ระบบนิรภยั 
- ฝาครอบถุงลมนิรภยั 
- สายรดั 
- วาลว์ซลิโิคน 

7.  ระบบเบรก 
-  ยางกนัฝุ่ นเบรก 

4. ระบบท่อไอเสีย 
- ยางหิว้ท่อไอเสยี 

 

ทีม่า: Company filing 

 

ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
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2. อตุสาหกรรมเครื่องมือและอปุกรณ์ทางการแพทย ์ ชิน้สว่นทีบ่รษิทัผลติ ประกอบดว้ยชิน้ส่วนประเภท
ซลิโิคน และพลาสตกิ ไดแ้ก่ ปลอกซลิโิคน วาล์วซลิโิคน ท่อซลิโิคน สายช่วยหายใจ ทีส่อดจมกูช่วยหายใจ 
ตวัน าอสจุ ิ หน้ากากออกซเิจน ถว้ยอนามยั ชิน้ส่วนอุปกรณ์ทางการแพทยส์ าหรบัช่วยในการผ่าตดัต่างๆ 
เป็นตน้   

ช้ินงานซิลิโคน ช้ินงานพลาสติก 

ชิน้สว่นเครื่องควบคมุการใหส้ารละลายทาง
หลอดเลอืด (Elastomeric Pump) 

 
 

ตวัลอ็กเขม็ฉีดยา (Q-FLO, Q-LOCK) เพื่อลด
ความเสีย่งต่อการสมัผสัยาโดยตรง 

     
 

ชิน้สว่นเครื่องใหอ้อกซเิจน (Breathe Pillow 
Entrainment Interface) 

 
 

 
 

 
ทีช่่วยกกัเกบ็อสจุ ิ(Sperm Guide) เพื่อเพิม่
โอกาสการมบีุตร 

 
 

 

ถว้ยอนามยั (Menstrual Cup) ส าหรบัใส่
ประจ าเดอืน 

 
 

ชิน้สว่นอุปกรณ์ทางการแพทย ์เช่น ขอ้ต่อ
ล าเลยีงสารละลายเขา้สูร่า่งกาย 

 

ทีม่า: Company filing 
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3. อตุสาหกรรมสินค้าอปุโภคบริโภค ชิน้สว่นทีบ่รษิทัผลติ ประกอบดว้ยชิ้นสว่นประเภทยาง ซลิโิคน และ
พลาสตกิ ไดแ้ก่ ถุงซลิโิคนใสอ่าหาร จกุระบายไอน ้าหมอ้หงุขา้ว ฝากรองชา ฝากระตกิ และฝาปิดกล่อง
อาหาร ยางบนผวิลูกบาสเกต็บอล ซลียางหลอดไฟ ซลียางบรรจภุณัฑ ์เป็นตน้ 

ช้ินงานยาง ช้ินงานซิลิโคน ช้ินงานพลาสติก 

ยางบนผวิลูกบาสเกต็บอล 

 
 

ถุงซลิโิคนใสอ่าหาร 

     
 

ฝากรองชา 

 

ซลียางบรรจภุณัฑ ์

 
 

ซลีหลอดไฟ 

 
 

แกว้กรองกาแฟ 

 

ทีม่า: Company filing 
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โรงงานสองแห่งตัง้อยู่ท่ีจงัหวดัสมทุรปราการ 

บรษิทัมโีรงงาน 2 แหง่ ตัง้อยูท่ีอ่ าเภอบางเสาธง จงัหวดัสมทุรปราการ มกี าลงัการผลติรวม 4,398 ตนัต่อปี 
ดงัน้ี  

โรงงาน 1 และส านักงานใหญ่ ตัง้อยูบ่นพืน้ที ่ 10,000 ตารางเมตร ผลติสนิคา้ประเภท Automotive, Medical 
และ Consumer Products มกี าลงัการผลติ 3,856 ตนัต่อปี (อา้งองิก าลงัการผลติงวด 1H22 แบบปรบัเตม็ปี) 
ในงวด 1H22 ใชก้ าลงัการผลติ 72.8%  

 
ทีม่า: Company filing and website 
 
โรงงาน 2 ตัง้อยูบ่นพืน้ที ่ 5,000 ตารางเมตร หา่งจากโรงงาน 1 ประมาณ 2.6 กโิลเมตร ผลติสนิคา้ประเภท 
Medical และ Consumer products มกี าลงัการผลติ 542 ตนัต่อปี (อา้งองิก าลงัการผลติงวด 1H22 แบบปรบั
เตม็ปี) ในงวด 1H22 ใชก้ าลงัการผลติ 67.9% 

  
ทีม่า: Company filing 

ก าลงัการผลติเตม็ทีช่ิน้สว่นในกลุ่ม Automotive ในช่วง 3 ปีครึง่ทีผ่่านมาไมม่กีารเปลีย่นแปลง บรษิทัใชก้ าลงั
การผลติในระดบั 68-69% ยกเวน้ปี 2020-1H22 ทีอุ่ตสาหกรรมการผลติรถยนตท์ัว่โลกถูกกระทบจากการแพร่
ระบาดของ COVID-19 อตัราการใชก้ าลงัการผลติของ POLY ในปีดงักล่าวจงึลดลงเหลอืเพยีง 52-61% ส าหรบั
อตัราการใชก้ าลงัการผลติของชิน้ส่วนในกลุ่ม Consumer products และ Medical products ทยอยเพิม่ขึน้ตาม
การขยายตวัของธรุกจิ ล่าสุดในงวด 1H22 อตัราการใชก้ าลงัการผลติอยูท่ี ่81.3% และ 73.0% ตามล าดบั   

อตัราการใช้ก าลงัการผลิตของสองโรงงาน แยกรายกลุ่มประเภทสินค้า   

 
ทีม่า: Company filing  
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โครงสร้างรายได้ 

รายไดข้อง POLY ในช่วงปี 2019 ถงึ 1H22 มาจากการจ าหน่ายใหแ้ก่ลูกคา้กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์เป็นหลกั
เน่ืองจากเป็นธรุกจิเริม่แรกตัง้แต่ก่อตัง้บรษิทัถงึปัจจบุนัเป็นระยะเวลากวา่ 20 ปี แมว้า่รายไดจ้ะเตบิโตต่อเน่ือง
แต่สดัส่วนต่อรายไดร้วมทยอยลดลงจาก 70% ในปี 2019 เป็น 52% ในงวด 1H22 ตามนโยบายลดการพึง่พา
อุตสาหกรรมยานยนต ์ และขยายสู่ฐานลูกคา้ในกลุ่มอุตสาหกรรมสนิคา้อุปโภคบรโิภคและอุตสาหกรรมอุปกรณ์
ทางการแพทยซ์ึง่เป็นกลุ่มทีม่กีารเตบิโตสงูตัง้แต่ปี 2019 ท าใหส้ดัสว่นรายไดจ้ากอุตสาหกรรมสนิคา้อุปโภค
บรโิภคทยอยเพิม่ขึน้จาก 20% ในปี 2019 เป็น 36% ใน 1H22 ขณะทีร่ายไดจ้ากลุ่มอุตสาหกรรมอุปกรณ์ทาง
การแพทยม์สีดัส่วน 10-12%  

บรษิทัตัง้เป้าภายใน 5 ปี มยีอดขายจากทัง้ 3 อุตสาหกรรมในสดัส่วนทีใ่กลเ้คยีงกนั เพื่อลดการพึง่พา
อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึงมากเกนิไป 

โครงสร้างรายได้แยกตามอตุสาหกรรมของลูกค้า   

 
ทีม่า: Company filing  
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ภาวะอตุสาหกรรมและการแข่งขนั 

การแขง่ขนัในการขึน้รปูชิ้นสว่นยางและพลาสตกิในประไทศไทยมกีารแขง่ขนัสงู เน่ืองจากมผีูป้ระกอบการหลาย
รายทัง้รายใหญ่และรายเลก็ สามารถผลติชิน้งานไดใ้นหลายอุตสาหกรรม ผูป้ระกอบการทีไ่ดเ้ปรยีบคอืผูท้ีม่ ี
เทคโนโลยกีารผลติขัน้สงูและสามารถผลติชิน้งานทีม่คีวามซบัซอ้นสงู ซึง่มจี านวนน้อยราย และสามารถก าหนด
ราคาชิน้งานไดส้งูกวา่ผูผ้ลติชิน้งานทีม่คีวามซบัซอ้นต ่า สว่นการแข่งขนัในการขึน้รปูชิน้ส่วนงานประเภทซลิโิคน 
แบ่งเป็นประเภทซลิโิคนแขง็ (High Consistency Rubber) และซลิโิคนเหลว (Liquid Silicone Rubber) ตลาด
การขึน้รปูซลิโิคนแขง็มผีูผ้ลติหลายราย แต่ตลาดการขึน้รปูซลิโิคนเหลวมผีูผ้ลติน้อยราย เน่ืองจากกระบวนการ
ผสมวตัถุดบิ การท าแมพ่มิพ ์ การขึน้รปูชิน้งาน มคีวามซบัซอ้นมากกวา่ การแขง่ขนัในตลาดซลิโิคนเหลวจงึต ่า
กวา่ 

POLY เป็นผูผ้ลติชิ้นสว่นขนาดใหญ่ ดว้ยก าลงัการผลติ 4,398 ตนัต่อปี มคีวามเชี่ยวชาญในดา้นการออกแบบ
และผลติแม่พมิพ ์ มกีารวจิยัและพฒันาสตูรการผลติ ประกอบกบัประสบการณ์กวา่ 20 ปีท าใหส้ามารถผลติ
ชิน้งานทีซ่บัซอ้นสงูได ้และรองรบัความตอ้งการของลูกคา้ไดห้ลากหลายอุตสาหกรรมและหลายประเภทชิน้งาน 

ภาวะอตุสาหกรรมยานยนต์และช้ินส่วน การฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมยานยนตไ์ทยในปี 2022 เป็นไปอยา่ง
ชา้ๆ เน่ืองจากยงัมปัีจจยัทีเ่ป็นอุปสรรคหลายประการ ไดแ้ก่ การแพรร่ะบาดของ COVID-19 แมจ้ะบรรเทาแต่ยงั
มกีารระบาดเป็นระลอก จนียงัด าเนินมาตรการ Zero-Covid Policy ซึง่กระทบหว่งโซ่การผลติทีข่าดช่วงเป็นระยะ 
ภาวะสงครามรสัเซยี-ยเูครนทีย่ดืเยือ้ สง่ผลใหร้าคาพลงังานสงูขึน้ ประกอบกบัคา่สาธารณูปโภคและคา่แรงงาน
ในประเทศทีป่รบัสงูขึน้ กระทบต้นทุนวตัถุดบิของผูผ้ลติ ท าใหก้ารเตบิโตของผลประกอบการในปี 2022 ยงัไม่
เตม็ทีม่ากนกั อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่อุตสาหกรรมยานยนตแ์ละชิ้นสว่นจะฟ้ืนตวัไดด้ขีึน้มากในปี 2023 บน
สมมตฐิานสถานการณ์ COVID-19 ทีไ่มเ่ป็นอุปสรรค และจนีเปิดประเทศเป็นปกต ิ   

ผูผ้ลติชิน้ส่วนยานยนต์ในประเทศมจี านวนมากประมาณ 1.8 พนัรายในปี 2020 ทัง้ทีเ่ป็นผูผ้ลติชิน้ส่วนเพื่อป้อน
ใหโ้รงงานผลติรถยนต ์ (Original Equipment Manufacturer: OEM) และผูผ้ลติชิน้ส่วนอะไหล่ในตลาดทดแทน 
(Replacement Equipment Market: REM) ส าหรบัตลาดในประเทศ ตลาด REM มสีว่นแบ่งตลาดราว 60-70% 
มากกวา่ตลาด OEM ทีม่สีดัสว่น 30-40% ขณะทีใ่นตลาดสง่ออก ส่วนแบ่งตลาดของ OEM มมีากถงึ 80-85% 
สว่น REM มสีว่นแบ่ง 15-20% ตลาดผูผ้ลติชิน้สว่นยานยนตม์กีารแขง่ขนัสงู แต่ผูผ้ลติที่เป็น 1st Tier Supplier 
(จ าหน่ายชิ้นสว่นโดยตรงใหก้บัโรงงานผลติรถยนต์) และมกี าลงัการผลติมาก มคีวามไดเ้ปรยีบผูผ้ลติอื่น 

การมาของเทคโนโลยยีานยนตไ์ฟฟ้าสง่ผลกระทบต่อผูผ้ลติชิน้ส่วนในรถยนตส์นัดาป เช่น ชิ้นสว่นเครื่องยนต ์ถงั
น ้ามนั ท่อไอเสยี ระบบสง่ก าลงั เป็นตน้ ผูผ้ลติชิน้ส่วนดงักล่าวตอ้งมกีารปรบัตวัเพื่อรองรบักบัเทคโนโลยทีีก่ าลงั
เปลีย่นไป แต่ผูผ้ลติชิน้สว่นทีไ่มเ่กี่ยวขอ้งกบัเครื่องยนต ์รวมถงึ POLY ไมไ่ดร้บัผลกระทบดงักล่าว  

ภาวะอตุสาหกรรมเครื่องมือและอปุกรณ์ทางการแพทย ์ อุตสาหกรรมการแพทยเ์ป็นหน่ึงในอุตสาหกรรม
เป้าหมายใหม่ (New S-curve) ที่ภาครฐัคาดหวงัใหข้บัเคลื่อนเศรษฐกจิในระยะ 5-10 ปีขา้งหน้า อุตสาหกรรม
อุปกรณ์เครื่องมอืและอุปกรณ์ทางแพทยเ์ตบิโตลอ้ไปกบักลุ่มการแพทย ์ ในช่วงการแพร่ระบาดของ COVID-19 
ยอดขายผลติภณัฑอ์ุปกรณ์การแพทยแ์ละเวชภณัฑท์ีไ่มใ่ช่ยาปรบัตวัสงูมากโดยเฉพาะกลุ่มวสัดสุิน้เปลอืงทาง
การแพทย ์อาท ิถุงมอืยาง หน้ากากอนามยั และยงัมแีนวโน้มเติบโตทีด่ใีนอนาคต  

กลุ่มเครื่องมอืและอุปกรณ์ทางการแพทยแ์บ่งตามลกัษณะการใชง้านได ้3 ประเภท  

1) วสัดสุิน้เปลอืงทางการแพทย ์ (Single-use device) วสัดทุางการแพทยท์ีใ่ชใ้นการรกัษาทัว่ไป ส่วนมาก
เป็นการใชค้รัง้เดยีว ใชเ้ทคโนโลยใีนการผลติไมส่งู เช่น ถุงมอืยาง เขม็ฉีดยา หลอดสวน เป็นตน้ 

2) ครภุณัฑท์างการแพทย ์ (Durable Medical Device) เป็นเครื่องมอืทีม่คีวามคงทนถาวร มอีายกุารใชง้าน
ยาวนาน เช่น เตยีงผูป่้วย รถเขน็ เตยีงตรวจ เป็นต้น 

3) น ้ายาและชุดวนิิจฉัยโรค (Reagent and Test Kit) เช่น ชุดน ้ายาลา้งไต ชุดตรวจการตดิเชือ้ เป็นตน้ 
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จากการส ารวจของ Medical Devices Intelligence Unit พบวา่มผีูป้ระกอบการในอุตสาหกรรมเครื่องมอืแพทยท์ี่
ยงัคงด าเนินกจิการอยู ่800 ราย (ขอ้มลู ณ สิน้เดอืน ส.ค. 2022) แบ่งเป็นกลุ่มผูจ้ดัจ าหน่าย 38% ผูผ้ลติทัง้หมด 
26% ผูน้ าเขา้ 16% ผูส้ง่ออก 7% ผูผ้ลติบางชิน้ส่วน 3% และผูใ้หบ้รกิาร 2% ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ (66%) 
เป็นธรุกจิประเภท SMEs  

หากแบ่งตามกลุ่มผลติภณัฑ ์ ผูป้ระกอบการดา้นวสัดสุิน้เปลอืงทางการแพทยม์จี านวนมากทีส่ดุ 65% ครภุณัฑ์
ทางการแพทย ์20% การบรกิารสนบัสนุนและซอฟทแ์วร ์6% น ้ายาและชุดวนิิจฉัย 5% และอื่นๆ 4% 

โครงสร้างอตุสาหกรรมวสัดส้ิุนเปลืองทางการแพทย ์                      

 
 Note: ขอ้มลู ณ เดอืน ส.ค. 2022 
ทีม่า: Medical Devices Intelligence Unit (MEDIU), Thai Plastic Industries Association 

 

ผลติภณัฑท์ี ่ POLY ผลติคอืกลุ่มวสัดสุิน้เปลอืงทางการแพทยซ์ึง่มผีูป้ระกอบการจ านวนมาก แต่ตลาดมขีนาด
ใหญ่พอและมแีนวโน้มเตบิโตอยา่งต่อเน่ืองตามการขยายตวัของธุรกจิโรงพยาบาลทัง้โรงพยาบาลเดมิและการ
สรา้งโรงพยาบาลใหม ่การตระหนักและใส่ใจสขุอนามยัของประชาชนหลงัจากเผชญิการระบาดของไวรสั COVID-
19 และความจ าเป็นของสนิคา้กลุ่มน้ี เช่น ถุงมอืยางทางการแพทย ์หน้ากากอนามยั หลอดฉีดยา เป็นต้น POLY 
จงึมโีอกาสในการเตบิโตอกีมากในตลาดวสัดสุิน้เปลอืงทางการแพทย์ 

ภาวะอตุสาหกรรมบรรจภุณัฑอ์าหารท่ีใช้ในครวัเรือน อุตสาหกรรมบรรจภุณัฑอ์าหารและเครื่องดื่มพลาสตกิ
ไดร้บัอานิสงสจ์ากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 เพราะพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีเ่ปลีย่นแปลงไปสู่วถิชีวีติใหม่ 
สง่ผลใหธ้รุกจิ Food delivery และธรุกจิ E-Commerce เตบิโตอยา่งรวดเรว็ ผูบ้รโิภคตอ้งการบรรจภุณัฑอ์าหารที่
มคีณุสมบตัป้ิองกนัการรัว่ซมึ คงคุณภาพและรสชาตขิองอาหาร ทนความเยน็-ความรอ้น สามารถเขา้ไมโครเวฟ
ได ้เป็นตน้ โดยเฉพาะบรรจภุณัฑป์ระเภทเพื่อสิง่แวดลอ้ม  

Businesswire (2001) คาดการณ์วา่มลูคา่ตลาดบรรจภุณัฑข์องโลกจะขยายตวัเฉลีย่ 8% ต่อปีในช่วงปี 2019-
2027 ทัง้น้ี ในช่วง 7M22 การส่งออกเครื่องใชบ้นโต๊ะอาหารและเครื่องครวัทีท่ าดว้ยพลาสตกิมมีลูคา่ US$53.0 
ลา้นเหรยีญ +11.8% Y-Y ประเทศไทยเป็นผูส้ง่ออกบรรจภุณัฑร์ายใหญ่ทีส่ดุในอาเซยีนจากจุดแขง็คอืความ
ไดเ้ปรยีบดา้นเทคโนโลยแีละคุณภาพของบรรจภุณัฑ ์ โดยมสีหรฐัและญี่ปุ่ นเป็นตลาดสง่ออกหลกั บรรจภุณัฑ์
พลาสตกิเป็นบรรจภุณัฑท์ีไ่ทยสง่ออกมากทีส่ดุ คดิเป็นกว่า 70% ของมลูคา่สง่ออกบรรจภุณัฑท์ัง้หมดของไทย 
ครองสว่นแบ่งเกอืบ 2% ในตลาดโลก จงึเป็นโอกาสในการขยายตลาดของผูผ้ลติบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิของไทยใน
อนาคต แต่ตอ้งปรบัตวัและใหค้วามส าคญัเรื่อง Recycle content เพื่อตอบสนองเทรนดค์วามตอ้งการใหมข่อง
ตลาดสหรฐัและยโุรปทีส่ง่เสรมิเศรษฐกจิหมุนเวยีน (Circular Economy) ลดปรมิาณขยะจากพลาสตกิ  

 

 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ขนาดธรุกิจ จ านวน
ผูป้ระกอบการ (ราย) 

ไมเ่กนิ 1.8 วสิาหกจิรายยอ่ย 12% 
ไมเ่กนิ 100 วสิาหกจิขนาดยอ่ม 26% 
เกนิ 100-500 วสิาหกจิขนาดกลาง 28% 
มากกวา่ 500 วสิาหกจิขนาดใหญ่ 34% 

 
เป็น SMEs 66% 
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ด้วยประสบการณ์ในธรุกิจกว่า 20 ปี จดุเด่นอยู่ท่ีคณุภาพสินค้า และบริการท่ีครบวงจร  

POLY ประกอบธุรกิจเป็นผูร้บัจ้างผลิต (OEM) ชิ้นส่วนยาง ซลิิโคน และพลาสตกิ เพื่อใช้ในอุตสาหกรรมยาน
ยนต ์สนิคา้อุปโภคบรโิภค และอุปกรณ์ทางการแพทย ์บรษิทัมปีระสบการณ์ในอุตสาหกรรมยานยนต์มายาวนาน
กว่า 20 ปี มจีุดเด่นในด้านคุณภาพสนิค้า และคุณภาพในการให้บรกิาร มีความเชี่ยวชาญในการผลิตแบบครบ
วงจร (One-Stop Services) มทีีมวศิวกรในการออกแบบผลิตแม่พมิพ์ คดิค้นพฒันาสูตรการผลิต และขึ้นรูป
ชิ้นงานตามความต้องการของลูกค้า บรษิทัมคีวามสามารถในการผลติสนิคา้จากวตัถุดบิหลายประเภท ทัง้ยาง 
พลาสตกิ และซลิโิคน POLY มคีวามมุ่งมัน่ในการพฒันาคุณภาพสนิคา้จนก้าวขึน้เป็น 1st Tier Supplier ใหแ้ก่
ผูผ้ลิตรถยนต์หลายรายในช่วงปี 2020 ซึ่งเป็นผลท าใหร้ายไดจ้ากกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ในปี 2021 ฟ้ืนขึ้นอย่าง
รวดเรว็ +47.1% Y-Y จากปี 2020 ทีห่ดตวั -19.6% Y-Y เป็น 484.0 ลา้นบาท สงูทีส่ดุในรอบอย่างน้อย 3 ปี และ
เตบิโตต่อเน่ืองอกี +22.3% Y-Y ในงวด 1H22  

บรษิทัอาศยัจุดเด่นดา้นคุณภาพและบรกิารของผลิตภณัฑ์ในการต่อยอดการเตบิโตและกระจายแหล่งที่มาของ
รายไดท้ี่นอกเหนือจากความช านาญดัง้เดมิในอุตสาหกรรมยานยนต์ ผ่านการผลติผลติภณัฑท์ี่หลากหลาย โดย
ในปี 2019 POLY เริม่ผลติเครื่องมอืแพทย ์และสนิคา้อุปโภคและบรโิภค ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมที่มศีกัยภาพในการ
เตบิโตสงู   

มาตรฐานคณุภาพทีบ่รษิทัไดร้บัการรบัรองในหลายดา้นเป็นเครื่องการนัตคีุณภาพของสนิคา้และบรกิารเป็นอย่าง
ด ีเช่น ISO9001 มาตรฐานระบบบรหิารงานคณุภาพ, ATF16949 มาตรฐานรบัรองระบบการจดัการคุณภาพดา้น
อุตสาหกรรมยานยนต์ และมาตรฐาน BSI ISO13485 รบัรองระบบการจดัการคุณภาพเครื่องมอืแพทย ์เป็นต้น 
มาตรฐานของผลติภณัฑท์ าใหเ้กดิการบอกต่อ และท าใหบ้รษิทัมลีูกคา้รายใหม่จากการแนะน าต่อๆ กนัใหบ้รษิทั
เป็นผูผ้ลติ OEM เป็นจ านวนมาก โดยลูกคา้กวา่ 90% เป็นลูกคา้ภายในประเทศ  

นอกจากน้ี POLY มคีวามไดเ้ปรยีบคู่แข่งเน่ืองจากการผลติของบรษิทัมคีวามหลากหลาย สามารถขึน้รูปชิ้นงาน
ด้วยเทคนิคการฉีดขึ้นรูป (Injection) การอัดขึ้นรูป (Compression) และการอัดรีด (Extrusion) โดยมีขนาด
เครื่องจกัรครอบคลุมตัง้แต่ขนาดเล็ก 50 ตนั จนถึงขนาดใหญ่ 650 ตนั ท าให้สามารถผลิตชิ้นส่วนที่มีความ
ซบัซอ้นต ่าไปจนถงึซบัซอ้นสงู ท าใหส้ามารถตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดห้ลากหลายอุตสาหกรรม   

บริการท่ีครบวงจรของ POLY 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ทีม่า: Company website 

 

 

ประเดน็การลงทุน 

POLY ใหบ้รกิารทีค่รบวงจร (One-Stop Services) 
ตัง้แต่การออกแบบผลติแม่พมิพ ์คดิคน้สตูรการผลติ 
และขึน้รปูชิ้นงานตามความตอ้งการของลูกคา้ 
รวมทัง้สามารถผลติสนิคา้จากวตัถุดบิหลายประเภท 
ทัง้ยาง พลาสตกิ และซลิโิคน 
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ธรุกิจผลิตช้ินส่วนยานยนตข์อง POLY ไม่ได้รบัผลกระทบจากยานยนตไ์ฟฟ้า 

รถยนตไ์ฟฟ้าเป็นอุตสาหกรรมแห่งอนาคตและเป็นอุตสาหกรรมทีร่ฐับาลทัว่โลกต่างใหก้ารสนบัสนุนเพื่อ
แกปั้ญหาสิง่แวดลอ้มและมลพษิ การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ในช่วงกวา่ 2 ปีทีผ่า่นมาเป็นปัจจยัเร่งใหก้ระแส
ความนิยมของยานยนตไ์ฟฟ้าทัว่โลกขยายตวัอยา่งรวดเรว็ ผูบ้รโิภคนิยมเปลีย่นไปใช้รถยนตส์่วนบุคคลทีเ่ป็น
มติรต่อสิง่แวดลอ้มมากขึน้ BloombergNEF เปิดเผยในรายงาน Long-Term Electric Vehicle Outlook (EVO) 
วา่จ านวนรถไฟฟ้าทีว่ิง่บนถนนจะเพิม่ขึน้จากปี 2021 ทีม่ไีมถ่งึ 20 ลา้นคนั เป็น 77 ลา้นคนัในปี 2025 และ 229 
ลา้นคนัในปี 2030 โดยรถยนตส์่วนบุคคลไฟฟ้า (Passenger EV) คาดวา่จะเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็จาก 6.6 ลา้นคนั
ในปี 2021 เป็น 20.6 ลา้นคนัในปี 2025 หรอืคดิเป็นสดัส่วน 23% ของยอดขายรถใหมท่ัว่โลก ปรบัสูงขึน้อยา่ง
รวดเรว็จากปี 2021 ทีม่สีดัสว่นไม่ถงึ 10%  

 
Source: BNEF  
Note: Europe includes the EU, the U.K. and EFTA countries. EV includes BEVs and PHEVs. 

 

อุตสาหกรรมยานยนตใ์นไทยและประเทศในอาเซยีนถูกกระทบอยา่งหลกีเลีย่งไมไ่ด ้ เน่ืองจากการผลติยานยนต์
สว่นใหญ่ยงัเป็นยานยนตส์นัดาปซึ่งประกอบดว้ยชิ้นสว่นประมาณ 30,000 ชิน้ต่อคนั ในขณะทีร่ถยนตไ์ฟฟ้าใช้
ชิน้สว่นเพยีง 1,500-3,000 ชิน้ต่อคนั ท าใหผู้ผ้ลติตอ้งเรง่ปรบัตวัรองรบักบัการมาของเทคโนโลยยีานยนตไ์ฟฟ้า 
จะเหน็ว่าประเทศผูผ้ลติรถยนต์ในอาเซยีนเรง่ตัง้เป้าหมายเพิม่การผลติและการใชย้านยนต์ไฟฟ้า โดยรฐับาลไทย
ตัง้เป้า 30@30 ผลติยานยนตไ์ฟฟ้าใหไ้ดอ้ยา่งน้อย 30% ของการผลติยานยนตท์ัง้หมดในปี 2030 ขณะที่
อนิโดนีเซยีตัง้เป้าผลติยานยนตไ์ฟฟ้า 1 ลา้นคนัภายในปี 2035 สว่นเวยีดนามตัง้เป้าผลติยานยนต์ไฟฟ้า 3.5 
ลา้นคนัภายในปี 2030-2040 และมาเลเซยีตัง้เป้าจ าหน่ายยานยนต์ไฟฟ้าใหมไ่ด ้ 15% ภายในปี 2030 สว่น
ฟิลปิปินสย์งัไมไ่ดม้กีารประกาศเป้าหมายชดัเจนแต่ประกาศใชก้ฏหมายพฒันาอุตสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้าปี 
2022 เพื่อลดปรมิาณยานยนตส์นัดาปและเพิม่ยานยนตไ์ฟฟ้าในประเทศ 
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ทัง้น้ี ในช่วงปี 2015-2020 ประเทศไทยเป็นผูผ้ลติรถยนตม์ากที่สดุในจ านวนผูผ้ลติทัง้ 5 ประเทศ (ไทย 
อนิโดนีเซยี มาเลเซยี เวยีดนาม และฟิลปิปินส)์ การผลติส่วนใหญ่เป็นยานยนตส์นัดาป ส่วนการผลติรถยนต์ 
Hybrid ยงัมปีรมิาณน้อย ขณะที่ฟิลปิปินสม์ปีรมิาณยานยนตไ์ฟฟ้า (Battery Electric Vehicle: BEV) มากทีส่ดุใน
ภูมภิาค  

ปริมาณการผลิตรถยนต์และจ านวน BEV ของกลุ่มประเทศใน ASEAN 

   
ทีม่า: ASEAN Federation of Electrc Vehicle Associations, Thailand Automotive Institute แผนกวจิยัอตุสาหกรรม 

 

ในดา้นความตอ้งการใชร้ถยนตไ์ฟฟ้าในไทยเป็นทีนิ่ยมสงูขึน้อยา่งต่อเน่ือง ภาพรวมปี 2021 มยีอดจดทะเบยีน
รถยนตไ์ฟฟ้าใหม ่ (Battery Electric Vehicle: BEV, Hybrid Electric Vehicle: HEV, Plug-in Hybrid Electric 
Vehicle: PHEV) รวมทัง้สิน้ 40,710 คนั เพิม่ขึน้ +101.5% Y-Y และในช่วง 7M22 ยอดจดทะเบยีนรถยนตไ์ฟฟ้า
ใหมทุ่กประเภทเพิม่ขึน้แรงต่อเน่ือง +68.0% Y-Y เป็น 45,561 คนั โดยเฉพาะรถยนตไ์ฟฟ้าทีใ่ช้แตเตอรี ่100% 
(BEV) เพิม่กา้วกระโดด +187.0% Y-Y จากมาตรการสนบัสนุนของภาครฐั เช่น การลดภาษสีรรพสามติรถยนต์
จาก 8% เป็น 2% และรถกระบะเหลอื 0% การลดอากรขาเขา้รถยนตท์ีผ่ลติในต่างประเทศและน าเขา้ทัง้คนั 
(CBU) สงูสดุ 40% การใหเ้งนิอุดหนุนรถยนตแ์ละรถกระบะ 70,000-150,000 บาทต่อคนั ท าใหร้าคารถยนต์
ไฟฟ้าจบัตอ้งได ้ และผูบ้รโิภคมคีวามรูค้วามเขา้ใจเกี่ยวกบัรถยนตไ์ฟฟ้ามากขึน้ รวมถงึสถานีชารจ์ไฟฟ้าทีเ่ริม่มี
มากขึน้  

ปริมาณรถยนตไ์ฟฟ้าจดทะเบียนใหม่เติบโตก้าวกระโดด                เป้าหมายการผลิตรถยนต์ไฟฟ้าของไทยปี 2030      

 
ทีม่า: กลุม่สถติกิารขนส่ง กองแผนงาน กรมขนส่งทางบก, Thailand Automotive Institute 
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การมาของเทคโนโลยยีานยนตไ์ฟฟ้าเป็นความเสีย่งต่อกลุ่มผูผ้ลติชิน้สว่นยานยนตส์นัดาป เช่น ชิน้สว่น
เครื่องยนต ์ ถงัน ้ามนั ท่อไอเสยี ระบบสง่ก าลงั เป็นตน้ อยา่งไรกต็าม POLY ไมไ่ดร้บัผลกระทบดงักล่าวเพราะ
ชิน้สว่นที่ POLY ผลติ สามารถใชไ้ดก้บัทัง้ยานยนตส์นัดาปและยานยนตไ์ฟฟ้า เช่น ยางรถยนต ์ เบาะรถยนต ์
หลอดไฟ โคมไฟ ตวัถงั ระบบกนัสัน่สะเทอืน และระบบปรบัอากาศ เป็นตน้  

ชิน้สว่นประกอบเครื่องยนตแ์ละระบบท่อไอเสยีที ่POLY ผลติ คดิเป็นสดัส่วนเพยีง 4% และ 5% ของรายไดร้วม
ในปี 2021 ตามล าดบั POLY จงึไมไ่ดร้บัผลกระทบจากปรมิาณการใชแ้ละการผลติยานยนตส์นัดาปที่จะลดลงใน
อนาคต ในทางตรงกนัขา้มชิน้ส่วนในยานยนตไ์ฟฟ้าถอืเป็นโอกาสของบรษิทั 

ธรุกิจ Automotive ของ POLY ไม่ถกูกระทบจากร EV 
ประเภทช้ินส่วน POLY ผลิต ช้ินส่วนท่ีมีทัง้ 

ICE และ EV  
การปรบัเปล่ียน
ให้เหมาะกบั EV 

ไม่มีใน EV 

กลุ่มตวัถงั     
   โครงรถ     
   ส ี     
   กระจก     
   ระบบนิรภยั     
   ชิน้สว่นระบบความรอ้นเยน็และระบบระบายอากาศ     
   เบาะทีน่ัง่     
   แผงหน้าปัดรถยนต์     
   ชิน้สว่นตกแต่งภายในและภายนอกรถ     
กลุ่มระบบส่งก าลงั     
   ชิน้สว่นประกอบเครื่องยนต์     
   ชุดเพลาสง่ก าลงั     
   ชุดควบคมุระบบสง่ก าลงั     
   ระบบระบายความรอ้น     
กลุ่มแชสซีส์     
   โครงช่วงล่าง     
   ระบบกนัสะเทอืน     
   ระบบเบรก     
   ระบบท่อไอเสยี     
   ถงัเกบ็น ้ามนั     
   น ้ามนัหล่อลื่น     
   กนัชน บงัโคลน ขอบยางหุน้มกนัชน     
   ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิคสส์ าหรบัแชสซสี ์     
   ชิน้สว่นประกอบและตกแต่งอื่นๆ     
ทีม่า: ผลกระทบของการเปลีย่นไปใชร้ถยนตไ์ฟฟ้าต่อแรงงานในอตุสาหกรรมการผลติชิ้นส่วนยานยนตโ์ดย ร.ศ. กริยิา กุลกลการ (ส.ค. 2019)  
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อยู่ในอตุสาหกรรมท่ีมีแนวโน้มเติบโต 

‘เทรนดร์กัสขุภาพ’ เป็นหน่ึงใน Mega Trend ของโลก การเกดิโรคระบาด COVID-19 เป็นตวัเรง่ใหค้นหนัมาใส่ใจ
ดแูลสขุภาพในเชงิป้องกนัมากขึน้ ประเทศไทยถอืเป็นศูนยก์ลางสขุภาพของโลกทัง้ในดา้นบรกิารทางการแพทยท์ี่
มคีณุภาพและมาตรฐานสากล และการผลติเครื่องมอืแพทยท์ีใ่ชเ้ทคโนโลยไีมซ่บัซอ้นมากนกัและเป็นการผลติเพื่อ
สง่ออกเป็นหลกั (ผูผ้ลติเครื่องมอืแพทยร์ายใหญ่ของโลก ไดแ้ก่ สหรฐั เยอรมนี และเนเธอรแ์ลนด)์ ในกลุ่มผูผ้ลติ
เครื่องมอืแพทยท์ัง้หมด กลุ่มวสัดุสิน้เปลอืงทางการแพทยม์จี านวนมากทีส่ดุ มสีดัส่วน 65% ของผูผ้ลติเครื่องมอื
แพทยท์ัง้หมด หรอืประมาณ 520 ราย ณ สิน้เดอืน ส.ค. 2022 โดยผลติภณัฑท์ีไ่ทยมศีกัยภาพสงูและแขง่ขนัไดด้ี
ในตลาดโลกคอื ถุงมอืยางทางการแพทย ์เน่ืองจากไทยเป็นผูผ้ลติยางพารารายใหญ่ของโลก นอกจากนัน้ มหีลอด
สวนและหลอดฉีดยา เป็นต้น  

แนวโน้มตลาดการจ าหน่ายเครื่องมอืแพทยใ์นปี 2021-2022 คาดวา่จะเตบิโตเฉลี่ย 6.5% ต่อปี (ทีม่า: วจิยักรงุศร)ี 
ฟ้ืนตวัจากปี 2020 ทีเ่ตบิโตราว 3.0% ปัจจยัสนบัสนุนไดแ้ก่ ผูค้นหนัมาใสใ่จสขุภาพมากขึน้ การเจบ็ป่วยมี
แนวโน้มเพิม่ขึน้ทัง้กลุ่มโรคตดิต่อและโรคไมต่ดิต่อเรือ้รงั ประชากรผูส้งูอายเุพิม่ขึน้ต่อเน่ือง ธุรกจิโรงพยาบาลมี
แผนขยายการลงทุนทัง้สรา้งโรงพยาบาลใหมแ่ละดา้นเครื่องมอืการแพทย์ ความไดเ้ปรยีบทัง้ดา้นคุณภาพและ
คา่บรกิารของบรกิารทางการแพทยใ์นไทยเมื่อเทยีบกบัต่างประเทศเป็นจดุดงึดดูผูป่้วยต่างชาติ และนโยบาย
สบัสนุนจากภาครฐัในการผลกัดนัใหไ้ทยเป็น Medical Hub (ปี 2017-2026) และเป็นอุตสาหกรรม New S-curve 
ดว้ยนโยบายทางภาษ ีซึง่ POLY ไดร้บับตัรสง่เสรมิการลงทุนดว้ยเช่นกนั 

อุตสาหกรรมบรรจภุณัฑอ์าหารทีใ่ชใ้นครวัเรอืนมแีนวโน้มเตบิโตสงูทัว่โลกจากพฤตกิรรมการบรโิภคทีเ่ปลีย่นไป 
ผูบ้รโิภคมไีลฟ์สไตลท์ียุ่ง่มากขึน้ บรรจภุณัฑป์ระเภทพลาสตกิหรอืซลิโิคนทีส่ะดวกส าหรบัการพกพา 
ขณะเดยีวกนักค็งคุณภาพและรสชาตขิองอาหาร และสามารถเขา้ไมโครเวฟได ้ ตอบโจทยส์ าหรบัผูบ้รโิภคยคุใหม่ 
อหีหน่ึงปัจจยัทีส่นบัสนุนการเตบิโตคอื การสามารถน าบรรจุภณัฑม์าใชซ้ ้า ลดค่าใชจ้า่ยในระยะยาว และลด
ปรมิาณขยะ ยงัตอบโจทยผ์ูบ้รโิภคทีใ่สใ่จสิง่แวดลอ้มอกีดว้ย  

POLY อยูใ่นอุตสาหกรรมทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโตทัง้อุตสาหกรรมบรรจภุณัฑอ์าหาร (ถุงซลิโิคนใสอ่าหาร กล่อง
บรรจอุาหาร เป็นตน้) และอุตสาหกรรมเครื่องมอืแพทย ์ แมว้า่จะมผีูป้ระกอบการจ านวนมากในทัง้สอง
อุตสาหกรรม แต่ตลาดมขีนาดใหญ่พอทีจ่ะรองรบัผูป้ระกอบการจ านวนมาก นอกจากน้ี ผลติภณัฑท์ี่ POLY ผลติ
จะเน้นชิน้งานที่ใชน้วตักรรมใหม่ๆ  ใชท้กัษะในการผลติสงู เช่น เครื่องมอืทีใ่ชส้ าหรบัการผา่ตดัหวัใจและปอด ตวัล็
อกเขม็ฉีดยา ท่อซลิโิคนล าเลยีงของเสยีหรอืเลอืดออกจากร่างกาย ซลิโิคนสวนท่อปัสสาวะ เป็นต้น โดยต่อ
ยอดจากความช านาญในการการฉีด/อดัขึน้รูป ส าหรบัวสัดปุระเภทยาง ซลิโิคน และพลาสตกิ ทีบ่รษิทัอยูใ่นธรุกจิ
มากวา่ 20 ปี เพื่อสรา้งความไดเ้ปรยีบในแง่การแขง่ขนั  
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ให้ความส าคญัด้าน ESG และมีการด าเนินการอย่างเป็นรปูธรรม  

POLY ใหค้วามส าคญักบัการอนุรกัษส์ิง่แวดลอ้ม มนีโยบายและมาตรการเพื่อลดและป้องกนัการปล่อยสารพษิ
หรอืของเสยีสูส่ ิง่แวดลอ้ม เริม่ตัง้แต่การจดัหาวตัถุดบิ วตัถุดบิทีบ่รษิทัใชใ้นการผลติตอ้งผา่นการทดสอบสาร
ตอ้งหา้มตามมาตรฐานสากล เช่น Substance of (Environmental) Concern (SoC) ขอ้ก าหนดของสหภาพยโุรป
ทีป่ระกาศใชเ้พื่อลดผลกระทบสิง่แวดลอ้มเมื่อยานยนต์หมดอายุการใชง้าน โดยตอ้งปราศจากโลหะหนกั 4 
ประเภท คอื ตะกัว่ ปรอท แคดเมยีม และโครเมยีม, ขอ้ก าหนด Restriction of Hazardous Substances 
(RoHS) ของสหภาพยโุรปเกีย่วกบัการใชส้ารทีเ่ป็นอนัตรายในอุปกรณ์เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอเิลก็ทรอนิกส ์ และ
กฎระเบยีบ REACH (Registration, Evaluation, Authorization, and Restriction of Chemical Substances) 
ของสหภาพยุโรปเกีย่วกบัการกกักนัสารเคม ีเป็นต้น  

ในสว่นของการผลติ POLY ไดร้บัการรบัรอง ISO14001 มาตรฐานระบบการจดัการสิง่แวดลอ้ม และการรบัรอง 
ISO14064-1 ซึง่เป็นมาตรฐานตรวจสอบวดัปรมิาณและรายงานก๊าซเรอืนกระจกขององคก์ร เพื่อใหม้ ัน่ใจไดว้่า
ทุกกระบวนการถูกทดสอบการประเมนิการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก ตลอดการด าเนินงานทีผ่า่นมา POLY ไมเ่คย
มขีอ้พพิาทหรอืปัญหาเกี่ยวกบัผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้ม  

มาตรฐานการผลิตและส่งออกระหว่างประเทศท่ี POLY ได้รบั 
มาตรฐาน ข้อก าหนด 
ISO9001:2015  

จาก Lloyd’s Register International 
(Thailand) Limited 

ระบบบรหิารงานคณุภาพตามมาตรฐานสากลเพื่อยนืยนัว่าทุกกระบวนการมกีาร
ควบคมุและตรวจสอบได ้ โดยมรีะบบทีร่ะบุข ัน้ตอนการท างาน เพื่อใหพ้นกังานรูห้น้าที่
ความรบัผดิชอบและขัน้ตอนในการปฏบิตังิาน มกีารแกไ้ขขอ้ผดิพลาดและหาแนวทาง
ป้องกนัการเกดิการผดิพลาดซ ้า รวมถงึมกีารก าหนดการท าความเขา้ใจบรษิทั การท า
ความเขา้ใจความตอ้งการของผูม้สี่วนไดเ้สยี เพื่อใหอ้งคก์รพฒันาอย่างยัง่ยนื 

IATF16949  

จาก Lloyd’s Register Quality 
Assurance Limited 

มาตรฐานการจดัการคณุภาพในอุตสาหกรรมยานยนตท์ีไ่ดร้บัการยอมรบัทัว่โลก 
ขอ้ก าหนดของมาตรฐานน้ีว่าดว้ยเรื่องของความปลอดภยัของผลติภณัฑ ์ การจดัการ
ความเสีย่งและแนวทางการรบัมอื การจดัการดา้นการเปลีย่นแปลง การรบัประกนั และ
การจดัการกบัคูค่า้ในระดบัยอ่ย 

ISO13485  

จาก BSI Assurance UK Limited 

มาตรฐานสากลดา้นการจดัการดา้นคณุภาพส าหรบัอุปกรณ์และเครื่องมอืทางการ
แพทย ์ ครอบคลุมตัง้แต่การออกแบบ พฒันา ผลติ และการจ าหน่าย ขอ้ก าหนดของ
มาตรฐานน้ีวา่ดว้ยเรื่องการใชง้านระบบบรหิารคณุภาพ แนวทางในการพฒันาและจดั
จ าหน่ายผลติภณัฑ ์ แนวทางการบรหิารความเสีย่ง การยนืยนัทุกกระบวนการ การ
ปฏบิตัสิอดคลอ้งก าขอ้ก าหนด และการรบัประกนัทีม่ปีระสทิธภิาพ 

ISO14001  

จาก SGS (Thailand) Limited และ SGS 
United Kingdom Ltd. 

มาตรฐานสากลเกีย่วกบัระบบการจดัการสิง่แวดลอ้มทัง้ดา้นมลภาวะและการใช้
พลงังาน โดยมแีนวทางหลกั 3 ดา้นคอื 1) การจดัการดา้นวตัถุดบิและการใชพ้ลงังาน
และสาธารณูปโภคอย่างมปีระสทิธภิาพ เพื่อประหยดัคา่ใชจ้่าย ลดการใชพ้ลงังาน และ
ลดการปล่อยของเสยีสู่ระบบนิเวศ 2) การปรบัปรงุการจดัการใหม้กีารพฒันาที่ดขีึน้ทุก
ปี ทัง้ในแง่ของการป้องกนัมลพษิและลดการใชพ้ลงังาน 3) ปฏบิตัติามกฎหมายดา้น
การอนุรกัษพ์ลงังาน 

ISO14064-1  

จาก LRQA (Thailand) Ltd. 

มาตรฐานสากลส าหรบัการตรวจสอบวดัปรมิาณและการรายงานผลการปล่อยและลด
ปรมิาณก๊าซเรอืนกระจก (Greenhouse Gases) ครอบคลุมเรื่องการออกแบบการ
พฒันาการจดัการ การรายงานปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก และการสอบทานผล
ของบญัชฐีานขอ้มลูก๊าซเรอืนกระจก 

ทีม่า: Company filing 
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เอกสารรบัรองมาตรฐาน 
ISO9001:2015 IATF16949 ISO13485 

   
 

ISO14001 ISO14064-1 

 

 

ทีม่า: Company filing 

นอกจากน้ี POLY ยงัเลอืกใชเ้ครื่องมอืเครื่องจกัรทีม่คีณุภาพสงูในการผลติสนิคา้ เพื่อลดความผดิพลาดอนัจะท า
ใหเ้กดิของเสยี และลดการใชไ้ฟฟ้า บรษิทัยงัมนีโยบายใช ้Solar cell ผลติกระแสไฟฟ้าเพื่อใช้ในการผลติ มกีาร
ปรบัปรงุระบบการขนสง่สนิคา้ โดยการจดัเรยีงเสน้ทางในการขนส่งเพื่อลดต้นทุนการขนสง่และลดปรมิาณการ
ปล่อยก๊าซเรอืนกระจก มกีารบ าบดัน ้าเสยีและสารพษิใหถู้กตอ้งตามหลกัวชิาการ มกีารขายเศษซากใหผู้ท้ าลาย
ของเสยีทีไ่ดร้บัใบอนุญาตถูกตอ้งตามกฎหมาย 
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POLY มกีารจดัท ารายงานการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของโรงงานทัง้ 2 แหง่ตามมาตรฐานสากล ISO14064-1 
เพื่อตดิตามและปรบัปรงุการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกตลอดหว่งโซ่การผลติอยา่งต่อเน่ือง  

รายงานการปล่อยกา๊ซเรือนกระจกปี 2021 
การปล่อยกา๊ซเรือนกระจก ปี 2021 หน่วย 

การปล่อยก๊าซเรอืนกระจกโดยตรงจากกระบวนการผลติ หรอืการรัว่ไหลระหว่างกระบวนการ 
(Direct GHG emissions) 

268 TonCO2e 

การปล่อยก๊าซเรอืนกระจกโดยออ้มผา่นการซือ้พลงังานมาใช ้เช่น พลงังานไฟฟ้า พลงังาน
ความรอ้น เป็นต้น (Indirect GHG emissions) 

4,742 TonCO2e 

การปล่อยก๊าซเรอืนกระจกโดยออ้มอื่น ๆ เช่น การใช้วตัถุดบิ เชือ้เพลงิ รวมถงึกจิกรรมอื่นที่
เกีย่วขอ้ง (Indirect GHG emissions) 

2,906 TonCO2e 

การปล่อยก๊าซเรอืนกระจกจากการเผามวลชวีภาพ (Direct GHG Emissions from 
Combustion of Biomass) 

15 TonCO2 

ทีม่า: Company filing 

นอกเหนือจากดา้นสิง่แวดลอ้ม POLY ยงัใหค้วามส าคญักบัการเป็นองคก์รแหง่การเรยีนรู ้ โดยมกีารจดัตัง้ศูนย์
การเรยีนรู ้ (Learning center) เพื่อเป็นศูนยก์ลางในการฝึกอบรมความรูพ้ืน้ฐานทีจ่ าเป็นต่อการปฏบิตังิาน 
บรษิทัมแีผนฝึกอบรมของพนักงานแต่ละคนและแผนการฝึกอบรมประจ าปี รวมถงึสรา้งสภาพแวดลอ้มการ
ท างานทีด่ ี มพีืน้ทีส่นัทนาการ เช่น สนามฟุตบอล หอ้งฟิตเนส และโต๊ะสนุกเกอร ์ และรณรงคใ์หป้ลูกตน้ไม้
บรเิวณโรงงาน เพื่อเพิม่พืน้ทีส่เีขยีวใหส้งัคม นอกจากน้ี บรษิทัเปิดโอกาสใหพ้นักงานในองคก์รเลื่อนล าดบัชัน้
ตามความสามารถโดยเน้นคดัสรรคนเก่งและมศีกัยภาพในองคก์รในการเป็นตวัแทนหรอืผูส้บืทอดต าแหน่ง 
(Successor) ของผูบ้รหิาร  
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สถานการณ์ COVID-19 กระทบรายได้ปี 2020 แต่ฟ้ืนได้เรว็ในปี 2021 จากการกระจายแหล่งรายได้ 

ในช่วง 3 ปีทีผ่า่นมา (ปี 2019-2021) รายไดจ้ากการขายของ POLY เตบิโตเฉลีย่ 16.3% CAGR จาก 581.4 
ลา้นบาทในปี 2019 เป็น 786.1 ลา้นบาทในปี 2021 โดยทีปี่ 2019 เป็นปีทีบ่รษิทัเริม่กระจายความเสีย่งของ
รายไดจ้ากการพึง่พงิอุตสาหกรรมยานยนต์ไปสูก่ารผลติชิ้นสว่น Consumer products และ Medical products 
จงึมสีดัสว่นรายไดจ้าก Automotive 70.4% Consumer products 19.8% และ Medical products 9.8%  

อยา่งไรกต็าม สถานการณ์การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ในปี 2020 จนน าไปสู่การ Lockdown อยา่งเตม็ที่
และยาวนานโดยแทบไมไ่ดม้กีารเตรยีมตวัทัง้ในประเทศไทยและอกีหลายประเทศทัว่โลก สง่ผลกระทบต่อ
อุตสาหกรรมยานยนตร์ุนแรงกว่าอุตสาหกรรมอื่นทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละอุปทาน ผลกระทบกระจายไปทัว่ทัง้ 
Supply chain ทัง้คา่ยรถยนตท์ัว่โลก ผูผ้ลติชิน้สว่น และอุตสาหกรรมเกีย่วเน่ือง รายไดข้อง POLY ในปี 2020 
ถูกกระทบเช่นกนั โดยลดลง 10.1% Y-Y เป็น 522.7 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากการลดลงของรายไดจ้ากกลุ่ม 
Automotive ทีล่ดลง 19.6% Y-Y ท าใหส้ดัสว่นต่อรายไดร้วมลดลงจาก 70.4% ในปี 2019 เป็น 63.0% ในปี 
2020 ขณะทีอุ่ปสงคจ์ากกลุ่ม Consumer products ถูกกระทบเช่นกนั ท าใหร้ายไดจ้ากกลุ่มน้ีลดลง 9.3% Y-Y  

ในปี 2021 สถานการณ์ COVID-19 ยงัคงยดืเยือ้และรนุแรงเป็นระยะจากการระบาดของสายพนัธุใ์หม่ๆ  จนท า
ใหเ้กดิปัญหาการขาดแคลนเซมคิอนดกัเตอร ์ การขาดแคลนแรงงาน และโลจสิตกิสห์ยุดชะงกั กระทบหว่งโซ่ 
อุปทาน คา่ยรถยนต์หลายคา่ยตอ้งหยดุการผลติชัว่คราว ไมส่ามารถตอบสนองความตอ้งการรถยนต์ทีเ่พิม่ขึน้
จากแรงซือ้ทีอ่ ัน้มาจากปีก่อนหน้า แตม่าตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของภาครฐัทัว่โลกและการเรง่ฉีดวคัซนี ท าให้
เศรษฐกจิทยอยฟ้ืนตวั ขณะเดยีวกนั POLY เดนิหน้าขยายฐานลูกคา้ใหม ่พฒันาและผลติชิน้ส่วนใหม ่ประกอบ
กบัการกา้วขึน้เป็น 1st Tier Supplier ใหก้บัผูผ้ลติรถยนตห์ลายค่าย ท าใหย้อดขายจากกลุ่ม Automotive 
กลบัมาเตบิโตสงู 47.1% Y-Y เป็น 484.0 ลา้นบาท สงูกวา่ช่วงก่อน COVID-19 ในปี 2019 เช่นเดยีวกบัรายได้
จากกลุ่ม Consumer products ทีเ่ตบิโตกา้วกระโดด 89.5% Y-Y และกลุ่ม Medical products ขยายตวัต่อเน่ือง 
16.7% Y-Y สง่ผลใหร้ายไดร้วมเพิม่ขึน้ 50.4% Y-Y เป็น 786.1 ลา้นบาท สงูทีส่ดุในรอบ 3 ปี 

 อตัราการเติบโตของเศรษฐกิจโลก                               ปริมาณการผลิตรถยนตใ์นประเทศ      

 
ทีม่า: IMF ทีม่า: The Federation of Thai Industries 

 

 

ผลการด าเนินงานและการประมาณการผลประกอบการ 
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ส าหรบังวด 1H22 สถานการณ์ COVID-19 บรรเทาลง การขาดแคลนเซมคิอนดกัเตอร ์การขาดแคลนสายเรอื 
และปัญหาห่วงโซ่อุปทานคลีค่ลายลงบา้ง ท าใหร้ายไดข้อง POLY ฟ้ืนต่อเน่ือง 50.0% Y-Y เป็น 526.2 ลา้น
บาท โดยหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ก้าวกระโดดของกลุ่ม Consumer products +164.0% Y-Y เป็น 187.7 ลา้น
บาท เกอืบเท่ารายไดใ้นปี 2021 ทัง้ปี และมสีดัสว่นต่อรายไดร้วมเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็เป็น 35.7% จากการ
สัง่ซือ้อยา่งต่อเน่ืองในสนิคา้กลุ่มบรรจภุณัฑซ์ลิโิคน สว่นรายไดจ้ากกลุ่ม Automotive เพิม่ขึน้ 22.3% Y-Y (มี
สดัสว่น 52.4% ของรายไดร้วม) และกลุ่มสนิคา้ Medical products ขยายตวั 16.1% Y-Y (สดัส่วน 12.0% ของ
รายไดร้วม)  

 รายได้จากการขายรวมและการเติบโต                              รายได้จากการขายกลุ่ม Automotive และการเติบโต      

 
ทีม่า: Company filing 

รายได้จากการขายกลุ่ม Consumer และการเติบโต                             รายได้จากการขายกลุ่ม Medical และการเติบโต      

 
ทีม่า: Company filing 
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การไม่พ่ึงพิงอตุสาหกรรมใดอตุสาหกรรมหน่ึงช่วยให้อตัราก าไรขัน้ต้นมีเสถียรภาพ 

ผลจากการระบาดของ COVID-19 และการ Lockdown ในปี 2020 ท าให ้POLY ไมส่ามารถผลติไดเ้ตม็ก าลงั
โดยเฉพาะใน 2Q20 เพราะยอดค าสัง่ซือ้ของผูผ้ลติรถยนตล์ดลง สง่ผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นของกลุ่ม 
Automotive ลดลงจาก 9.5% ในปี 2019 เหลอืเพยีง 5.9% ในปี 2020 แต่การเพิม่สดัส่วนรายไดข้องสนิคา้กลุ่ม 
Medical Products และ Consumer products ซึง่มอีตัราก าไรขัน้ตน้สงูกวา่กลุ่ม Automotive มาก สง่ผลให้
อตัราก าไรขัน้ต้นโดยรวมในปี 2020 ขยบัสงูขึน้เป็น 19.2% จาก 17.7% ในปี 2019 และปรบัสงูขึน้ต่อเป็น 
28.3% ในปี 2021 ซึง่สงูกว่าช่วงก่อน COVID-19 ในปี 2019 อยา่งมนียัส าคญัจากการฟ้ืนตวัของค าสัง่ซือ้ใน
กลุ่ม Automotive การไดลู้กคา้รายใหมเ่พิม่ขึน้ในกลุ่ม Consumer products และ Medical products และการ
ประหยดัต่อขนาดหลงัใช้ก าลงัการผลติสงูขึน้   

อยา่งไรกต็าม อตัราก าไรขัน้ตน้ในงวด 1H22 ลดลงเป็น 25.7% เพราะถูกกระทบจากต้นทุนวตัถุดบิที่
เกีย่วเน่ืองกบัราคาน ้ามนัที่พุง่สงูขึน้จากภาวะสงครามรสัเซยี-ยเูครนทีเ่กดิขึน้ตัง้แต่ปลายเดอืน ก.พ. 2022 ทัง้น้ี 
วตัถุดบิหลกัทีบ่รษิทัใช้ไดแ้ก่ ยางคอมปาวด ์ (เป็นการผสมระหวา่งยางธรรมชาตหิรอืยางสงัเคราะห ์ น ้ามนั 
คารบ์อนแบลค็ และสารเคมตี่างๆ) รวมทัง้ยางซลิโิคน และเมด็พลาสตกิ ซึง่เคลื่อนไหวตามน ้ามนัดบิ แมว้า่ 
POLY จะใช้กลยทุธก์ารตัง้ราคาแบบ Cost Plus Pricing และมกีารวางแผนจดัซือ้ล่วงหน้า เช่น ยางคอมปาวด์
จะสัง่ซือ้ล่วงหน้าอยา่งน้อย 1-3 เดอืน เมด็พลาสตกิจะมกีารสัง่ซือ้ล่วงหน้าก่อนผลติจรงิ 5-21 วนั และสามารถ
เจรจากบัลูกคา้เพื่อขอปรบัราคาขายใหส้อดคลอ้งกบัต้นทุนวตัถุดบิที่สงูขึน้เพื่อทีจ่ะรกัษาอตัราขัน้ตน้ของบรษิทั 
แต่การเจรจราปรบัราคาท าเป็นรายไตรมาส ไมท่นักบัต้นทุนราคาวตัถุดบิทีป่รบัขึน้เรว็ จงึสง่ผลใหอ้ตัราก าไร
ขัน้ตน้ใน 1H22 ชะลอดงักล่าว 

ต้นทุนขาย                                              โครงสร้างต้นทุนขายใน 1H22     

 
ทีม่า: Company filing 

อตัราก าไรขัน้ต้นแยกรายกลุ่มผลิตภณัฑ ์                                          อตัราก าไร      

 
ทีม่า: Company filing 
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ศกัยภาพในการท าก าไรอยู่ในระดบัสงู 

ก าไรปกตเิตบิโตอยา่งรวดเรว็จาก 12.7 ลา้นบาทในปี 2019 เป็น 27.0 ลา้นบาทในปี 2020 หรอืเพิม่ขึน้ 
111.9% Y-Y และโตกา้วกระโดด 350.6% Y-Y เป็น 121.7 ลา้นบาทในปี 2021 ทัง้ทีถู่กกระทบจากสถานการณ์ 
COVID-19 ในปี 2020-2021 เน่ืองมาจาก  

(1) อตัราก าไรขัน้ต้นสงูขึน้จาก Product mix โดยเพิม่สดัส่วนรายไดจ้ากกลุ่ม Medical products และ 
Consumer products มากขึน้ รวมถงึการไดร้บัค าสัง่ซือ้ชิน้ส่วนใหม่ๆ ของกลุ่ม Automotive ทีม่ ี
อตัราก าไรขัน้ต้นสงูกวา่เดมิ   

(2) การควบคมุคา่ใช้จา่ยในการขายและบรหิารไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร
ประมาณครึง่หน่ึงเป็นเงนิเดอืน โบนสั คา่คอมมชิชัน่ และคา่ใช้จา่ยอื่นทีเ่กี่ยวขอ้งกบัพนกังาน 
รองลงมาเป็นค่าเสื่อมและค่าตดัจ าหน่าย และคา่ใชจ้่ายอื่นๆ ทีไ่ม่แปรผนัตามรายได ้แมว้่าคา่ใช้จา่ย
ดงักล่าวจะสูงขึน้ในปี 2021 จากการเตรยีมความพรอ้มเขา้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ แต่สดัสว่นต่อรายได้
ลดลงต่อเน่ืองจาก 12.4% ในปี 2019 เป็น 8.8% ในปี 2021 และเป็น 7.1% ในช่วง 1H22  

(3)  อตัราภาษจีา่ยทีแ่ทจ้รงิ (Effective tax rate) ลดลงจากปกตเิป็น 15.0% และ 14.4% ในปี 2020-
2021 ตามล าดบั เพราะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีBOI เป็นเวลา 5 ปีจนถงึปี 2025 ส าหรบัการ
ผลติเครื่องมอืแพทย ์หรอืสว่นประกอบของเครื่องมอืแพทยจ์ากพลาสตกิหรอืยางสงัเคราะห ์ 

ส าหรบังวด 1H22 POLY มกี าไรปกต ิ72.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 42.9% Y-Y แมว้า่อตัราก าไรขัน้ต้นจะลดลงเป็น 
25.7% จาก 27.6% ในงวด 1H21 เพราะตน้ทุนวตัถุดบิปิโตรเคมทีีสู่งขึน้ แต่ชดเชยไดจ้ากรายไดจ้ากการขายที่
เพิม่ขึน้ถงึ 50.0% Y-Y  

จากการกระจายความเสีย่งของรายไดสู้อุ่ตสาหกรรมทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโตสงูโดยอาศยัพืน้ฐานความ
ช านาญดัง้เดมิในการผลติชิน้ส่วนยานยนต ์ ประกอบกบัการบรหิารจดัการตน้ทุนและคา่ใชจ้า่ยทีม่ปีระสทิธภิาพ 
สง่ผลใหก้ าไรปกตเิตบิโตสงู เช่นเดยีวกบัอตัราก าไรปกตติ่อรายไดท้ี่เพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็จาก 2.2% ในปี 2019 
เป็น 15.5% ในปี 2022 และชะลอเลก็น้อยเป็น 13.8% ในงวด 1H22 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร                                ก าไรปกติและอตัราก าไรปกติต่อยอดขาย      

 
หมายเหตุ * Extra items ไดแ้ก่ก าไร/ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น ก าไร/ขาดทนุจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ และอืน่ๆ ทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกบัการด าเนินงานหลกั 
ทีม่า: Company filing 
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ฐานะทางการเงินแขง็แกร่ง สภาพคล่องอยู่ในเกณฑดี์ 

สนิทรพัยข์อง POLY เตบิโตขึน้จาก 899.7 ลา้นบาทในปี 2019 เป็น 1,258.8 ลา้นบาทสิน้ 2Q22 ตามการ
เพิม่ขึน้ของที่ดนิ อาคารโรงงาน และเครื่องจกัรผลติซึง่เป็นสนิทรพัยห์ลกัของบรษิทั มสีดัสว่นประมาณ 73-
85% ของสนิทรพัยร์วม บรษิทัมกีารขยายก าลงัการผลติในปี 2021 จงึมกีารซือ้ทีด่นิ เครื่องจกัร ขยายโรงงาน
และอาคารคลงัสนิคา้ แหล่งของเงนิลงทุนมาจากเงนิสดภายในกจิการและเงนิกูร้ะยะยาว ส าหรบัเงนิกู้ทีเ่พิม่ขึน้ 
268.2 ลา้นบาทใน 1H22 สว่นหน่ึงเป็นการกู้ระยะสัน้ (ตัว๋สญัญาใชเ้งนิ) เพื่อน ามาจา่ยปันผลเน่ืองจากในช่วงปี 
2019-2021 บรษิทัไมไ่ดม้กีารจา่ยเงนิปันผลเลย ทัง้น้ี ณ สิน้ 2Q22 POLY มวีงเงนิส าหรบัซือ้เครื่องจกัรส าหรบั
สายการผลติใหมท่ีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชอ้กีจ านวน 78.1 ลา้นบาท ทัง้น้ี ทุกสญัญากูย้มืไมม่เีงื่อนไขทางการเงนิจาก
สถาบนัการเงนิ (Financial covernant) แต่บรษิทัก าหนดอตัราส่วนภายใน D/E ตอ้งไมเ่กนิ 2.0 เท่าเพื่อควบคมุ
โครงสรา้งทางการเงนิใหอ้ยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสม 

ฐานะทางการเงนิของบรษิทัแขง็แกรง่ แมจ้ะมเีงนิกูย้มืเพิม่ขึน้เพื่อขยายโรงงาน แต่ก าไรสะสมทีข่ยายตวัอยา่ง
รวดเรว็ ท าใหอ้ตัราสว่นหน้ีสนิต่อทุน (D/E) ปรบัลงจาก 1.0 เท่าในปี 2019 เป็น 0.9 เท่าในปี 2021 และ
อตัราสว่นหน้ีทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติ่อทุน (Net IBD/E) อยูใ่นระดบัต ่าเพยีง 0.6-0.7 เท่า อยา่งไรกต็าม D/E 
และ Net IBD/E ใน 2Q22 เพิม่สูงขึน้เป็น 2.3 เท่าและ 1.5 เท่า ตามล าดบั จากเงนิกูย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้และ
ก าไรสะสมลดลงจากการจ่ายเงนิปันผล แต่เป็นเหตุการณ์ชัว่คราวและจะทยอยลดลงภายหลงั IPO ทีท่ าใหฐ้าน
ทุนขยายใหญ่ขึน้ และเงนิทีไ่ดจ้ากการเพิม่ทุน IPO สว่นหน่ึงจะน าไปช าระคนืเงนิกู้  

สินทรพัยร์วม                                  หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น      

 
ทีม่า: Company filing 

อตัราส่วน D/E และ Net D/E                          ROA และ ROE     

 
ทีม่า: Company filing 
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อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE) ปรบัตวัดขีึน้อยา่ง
เน่ืองตัง้แต่ปี 2019 ถงึ 2Q22 จากก าไรทีเ่พิม่สงูขึน้ ขณะเดยีวกนักระแสเงนิสดจากการด าเนินงานเป็นบวกทุก
ปีในช่วงปี 2019-1H22 แมใ้นปี 2020 ทีเ่กดิสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 และสามารถสรา้ง
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานใหส้งูทีส่ดุในรอบ 3 ปีที ่ 190.1 ลา้นบาทในปี 2021 จากกลยทุธก์ารลดการ
พึง่พงิอุตสาหกรรมยานยนต์และขยายฐานรายไดสู้อุ่ตสาหกรรมทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโต 

นอกจากน้ี วงจรเงนิสดในช่วงปี 2019-1H22 คอ่นขา้งคงทีท่ี ่ 43-48 วนั โดยมรีะยะเวลาในการเกบ็หน้ี 45-53 
วนั สอดคลอ้งกบันโยบายการให ้ Credit term แก่ลูกคา้ทีอ่ยูร่ะหวา่ง 30-90 วนั ความเสีย่งดา้นเครดติของ
ลูกหน้ีอยูใ่นระดบัต ่า ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้มสีดัสว่นต ่ากวา่ 0.1% ของยอดลูกหน้ี
การคา้ และบรษิทัมรีะยะเวลาในการช าระหน้ี 37-46 วนั ระยะเวลาในการขายสนิคา้อยูใ่นช่วง 33-39 วนั การ
บรหิารสภาพคล่องของ POLY ถอืวา่อยูใ่นเกณฑด์ ี  

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นบวกทุกปี                        การบริหารสภาพคล่องอยู่ในเกณฑดี์   

 
ทีม่า: Company filing 

 
คาดก าไรในช่วง 3 ปีข้างหน้า (ปี 2022-2024) เติบโตสงูเฉล่ีย 23.9% CAGR   

เราคาดก าไรสทุธใินช่วงปี 2022-2024 เตบิโต 24.6%, 33.8%, 14.9% ตามล าดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ 
23.9% CAGR บนสมมตฐิานรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 35.0%, 18.2%, 15.1% ตามล าดบั หรอืเพิม่ขึน้เฉลีย่ 
16.6% CAGR การเตบิโตหลกัจะถูกผลกัดนัจากผลติภณัฑก์ลุ่ม Consumer products โดยเฉพาะอย่างยิง่บรรจุ
ภณัฑจ์ากซลิโิคนทีม่แีนวโน้มความตอ้งการสงู และไดร้บัการตอบรบัทีด่จีากลูกคา้ ซึง่บรษิทัสามารถท าตลาดได้
ดใีนต่างประเทศโดยจ าหน่ายภายใตแ้บรนดท์ีไ่ดร้บัการยอมรบัทัว่โลก เราคาดรายไดจ้ากกลุ่ม Consumer 
products โตเฉลีย่ 24.5% CAGR ในช่วงปี 2022-2024  

ส าหรบัรายไดจ้ากกลุ่มผลติภณัฑ ์ Medical products ซึง่บรษิทัผลติวสัดสุิน้เปลอืงทางการแพทย ์ เราคาดโต
เฉลีย่ 20.0% CAGR (2022-2024) เตบิโตชา้กวา่กลุ่ม Consumer products เพราะแมว้า่ตลาดจะเตบิโตสงูแต่มี
ผูเ้ล่นจ านวนมาก การแขง่ขนัสงู ขณะทีก่ลุ่ม Automotive คาดเตบิโตน้อยทีส่ดุ เฉลีย่ 10.5% CAGR (2022-
2024) เพราะเป็นฐานธรุกจิดัง้เดมิของบรษิทัทีข่ยายตวัอยา่งต่อเน่ืองมายาวนาน  

จากคาดการณ์การเตบิโตดงักล่าว สดัสว่นของรายไดใ้น 3 ปีขา้งหน้าคอืในปี 2024 คาดวา่จะมรีายไดจ้าก 
Automotive : Consumer products : Medical products เป็น 46% : 40% : 14% และเชื่อวา่ภายในปี 2026 
สดัสว่นทัง้ 3 กลุ่มผลติภณัฑจ์ะยิง่ใกลเ้คยีงกนัตามเป้าหมายของบรษิทั 
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อตัราก าไรขัน้ต้นเฉลีย่ทุกกลุ่มผลติภณัฑใ์นช่วง 3 ปีขา้งหน้า (ปี 2022-2024) คาดว่าจะอยูใ่นระดบั 26.2%-
26.7% ลดลงจาก 28.3% ในปี 2021 เน่ืองจากตน้ทุนวตัถุดบิปิโตรเคมสีงูขึน้ แต่อตัราก าไรขัน้ตน้สงูกวา่ปี 
2019 ที ่ 17.7% คอ่นขา้งมากเน่ืองจากสดัส่วนรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ของกลุ่ม Consumer products ซึง่คาดวา่จะมี
อตัราก าไรขัน้ต้นอยูใ่นช่วง 25%-26% และกลุ่ม Medical products ซึง่เราคาดอตัราก าไรขัน้ตน้ 59%-60% สงู
กวา่กลุ่ม Automotive ทีม่อีตัราก าไรขัน้ต้น 18%-19% เราเชื่อวา่บรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราก าไรขัน้ตน้ของ
แต่ละผลติภณัฑไ์ดอ้ยา่งมสีเถยีรภาพ ไมผ่นัผวนมากนกั ท่ามกลางผูป้ระกอบการจ านวนมาก จากความ
ไดเ้ปรยีบทีเ่ป็นผูผ้ลติครบวงจรตัง้แต่ผลติวตัถุดบิ Compound ออกแบบและผลติแมพ่มิพ ์ สูก่ารผลติเป็น
ชิน้งาน และชิ้นงานของบรษิทัมคีุณภาพสงูดว้ยประสบการณ์ในอุตสาหกรรมกวา่ 20 ปี การเป็นผูผ้ลติชิน้สว่น
ยานยนต ์1st Tier และการใชว้ธิ ีCost plus ในการก าหนดราคาขายโดยมกีารทบทวนราคาขายเป็นรายไตรมาส 
และคาดวา่ราคาน ้ามนัและปิโตรเคมจีะไมผ่นัผวนหนักเหมอืนในช่วง COVID-19 

คาดการณ์รายได้จากการขายและอตัราการเติบโต                          คาดการณ์อตัราก าไร      

 
ทีม่า: Finansia estimates 

ในช่วง 3 ปีทีผ่า่นมา (ปี 2019-2021) บรษิทัสามารถควบคมุคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารไดเ้ป็นอย่างด ีคดิ
เป็นสดัส่วนต่อรายไดท้ีล่ดลงอย่างต่อเน่ือง เราคาดวา่คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารซึง่ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย
คา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วกบัพนักงาน จะเพิม่ขึน้ปีละ 12%-13% คดิเป็นสดัสว่นต่อรายไดท้ีล่ดลงจาก 8.8% ในปี 2021 
เป็น 7.4%, 7.0%, 6.8% ในปี 2022-2024 ตามล าดบั  

ภาระดอกเบีย้จา่ยคาดว่าจะเพิม่สงูขึน้ชัว่คราวในปี 2022 จากการกู้ยมืเงนิระยะสัน้เพื่อจา่ยเงนิปันผลและใชเ้ป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนภายในกจิการ และภายหลงัการช าระคนืเงนิกู้ดว้ยเงนิทีไ่ดจ้าก IPO บางสว่น จะท าให้
ดอกเบีย้จา่ยลดลงอยา่งมนียัส าคญัตัง้แต่ปี 2023 เป็นตน้ไป ในขณะเดยีวกนัอตัราสว่น D/E และ Net IBD/E ที่
เคยเพิม่สงูขึน้ในปี 2021 คาดว่าจะลดลงเหลอืเพยีง 0.4 เท่าและ -0.04 เท่า (Net cash) ในปี 2022 และลดลง
ต่อเน่ืองในปี 2023-2024 ฐานะทางการเงนิของ POLY ยงัคงแขง็แกร่ง  

ก าไรสทุธใินปี 2022-2024 จงึคาดวา่จะเตบิโตเฉลีย่ 23.9% CAGR เป็น 151.3 ลา้นบาทในปี 2022 (+25.1% 
Y-Y) และเพิม่ขึน้เป็น 202.1 ลา้นบาทในปี 2023 (+33.6% Y-Y) และเป็น 231.8 ลา้นบาทในปี 2024 (+14.7% 
Y-Y) คดิเป็นอตัราก าไรสทุธ ิ14.3%, 16.1%, 16.1% ในปี 2022-2024 ตามล าดบั สงูกวา่ปี 2019-2020 ทีย่งัมี
อตัราต ่ากวา่ 5% และท าให ้ ROE สงูขึน้จากในอดตีแต่ต ่ากวา่ปี 2021 เน่ืองจากฐานทุนทีม่ขีนาดใหญ่ขึน้
ภายหลงัการ IPO ขณะเดยีวกนั D/E, Net IBD/E ลดลงอยูใ่นระดบัต ่ามากหลงัการช าระคนืเงนิกู้ 
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 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร                           คาดการณ์ก าไรปกติ      

 
ทีม่า: Finansia estimates 

 ROA และ ROE       อตัราส่วน D/E และ Net D/E  

 
ทีม่า: Finansia estimates 
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ประเมินมลูค่าเหมาะสมปี 2023 ท่ี 8.50 บาท 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ POLY ดว้ยวธิ ีRelative PE ที ่19 เท่า ท าใหไ้ดร้าคาเป้าหมายปี 2023 เท่ากบั 
8.50 บาท โดยองิ PEG 0.6 เท่าเท่ากบัคา่เฉลี่ยของกลุ่มยานยนต ์รวมถงึ EPG และ PJW ซึง่มธีรุกจิใกลเ้คยีงกบั 
POLY มากทีส่ดุ ทัง้น้ี Target PE 19 เท่าสงูกว่าคา่เฉลีย่ของหุน้ในกลุ่มยานยนต,์ EPG และ PJW เราคดิว่า
เหมาะสมเน่ืองจากอตัราการเตบิโตในปี 2022-2023 สงูกว่าเกอืบทุกบรษิทัทีเ่ราน ามาเปรยีบเทยีบ ยกเวน้ IRC 
และ PJW ทีก่ าไรปี 2023 เตบิโตสงูเพราะฐานต ่าในปี 2022  

Valuation ของ POLY ควรสงูกว่ากลุ่มยานยนตเ์พราะผลของการกระจายความเสีย่งของรายได ้ ไมก่ระจกุตวัอยู่
แต่ในกลุ่มยานยนต ์ท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรและการเตบิโตของก าไรสงูกว่ากลุ่มยานยนต์ในทุกมติ ิ 

ธรุกจิของ POLY ทีก่ระจายอยูใ่นกลุ่มยานยนต ์สนิคา้อุปโภคบรโิภค และอุปกรณ์การแพทย ์ รวมถงึกระบวนการ
ผลติ การเป็นผูผ้ลติแบบ OEM และเป็น 1st Tier supplier ใหแ้ก่ลูกคา้ค่ายรถ มคีวามใกลเ้คยีงกบั PJW และ 
EPG แต่ทัง้ PJW และ EPG ยงัไมม่รีายไดท้ีม่าจากกลุ่มการแพทย ์(PJW ก าลงัรเิริม่ด าเนินการ) ท าใหอ้ตัราก าไร
สทุธแิละ ROE ของ POLY สงูกว่าทัง้สองบรษิทัโดยใกล้เคยีงกบั EPG มากกวา่ PJW ในสว่นของการเตบิโตของ
ก าไรนัน้ POLY เตบิโตสงูกว่าทัง้สองบรษิทัในช่วง 2 ปีน้ีเน่ืองจากอยูใ่นช่วงเริม่ตน้ของธุรกจิ Consumer 
products และ Medical products ก าไรจงึยงัเตบิโตไมเ่ตม็ศกัยภาพ ดงันัน้ Target PE 19 เท่าของ POLY จงึควร
สงูกวา่ Forward PE ของ PJW และ EPG   

Peers Comparison  
 Market 

cap 
Gross margin 

 (%) 

Net margin 

 (%) 

NPAT growth 

 (%) 

ROE  

(%) 

PE  

(x) 

PEG EV/EBITDA 

(x) 

(Btm) 22E 23E 22E 23E 22E 23E 22E 23E 22E 23E 22E 22E 23E 

POLY 3,060 26.2 26.6 14.3 16.1 25.1 33.6 17.1 16.5 20.2 15.1 0.8 20.5 17.3 

Auto peers 

AH 11,000 11.0 11.2 5.0 5.2 18.8 11.9 14.8 14.3 9.5 8.3 0.7 8.6 8.0 

CPR 1,413 23.5 23.6 15.9 16.1 2.9 25.0 11.6 13.2 19.7 15.8 0.6 11.9 10.9 

IRC 2,940 8.0 11.4 1.5 4.9 -71.2 169.4 2.3 8.1 32.2 8.9 0.1 3.3 2.6 

SAT 8,546 18.1 18.9 10.3 10.9 -2.2 13.9 12.0 13.0 9.1 8.0 0.6 3.4 3.1 

STANLY 13,678 17.8 18.6 11.4 12.1 11.3 18.6 8.5 9.6 6.7 5.8 0.3 2.8 2.5 

Average - Auto  15.7 16.7 8.8 9.9 -8.1 47.8 9.8 11.6 15.4 9.3 0.5 6.0 5.4 

Other peers 

EPG 28,840 32.1 32.1 12.5 12.9 -0.2 10.7 12.9 13.6 18.0 16.3 1.5 12.8 11.6 

PJW 2,836 16.7 18.5 3.7 4.7 -21.4 42.0 10.7 14.6 20.0 12.5 0.3 9.0 7.1 

Average - Others  24.4 25.3 8.1 8.8 -10.8 26.4 11.8 14.1 19.0 14.4 0.9 10.9 9.4 

Average - total  18.2 19.2 8.6 9.6 -8.9 41.7 10.4 12.4 16.5 10.8 0.6 7.4 6.5 

Note: Price as of September 23, 2022. Forecast data of AH, SAT are from Bloomberg. 
Source: FSS Research 
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ณ 2Q22 POLY มทีุนจดทะเบยีนช าระแล้ว 330.0 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญั 3300.0 ลา้นหุน้ (พาร ์1.00 
บาท) บรษิทัจะเพิม่ทุนเพื่อเสนอขายหุน้ IPO จ านวน 120.0 ลา้นหุน้ (พาร ์1.00 บาท) ภายหลงัการเสนอขายหุน้
เพิม่ทุนครัง้น้ี บรษิทัจะมทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้เพิม่ขึน้เป็น 450.0 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญั 450.0 ลา้น
หุน้ จ านวนหุน้ IPO คดิเป็นสดัส่วน 26.70% ของจ านวนหุน้สามญัที่ช าระแล้วหลงั IPO  

บรษิทัมนีโยบายจา่ยเงนิปันผลในอตัราไม่น้อยกวา่ 40.0% ของก าไรสทุธจิากงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั
หลงัหกัเงนิส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามทีก่ฎหมายและบรษิทัไดก้ าหนดไว้  

โครงสร้างผู้ถือหุ้น ก่อน IPO  โครงสร้างผู้ถือหุ้น หลงั IPO 

  
ทีม่า: Company data 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงสร้างการถือหุ้น และนโยบายการจ่ายเงินปันผล 



POLY (POLY TB) 

 

หน้า 30 จาก 36 

ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาวตัถดิุบ 

วตัถุดบิหลกัในการผลติสนิคา้ของ POLY คอืยางซลิโิคนซึง่ผลติมาจากแรซ่ลิคิอน พลาสตกิ และยางสงัเคราะหท์ี่
ผลติจากน ้ามนัดบิ หากราคาวตัถุดบิดงักล่าวเปลีย่นแปลงผนัผวน จะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อความสามารถใน
การท าก าไรของบรษิทั อย่างไรกต็าม บรษิทัไดจ้ดัใหม้มีาตรการต่างๆ ไดแ้ก่ มกีารตดิตามแนวโน้มราคาวตัถุดบิ
หลกัอยา่งใกลช้ดิ มกีารวางแผนการจดัซือ้วตัถุดบิตามประมาณการปรมิาณความตอ้งการวตัถุดบิล่วงหน้า มกีาร
บรหิารการจดัซือ้วตัถุดบิล่วงหน้าและจดัเกบ็ไวใ้นที่เหมาะสมโดยไมท่ าใหเ้สื่อมคุณภาพ มกีารวจิยัและพฒันา
วตัถุดบิประเภทใกลเ้คยีงกนัทีไ่มก่ระทบต่อคณุภาพของสนิคา้และรปูลกัษณ์ตามทีลู่กคา้ก าหนดไวล้่วงหน้าเพื่อ
รองรบักรณีวตัถุดบิหลกัขาดตลาด 

ความเส่ียงการการแข่งขนัสงู 

กลุ่มชิน้สว่นยานยนตแ์ละกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภคมผีูป้ระกอบการจ านวนมาก เทคโนโลยกีารผลติไม่ซบัซ้อนมาก
นัก การแข่งขนัจงึสูง ทัง้น้ี POLY จะไม่ใช้กลยุทธก์ารตดัราคาสนิคา้ แต่เน้นแข่งขนัดว้ยคุณภาพของสนิค้าและ
บรกิาร และการคดิคน้นวตักรรมใหม่ๆ  เพื่อสนองความตอ้งการของลูกคา้ทีห่ลากหลาย  

ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกค้ารายใหญ่  

ในงวด 1H22 POLY มลีูกค้ารายใหญ่ประมาณ 4 รายที่มสีดัส่วนรายไดจ้ากการขายรวมกนัประมาณ 57% ของ
รายได้จากการขาย แต่ละรายมีสดัส่วนรายได้จากการขายไม่เกิน 20% โดยเป็นกลุ่มลูกค้า Auto 2 ราย 
Consumer 1 ราย และ Medical 1 ราย หาก POLY สูญเสยีลูกคา้รายใดรายหน่ึงไป อาจส่งผลกระทบในทางลบ
ต่อรายไดแ้ละก าไรสทุธขิองบรษิทั อย่างไรกต็าม บรษิทัมคีวามสมัพนัธอ์นัดแีละยาวนานส าหรบัลูกคา้รายใหญ่ 3 
ราย (ลูกค้า Auto 2 ราย และ Medical 1 ราย) ซึ่งลูกค้ามคี าสัง่ผลิตมายงั POLY อย่างต่อเน่ือง ส่วนลูกค้า 
Consumer 1 ราย เป็นลูกคา้ในสหรฐั ซึ่งเป็นลูกคา้รายใหม่ที่เพิง่เริม่มกีารส่งมอบสนิคา้กนัในปี 2021 บรษิทัเชื่อ
วา่จะสามารถรกัษาความสมัพนัธใ์นระยะยาวได ้

ความเส่ียงจากการท่ีรายได้ส่วนใหญ่ยงักระจกุตวัในกลุ่มช้ินส่วนยานยนต์ 

บรษิทัมสีดัส่วนรายไดจ้ากการขายของกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์มากกว่า 50.0% ของรายไดใ้นงวด 1H22 ซึ่งอาจท า
ให้บรษิทัได้รบัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรมยานยนต์จากยานยนต์สนัดาปไปเป็นยานยนต์
ไฟฟ้า อยา่งไรกต็าม สดัสว่นรายไดจ้ากการขายของกลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ไดล้ดลงอย่างต่อเน่ืองในช่วง 3 ปีที่ผ่าน
มา บริษทัยงัได้ตัง้เป้าสดัส่วนยอดขายของกลุ่ม Automotive ลดลงต ่ากว่า 50.0% ภายใน 1-2 ปีน้ีโดยไม่ลด
ปรมิาณการขาย และตัง้เป้าใหร้ายไดจ้ากการขายของสนิคา้แต่ละกลุ่มมสีดัสว่นใกลเ้คยีงกนัภายในระยะเวลา 5 ปี 

ความเส่ียงจากการปล่อยกา๊ซเรือนกระจก 

บรษิทัมมีาตรการต่างๆ เพื่อลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก ไดแ้ก่ การวางแผนกระบวนการผลติและปรบัปรงุ
อุปกรณ์การผลติใหม้ปีระสทิธภิาพการใช้พลงังานสงูขึน้ การเลอืกใชเ้ครื่องจกัร หรอืเครื่องมอืทีม่สีายการผลติทีม่ี
คณุภาพสงู ทีส่ามารถช่วยลดพลงังานไฟฟ้าส าหรบัการผลติและลดการก่อใหเ้กดิของเสยี การบ าบดัของเสยีและ
สารพษิโดยวธิกีารทีถู่กตอ้งตามหลกัวชิาการ การออกแบบผลติภณัฑแ์ละการวางรปูแบบการผลติที่ใชว้ตัถุดบิ
อยา่งคุม้คา่เพื่อลดเศษเหลอืใชจ้ากการผลติ การผลติผลติภณัฑท์ีม่สี่วนช่วยในการลดโลกรอ้น การปรบัปรงุระบบ
การขนส่งสนิคา้ (Logistic) เพื่อลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก การเพิม่พืน้ทีส่เีขยีวโดยการรณรงคก์าร
ปลูกตน้ไมใ้นเขตโรงงาน การวางแผนจดัท ารายงานการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกเพื่อตดิตามพฒันาการในการลด
การปล่อยก๊าซเรอืนกระจกอยา่งต่อเน่ือง  
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Revenue 523 786 1,061 1,254 1,443 

Cost of sales 422 564 783 920 1,058 

Gross profit 100 222 278 333 385 

SG&A 62 69 78 88 98 

Operating profit 39 153 200 246 286 

Other income 0 1 1 2 2 

EBIT 39 154 201 247 288 

EBITDA 122 237 294 351 401 

Interest expense 11 14 21 7 6 

Tax on income 0 0 0 0 0 

Earnings after tax 4 20 29 39 51 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 27 122 151 202 232 

Extraordinary items -5 -1 0 0 0 

Net profit 22 121 151 202 232 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Cash 17 11 290 230 218 

Other financial assets 0 0 0 0 0 

Trade A/R - net 83 114 171 192 221 

Loans to subsidiary 0 0 0 0 0 

Inventory 38 58 77 93 107 

Unearned revenue 2 26 27 28 30 

Other current assets 1 6 6 8 9 

Total current assets 140 214 572 552 585 

Investment in subsidiary 0 0 0 0 0 

Investment properties 1 1 1 1 1 

PPE 797 913 1,040 1,077 1,104 

Other assets 7 7 12 13 14 

Total non-current assets 804 920 1,050 1,090 1,118 

Total assets 944 1,135 1,625 1,642 1,704 

 Short-term loans 76 11 32 25 19 

Account payable 75 98 118 121 119 

Current maturity 86 111 85 73 61 

Other current liabilities 9 46 60 54 50 

Total current liabilities 247 265 294 273 249 

Long-term loan & lease 198 248 125 85 85 

Long term bond 0 0 0 0 0 

Other long-term liability 33 35 20 23 23 

Total long-term liab. 231 282 145 108 108 

Total liabilities 478 548 439 381 356 

Register capital 330 330 450 450 450 

Paid-up capital 330 330 450 450 450 

Share premium 4 4 424 424 424 

Legal reserve 4 4 4 4 4 

Retained earnings 126 247 305 381 467 

Others 2 2 3 3 3 

Total equity 466 587 1,185 1,261 1,347 

      

      

Source: Company data, FSS research 
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Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Net profit 26 141 151 202 232 

Depre. & amortization 82 83 93 103 113 

Change in working capital -19 -55 -67 -43 -55 

Other adjustments 20 21 -17 -61 -29 

Cash flow from operations 109 190 160 201 261 

Capital expenditure -89 -117 -223 -103 -142 

Others 5 1 -5 -1 -1 

Cash flow from investing -85 -115 -227 -104 -143 

Free cash flow 24 75 -67 97 118 

Net borrowings -14 -81 -118 -55 -16 

Equity capital raised 0 0 540 0 0 

Dividends paid 0 0 -76 -101 -116 

Others 0 0 0 0 1 

Cash flow from financing -14 -81 346 -156 -131 

Net change in cash   10 -6 279 -59 -13 

      

Key Ratios 

 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Growth (%)      

Revenue -10.1 50.4 35.0 18.2 15.1 

EBITDA 11.1 94.9 24.1 19.3 14.5 

Net profit 65.9 454.9 25.1 33.6 14.7 

Normalized earnings 111.9 350.6 24.4 33.6 14.7 

Profitability (%)      

Gross profit margin 19.2 28.3 26.2 26.6 26.7 

EBITDA margin 23.3 30.1 27.7 28.0 27.8 

EBIT margin 7.5 19.6 19.0 19.7 20.0 

Normalized profit margin 5.2 15.5 14.3 16.1 16.1 

Net profit margin 4.2 15.4 14.3 16.1 16.1 

Normalized ROA 2.9 11.7 11.0 12.4 13.9 

Normalize ROE 5.9 23.1 17.1 16.5 17.8 

Normalized ROCE 5.6 17.7 15.1 18.1 19.8 

Risk (x)      

D/E 1.0 0.9 0.4 0.3 0.3 

Net D/E 1.0 0.9 0.1 0.1 0.1 

Net debt/EBITDA 2.4 1.2 -0.3 -0.2 -0.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.07 0.37 0.34 0.45 0.52 

Normalized EPS 0.08 0.37 0.34 0.45 0.52 

EBITDA 0.37 0.72 0.65 0.78 0.89 

Book value 0.71 0.89 1.32 1.40 1.50 

Dividend 0.00 0.58 0.17 0.22 0.26 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 103.0 18.6 20.2 15.1 13.2 

Norm P/E 83.1 18.4 20.2 15.1 13.2 

P/BV 9.6 7.6 5.2 4.9 4.5 

EV/EBITDA 39.3 20.1 20.5 17.3 15.1 

Dividend yield (%) 0.0 8.5 2.5 3.3 3.8 

      

Source: Company data, FSS research 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา สาทร สาขา รงัสติ 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 จ.กรุงเทพมหานคร 02-993-8180 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร  02-036-4859  

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ    

576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9     

ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์    

จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19    

02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด    

 ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี    

 02-005-4193    

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  758 ถ.พหลโยธนิ ต.เวยีง เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    
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Corporate Governance report of Thai listed companies 2021 

 
EXCELLENT LEVEL (Score range 90-100) 

AAV BCPG CPALL GCAP K MSC PLANET SAMART SPI THRE TVD 

ADVANC BDMS CPF GFPT KBANK MST PLAT SAMTEL SPRC THREL TVI 

AF BEM CPI GGC KCE MTC PORT SAT SPVI TIPCO TVO 

AH BGC CPN GLAND KKP MVP PPS SC SSSC TISCO TWPC 

AIRA BGRIM CRC GLOBAL KSL NCL PR9 SCB SST TK U 

AKP BIZ CSS GPI KTB NEP PREB SCC STA TKT UAC 

AKR BKI DDD GPSC KTC NER PRG SCCC STEC TMT UBIS 

ALT BOL DELTA GRAMMY LALIN NKI PRM SCG STI TNDT UV 

AMA BPP DEMCO GULF LANNA NOBLE PROUD SCGP SUN TNITY VGI 

AMATA BRR DRT GUNKUL LH NSI PSH SCM SUSCO TOA VIH 

AMATAV BTS DTAC HANA LHFG NVD PSL SDC SUTHA TOP WACOAL 

ANAN BTW DUSIT HARN LIT NWR PTG SEAFCO SVI TPBI WAVE 

AOT BWG EA HMPRO LPN NYT PTT SEAOIL SYMC TQM WHA 

AP CENTEL EASTW ICC MACO OISHI PTTEP SE-ED SYNTEC TRC WHAUP 

ARIP CFRESH ECF ICHI MAJOR OR PTTGC SELIC TACC TRU WICE 

ARROW CHEWA ECL III MAKRO ORI PYLON SENA TASCO TRUE WINNER 

ASP CHO EE ILINK MALEE OSP Q-CON SHR TCAP TSC ZEN 

AUCT CIMBT EGCO ILM MBK OTO QH SIRI TEAMG TSR  

AWC CK EPG INTUCH MC PAP QTC SIS TFMAMA TSTE  

AYUD CKP ETC IP MCOT PCSGH RATCH SITHAI TGH TSTH  

BAFS CM FPI IRPC METCO PDG RS SMK THANA TTA  

BANPU CNT FPT ITEL MFEC PDJ S SMPC THANI TTB  

BAY COM7 FSMART IVL MINT PG S & J SNC THCOM TTCL  

BBL COMAN GBX JSP MONO PHOL SAAM SONIC THG TTW  

BCP COTTO GC JWD MOONG PLANB SABINA SPALI THIP TU  

 
VERY GOOD LEVEL (Score range 80-89) 

2S ASIMAR CHOW FLOYD IT LOXLEY OCC RPC SKY TCC TVT 

7UP ASK CI FN ITD LRH OGC RT SLP TCMC TWP 

ABICO ASN CIG FNS J LST PATO RWI SMIT TEAM UEC 

ABM ATP30 CMC FORTH JAS M PB S11 SMT TFG UMI 

ACE B COLOR FSS JCK MATCH PICO SA SNP TFI UOBKH 

ACG BA CPL FTE JCKH MBAX PIMO SAK SO TIGER UP 

ADB BAM CPW FVC JMART MEGA PJW SALEE SORKON TITLE UPF 

AEONTS BC CRD GEL JMT META PL SAMCO SPA TKN UPOIC 

AGE BCH CSC GENCO KBS MFC PM SANKO SPC TKS UTP 

AHC BEC CSP GJS KCAR MGT PMTA SAPPE SPCG TM VCOM 

AIT BEYOND CWT GYT KEX MICRO PPP SAWAD SR TMC VL 

ALL BFIT DCC HEMP KGI MILL PPPM SCI SRICHA TMD VPO 

ALLA BJC DCON HPT KIAT MITSIB PRIME SCN SSC TMI VRANDA 

ALUCON BJCHI DHOUSE HTC KISS MK PRIN SCP SSF TMILL WGE 

AMANAH BLA DOD HYDRO KOOL MODERN PRINC SE STANLY TNL WIIK 

AMARIN BR DOHOME ICN KTIS MTI PSG SFLEX STGT TNP WP 

APCO BROOK DV8 IFS KUMWEL NBC PSTC SFP STOWER TOG XO 

APCS CBG EASON IMH KUN NCAP PT SFT STPI TPA XPG 

APURE CEN EFORL IND KWC NCH QLT SGF SUC TPAC YUASA 

AQUA CGH ERW INET KWM NETBAY RBF SIAM SWC TPCS  

ASAP CHARAN ESSO INSET L&E NEX RCL SINGER SYNEX TPS  

ASEFA CHAYO ESTAR INSURE LDC NINE RICHY SKE TAE TRITN  

ASIA CHG ETE IRC LEO NRF RML SKN TAKUNI TRT  

ASIAN CHOTI FE IRCP LHK NTV ROJNA SKR TBSP TSE  

 
GOOD LEVEL (Score range 70-79) 

A BGT CITY GIFT JTS MDX PK SGP SUPER TQR YGG 

AI BH CMAN GLOCON JUBILE MJD PLE SICT SVOA TTI ZIGA 

AIE BIG CMO GREEN KASET MORE PPM SIMAT TC TYCN  

AJ BLAND CMR GSC KCM MUD PRAKIT SISB TCCC UKEM  

ALPHAX BM CPT GTB KK NC PRAPAT SK THMUI UMS  

AMC BROCK CRANE HTECH KKC NDR PRECHA SMART TNH UNIQ  

APP BSBM CSR HUMAN KWI NFC PTL SOLAR TNR UPA  

AQ BSM D IHL KYE NNCL RJH SPACK TOPP UREKA  

ARIN BTNC EKH IIG LEE NOVA RP SPG TPCH VIBHA  

AS BYD EMC INGRS LPH NPK RPH SQ TPIPL W  

AU CAZ EP INOX MATI NUSA RSP SSP TPIPP WIN  

B52 CCP F&D JAK M-CHAI PAF SABUY STARK TPLAS WORK  

BEAUTY CGD FMT JR MCS PF SF STC TPOLY WPH  
 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจด

ทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทุนท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได ้ ผลส ารวจดังกลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมุมมองของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากับดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดย

ไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบัิตงิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จงึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิัตงิาน

หรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อืเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตัดสนิใจใน

การใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกับบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจน้ี  

สัญลักษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 

CERTIFIED  (ได้รบัการรบัรอง) 

2S BCH CPALL GC K MFC PE QLT SNP THCOM TU 

7UP BCP CPF GCAP KASET MFEC PG QTC SORKON THIP TVD 

ADVANC BCPG CPI GEL KBANK MILL PHOL RATCH SPACK THRE TVI 

AF BE8 CPN GFPT KBS MINT PK RML SPALI THREL TVO 

AI BEYOND CSC GGC KCAR MONO PL RWI SPC TIDLOR TWPC 

AIE BGC DCC GJS KCE MOONG PLANB S & J SPI TIPCO U 

AIRA BGRIM DELTA GPI KGI MSC PLANET SAAM SPRC TISCO UBE 

AKP BJCHI DEMCO GPSC KKP MST PLAT SABINA SRICHA TKS UBIS 

ALPHAX BKI DIMET GSTEEL KSL MTC PM SAPPE SSF TKT UEC 

AMA BLA DRT GUNKUL KTB MTI PPP SAT SSP TMD UKEM 

AMANAH BPP DTAC HANA KTC NBC PPPM SC SSSC TMILL UOBKH 

AMATA BROOK DUSIT HARN KWC NEP PPS SCB SST TMT UPF 

AMATAV BRR EA HEMP KWI NINE PR9 SCC STA TNITY UV 

AP BSBM EASTW HENG L&E NKI PREB SCCC STOWER TNL VGI 

APCS BTS ECL HMPRO LANNA NMG PRG SCG SUSCO TNP VIH 

AQUA BWG EGCO HTC LH NNCL PRINC SCN SVI TNR WACOAL 

ARROW CEN EP ICC LHFG NOBLE PRM SEAOIL SYMC TOG WHA 

AS CENTEL EPG ICHI LHK NOK PROS SE-ED SYNTEC TOP WHAUP 

ASIAN CFRESH ERW IFEC LPN NSI PSH SELIC TAE TOPP WICE 

ASK CGH ESTAR IFS LRH NWR PSL SENA TAKUNI TPA WIIK 

ASP CHEWA ETE ILINK M OCC PSTC SGP TASCO TPP XO 

AWC CHOTI FE INET MAKRO OGC PT SINGER TBSP TRU ZEN 

AYUD CHOW FNS INSURE MALEE ORI PTG SIRI TCAP TRUE  

B CIG FPI INTUCH MATCH PAP PTT SITHAI TCMC TSC  

BAFS CIMBT FPT IRC MBAX PATO PTTEP SKR TFG TSTE  

BAM CM FSMART IRPC MBK PB PTTGC SMIT TFI TSTH  

BANPU CMC FSS ITEL MC PCSGH PYLON SMK TFMAMA TTA  

BAY COM7 FTE IVL MCOT PDG Q-CON SMPC TGH TTB  

BBL COTTO GBX JKN META PDJ QH SNC THANI TTCL  

DECLARED (ประกาศเจตนารมณ์) 

AJ CHG DDD ETC JR MAJOR NUSA RS SSS TQM YUASA 

ALT CPL DHOUSE FLOYD JTS NCAP NYT SAK STECH TSI ZIGA 

APCO CPR DOHOME GULF KEX NCL OR SCGP STGT VARO 
 

B52 CPW ECF III KUMWEL NOVA PIMO SCM TKN VCOM 
 

BEC CRC EKH INOX LDC NRF PLE SIS TMI VIBHA 
 

           

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2564 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิัตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (ขอ้มลู ณ วันที ่7 กรกฎาคม 2565) ม ี2 กลุม่ คอื 

    - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

    - ไดรั้บการรับรอง CAC 
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DISCLAIMERS AND DISCLOSURES  

รายงานฉบับนีจ้ัดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐาน

ของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถูกตอ้ง อยา่งไรก็ตาม บรษัิทไมรั่บรองความถกูตอ้งครบถว้นของ

ขอ้มลูดงักลา่ว  

ความเห็นตา่งๆ ทีป่รากฎในบทวเิคราะหฉ์บับนีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวเิคราะหท์ีม่ตีอ่หลักทรัพยนั์น้ๆ นักวเิคราะหม์ไิดม้ผีลประโยชนแ์ละ

ผลตอบแทนทีเ่กีย่วขอ้งกับการใหค้ าแนะน าใดๆ ไมว่า่ทางตรงหรอืทางออ้ม  

ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ 

รายงานฉบับนีจ้ัดท าขึน้โดยมวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใหข้อ้มูลเทา่นัน้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไม่ไดรั้บประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด 

บรษัิทจงึไมรั่บผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควร

ศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มูลและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใช ้

ประโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ตอ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดรั้บอนุญาตเป็นลายลกัษณ์

อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพันธ ์

(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพยต์า่งๆ รวมถงึ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว 

ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพันธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

 
 
 

 ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

ค านยิามของค าแนะน าการลงทุนในหลกัทรพัย ์

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนื่องจากราคาปัจจุบนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจุบนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY 

 

“ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจุบนัจะสงูกวา่มูลคา่ตาม

ปัจจัยพืน้ฐาน 

ค านยิามของค าแนะน าการลงทุนในอุตสาหกรรม 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนื่องจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กับ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้ 
 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 
 


