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  Domestic and Defensive Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,644.78 0.08 -0.77 -0.77 

SET50 995.69 0.00 0.50 0.50 

Dow Jones 30 32,283.40 -3.03 -11.16 -11.76 

S&P 500 4,057.66 -3.37 -14.87 -15.40 

NASDAQ Comp 12,141.71 -3.94 -22.39 -23.31 

FTSE 100 7,427.31 -0.70 0.58 0.58 

Hang Seng 20,170.04 1.01  -13.79 -13.34 

Nikkei 225 28,641.38 0.57  -3.27 -0.52 

Shanghai Comp 3,236.22 -0.31  -11.09 -11.09 

MSCI AC World 627.90 -2.34 -1.54 -17.05 

Forward P/E (Bloomberg) 2022E 2023E 2024E 

SET 15.83 14.95 13.85 

China 11.29 9.92 8.75 

Hong Kong 10.50 9.22 8.36 

Indonesia 16.23 15.31 14.67 

Korea 10.17 9.49 8.14 

Philippines 16.07 13.61 12.02 

Taiwan 10.58 11.06 10.98 

S&P500 17.91 16.65 15.27 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  295.63 405.72 6,013.32 -21,706.9 

Indonesia 11.08 119.93 433.01 4,551.4 

Philippines -1.53 -13.23 -143.75 -999.1 

Korea  137.79 463.70 2,382.36 -12,341.6 

Taiwan  70.00 -1,350.72 -2,702.64 -37,397.6 

Thailand -18.42 259.51 1,462.65 5,032.3 

Vietnam -2.58 -18.41 71.41 128.1 

Total 491.97 -133.50 7,516.36 -62,733.4 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,577.03 31,243.57 -666.54 

Proprietary (Bt mn) 7,729.67 7,751.62 -21.95 

Local Institution (Bt mn) 4,581.90 5,339.98 -758.08 

Retail (Bt mn) 25,844.52 24,397.95 1,446.57 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 42,171 38,667 3,504 

Foreign 68,741 68,396 345 

Local 90,002 93,851 -3,849 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 26 Aug 25 Aug 24 Aug 23 Aug 22 Aug 

KBANK-R 301.08 193.21 232.83 369.50 373.78 

SCB-R 274.20 187.68 53.96 71.37 69.41 

PTT 261.63 259.62 312.34 272.07 329.63 

AOT-R 227.37 326.40 166.28 124.60 60.90 

BANPU 227.02 128.30 273.34 325.77 202.73 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวั Sideways แคบๆโดยปิดบวกเล็กนอ้ย 1.26 จดุ รอดู

ถอ้ยแถลงของประธาน FED ในงานสมัมนาประจ าปีที ่Jackson Hole สถาบนัในประเทศและนัก

ลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธ ิ758 ลบ.และ 667 ลบ. ตามล าดับ (สถานะใน Index Futures 

ไมม่นัียยะนัก) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index พักฐานลงหากรอบ 1,610-1,630 จดุ ตาม

บรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นลบท่ัวโลก เมด็เงนิไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งรนุแรงหลังถอ้ย

แถลงของประธาน FED ใน Jackson Hole Symposium โทนออกมา Hawkish มากขึน้ ท าให ้

ตลาดคาดวา่ FED จะยังเดนิหนา้ขึน้ดอกเบีย้แรงและยาวนานกวา่ทีป่ระเมนิ สง่ผลให ้ Dollar 

Index และ Bond Yield สหรัฐฯปรบัตวัขึน้ อยา่งไรกต็ามเรายังประเมนิวา่ SET Index จะพักตวั

นอ้ยกวา่ฝ่ังตะวันตกจากแนวโนม้เศรษฐกจิไทยทีอ่ยู่ในชว่งเรง่ตวัสวนทางภมูภิาคอืน่ๆทีอ่ยูใ่น

ทศิทางชะลอและมคีวามเสีย่งหดตวัในปีหนา้ ระยะสัน้หุน้ PER สงูโดยเฉพาะ Growth และ 

Tech จะถกูกดดนั รวมถงึกลุม่ไฟแนนซ ์ขณะทีก่ลุม่ Domestic Play คาดวา่ยังแขง็แรงในระยะ

กลาง-ยาว เราแนะน ารอสะสมหุน้เพิม่ชว่งตลาดพักฐาน และยังคงมมุมองบวกตอ่แนวโนม้ SET 

Index ใน 2H22-2023   

กลยทุธ ์ : ลงทนุใน Domestic และพักเงนิใน Defensive Play ระยะสัน้ // รอสะสมหุน้ชว่ง

ปรับฐาน 1,580-1,600+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  BBL, ILINK, NSL, SAPPE, SC 

หุน้เดน่วนันี ้: SC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 4.60 บาท 

 โมเมนตัมก าไร 2H22 คาดยังแข็งแกรง่และเตบิโตทัง้ Q-Q และ Y-Y ทกุไตรมาส จากการ

รับรูร้ายไดโ้ครงการแนวราบทีแ่ข็งแรง และการโอนคอนโดใหม ่3 โครงการใน 4Q22 

 เราคาดก าไรปี 2022 +15% Y-Y ท า New High ตอ่เนื่องจากปีกอ่น และยังมองบวกจาก

ฐานลกูคา้ทีเ่ป็นระดับกลาง-บน ซึง่มกี าลังซือ้ด ี และกระทบจ ากดัจากประเดน็เงนิเฟ้อและ

อตัราดอกเบีย้ขาขึน้ 

 แนวรับ 3.44-3.42 บาท แนวตา้น 3.60//3.70 บาท 

Fund Flow : เมือ่วันศกุรก์ระแสเงนิทนุยังไหลเขา้ภมูภิาครวม US$196 ลา้น แตป่รมิาณยัง

ถอืวา่ยังไมห่นาแน่นนัก เม็ดเงนิไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$138 ลา้นและ US$70 ลา้น 

ตามล าดับ ส่วนอาเซยีนเม็ดเงนิผสมผสานไหลเขา้อนิโดนีเซยีบางๆ แต่ไหลออกจากไทย 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดพลกิมาไหลออกหลังมแีรงเทขายสนิทรัพยเ์สีย่งอยา่งรนุแรงคนื

วันศกุรร์ับถอ้ยแถลงของประธาน FED ในสัมมนาประจ าปีที ่Jackson Hole ซึง่โทน Hawkish 

มาก 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) ตลาดเทขายสนิทรพัยเ์สีย่งหลงั Powell แถลง ใน Jackson Hole Symposium ระบุ

วา่ FED จะยังคมุเขม้นโยบายการเงนิตอ่ไปซึง่อาจสรา้งความบาดเจ็บตอ่เศรษฐกจิอยูบ่า้ง แต่

หากไมส่ามารถรักษาเสถยีรภาพดา้นราคาไดจ้ะเป็นลบมากกวา่ ถอ้ยแถลงถอืวา่เนน้ย ้าเขม้ขึน้

กวา่การแถลงทีผ่่านๆมา เพิม่โอกาสที ่ FED จะปรบัขึน้ดอกเบีย้ตอ่เนื่องอกี 0.75% ในการ

ประชมุเดอืน ก.ย. เราประเมนิหุน้กลุม่ Tech และ Growth จะกลับมาถกูกดดนัอกีครัง้ ขณะที่

หุน้ Value และ Defensive Play จะยังสามารถเคลือ่นไหวไดแ้ข็งกวา่ตลาด สอดคลอ้งกบั

มมุมองของเรา 

(-) สง่ออกไทยเดอืน ก.ค. ต า่กวา่คาด ออกมาที ่US$2.36 หมืน่ลา้น +4.3% Y-Y ต า่กวา่

ทีต่ลาดคาด +11% Y-Y จากตลาดจนีทีห่ดตวัแรง -21% Y-Y เนื่องจากมกีาร Lockdown 

บางสว่น อยา่งไรกต็ามสหรัฐฯและยโุรปยังโต +5% Y-Y และ +8% Y-Y ตามล าดบั ขณะที่

อนิเดยียังโตแรง +33% Y-Y สนิคา้ทีห่ดตัวแรงคอืผลไม ้ผลติภัณฑม์นัส าปะหลัง คอมพวิเตอร์

และอปุกรณ์ รถยนตแ์ละสว่นประกอบ รวม 7M22 สง่ออกไทยอยูท่ี ่ US$1.73 แสนลา้น 

+11.5% Y-Y ดา้นการน าเขา้เดอืน ก.ค. พุ่งแรงเป็น US$2.72 หมืน่ลา้น +24% Y-Y จากการ

น าเขา้เชือ้เพลงิและวัตถดุบิเป็นหลัก โดย 7M22 ไทยขาดดลุการคา้เกอืบ US$1 หมืน่ลา้น 

แนวโนม้ยอดสง่ออก 5 เดอืนทีเ่หลอืคาดเตบิโต Low to Mid Single Digit หากองิเป้าทัง้ปี 

2022 ของ NESDC ทีค่าด +7.9% Y-Y 

(+) กลุม่การแพทย ์ เราคาดก าไร 3Q22 ของกลุม่จะหดตวัทัง้ Q-Q และ Y-Y จากทัง้ปัจจัย

ฤดกูาล สถานการณ ์ COVID-19 ทีส่ว่นใหญเ่ป็นผูป่้วยสเีขยีว รวมถงึฐานทีส่งูจากการระบาด

ของ Delta ในปีกอ่น อยา่งไรกต็ามคาดจ านวนผูป่้วยยังเตบิโตแบบ Organic ไดแ้ข็งแรงทัง้

ไทยและตา่งชาตโิดยเฉพาะตะวนัออกกลาง ท าใหเ้รายังชืน่ชอบโรงพยาบาลทีม่สีดัสว่นผูป่้วย

ตา่งชาตสิงู ไดแ้ก ่BH BDMS และ PR9 ยังคงน ้าหนักการลงทนุ Overweight แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 36.35 36.12 -0.62 

US$/Euro 0.99 1.00 -0.30 

Yen/US 138.30 137.64 -0.48 

Yuan/US$ 6.87 6.85 -0.33 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 93.24 93.06 0.19 

Gold (COMEX) 1,744.60 1,749.80 -0.30 

BDI 1,082.00 1,123.00 -3.65 

ZINC 3,565.50 3,548.00 0.49 

CRB index 299.09 296.75 0.79 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปิดที ่32,283.40 จดุ รว่งลง 1,008.38 จดุ หรอื -

3.03% หลงัประธาน FED สง่สญัญาณจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่ไปเพือ่

สกดัเงนิเฟ้อ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากตวัเลขความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคเยอรมนลีดลง 

และถกูกดดนัจากประธาน FED สง่สญัญาณจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่ไป

เพือ่สกดัเงนิเฟ้อ 

(-) ตลาดหุน้เอเชยีปรับลง ตามตลาดหุน้สหรัฐฯ และถกูกดดนัจากทา่ที ่

hawkish ของประธาน FED  

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ อยูท่ีบ่รเิวณ 36.35 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 54 เซนต ์หรอื 0.6% ปิดที ่93.06 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากซาอฯุ สง่สญัญาณวา่กลุม่ประเทศโอเปก อาจจะปรับ

ลดการผลติน ้ามนั 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 21.6 ดอลลาร ์หรอื 1.22% ปิดที ่1,749.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัประธาน FED สง่สญัญาณจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้

ตอ่ไปเพือ่สกดัเงนิเฟ้อ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 984.38 / - 

 

 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-08-22 change 

BH 401.87  216.00  -1.37  

AOT 230.29  72.25  -0.34  

CRC 137.64  40.00  -1.23  

DELTA 122.26  578.00  3.58  

KTB 114.81  16.60  0.00  

WHA 96.73  3.46  -1.14  

PTTEP 88.24  167.50  -0.30  

NEX 86.23  17.60  9.32  

BDMS 82.18  28.00  -1.75  

FSMART 69.28  21.60  3.85  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-08-22 change 

SCB -517.05  110.50  0.00  

KBANK -347.60  157.00  -0.32  

ADVANC -152.33  192.50  0.00  

CPALL -150.19  61.75  0.41  

BBL -77.43  138.00  -0.72  

PTG -75.54  15.30  0.66  

JMART -62.56  52.25  0.97  

CENTEL -62.09  42.75  -2.84  

JMT -61.40  76.75  0.66  

THG -61.33  67.75  0.00  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

ARIN ARIN-F 24/08/2022 13/09/2022 T1 

OTO OTO-F 15/08/2022 01/09/2022 T1 
OTO-W1 - 15/08/2022 01/09/2022 T1 
T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

CIG CIG-F 17/8/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

