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  Domestic and Reopening Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,633.57 1.10 -1.45 -1.45 

SET50 987.23 1.13 -0.36 -0.36 

Dow Jones 30 32,909.59 -0.47 -9.44 -10.05 

S&P 500 4,128.73 -0.22 -13.37 -13.92 

NASDAQ Comp 12,381.30 -0.00 -20.86 -21.80 

FTSE 100 7,488.11 -0.61 1.40 1.40 

Hang Seng 19,503.25 -0.78  -16.64 -16.20 

Nikkei 225 28,452.75 -1.19  -1.16 -1.18 

Shanghai Comp 3,276.22 -0.05  -9.99 -9.99 

MSCI AC World 634.11 -0.21 -0.57 -16.23 

Forward P/E (Bloomberg) 2022E 2023E 2024E 

SET 15.74 14.88 13.78 

China 11.39 10.00 8.81 

Hong Kong 10.03 8.85 8.02 

Indonesia 16.58 15.54 14.64 

Korea 10.26 9.55 8.25 

Philippines 15.71 13.29 11.70 

Taiwan 10.44 10.95 10.84 

S&P500 18.19 16.91 15.52 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -43.36 -43.36 5,564.24 -22,156.0 

Indonesia 33.68 97.89 410.97 4,529.4 

Philippines -1.80 -7.90 -138.41 -993.8 

Korea  20.39 142.15 2,060.81 -12,663.1 

Taiwan  -544.45 -1,109.09 -2,461.01 -37,156.0 

Thailand 132.97 178.41 1,381.55 4,951.2 

Vietnam -3.08 -12.86 76.96 133.7 

Total -405.65 -754.76 6,895.11 -63,354.6 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 37,019.92 32,229.55 4,790.37 

Proprietary (Bt mn) 6,895.24 7,038.72 -143.48 

Local Institution (Bt mn) 5,909.87 7,225.42 -1,315.55 

Retail (Bt mn) 26,332.82 29,664.16 -3,331.34 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 49,360 51,317 -1,957 

Foreign 96,667 92,279 4,388 

Local 148,252 150,683 -2,431 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Aug 22 Aug 19 Aug 18 Aug 17 Aug 

KBANK-R 369.50 373.78 401.27 115.91 189.89 

BANPU 325.77 202.73 137.50 218.24 194.72 

PTT 272.07 329.63 125.05 463.94 469.34 

BANPU-R 254.60 na. 177.46 213.68 70.88 

SCC-R 222.95 167.57 49.36 38.58 70.06 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ Sideways ในชว่งเชา้กอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้หนาแน่นเขา้มา

ชว่งบา่ยน าโดยหุน้ขนาดใหญ ่หนุนดัชนปิีดบวกแรง 17.75 จดุ สวนทางตลาดหุน้ภมูภิาคทีพั่ก

ตัว สถาบนัในประเทศยังขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 1.3 พันลบ. ขณะทีฝ่่ายซือ้คอืนักลงทนุ

ตา่งชาตแิละเรง่ขึน้เป็น 4.8 พันลบ. (และพลกิมา Long Index Futures เล็กนอ้ย 4.4 พัน

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ Sideways to Sideways Up ในกรอบ 

1,625-1,645 จดุ หลงัฟ้ืนตวัแข็งแกรง่วานนี้ ภาพรวมแมยั้งไมม่ปัีจจัยใหมท่ีช่ดัเจนและตลาด

ตา่งรอดถูอ้ยแถลงของประธาน FED ใน Jackson Hole Symposium วา่จะสง่สญัญาณด าเนนิ

นโยบายการเงนิตงึตวัโดยเฉพาะการขึน้ดอกเบีย้และ QT เร็วตอ่เนื่องหรอืไมเ่พือ่ดงึเงนิเฟ้อลง

สูก่รอบเป้าหมาย สว่นในประเทศยังคงตอ้งตามศาลรัฐธรรมนูญวา่จะมทีา่ทหีรอืค าสัง่ตอ่

ประเด็นครบวาระ 8 ปีนายกฯอยา่งไร สว่นงาน Thailand Focus 2022 เร ิม่วนันี้คาดสง่ผลบวก

ตอ่ความเชือ่มัน่ เราประเมนิแรงหนุนหลังยังคงเป็นกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ตามทศิทาง

เศรษฐกจิไทยทีเ่รง่ตวัสวนทางภมูภิาคอืน่ๆทีช่ะลอและเสีย่งหดตวั ยังคงมองบวกระยะกลาง-

ยาวตอ่หุน้ Domestic และ Reopening Play และแนะน าสะสมกลับในชว่งตลาดพักตวับรเิวณ 

1,600+- โดยยังประเมนิ SET Index จะทยอยแกวง่ตวัขึน้ไดใ้น 2H22-2023   

กลยทุธ ์ : ยังเนน้ลงทนุกลุม่ Domestic และ Reopening Play // รอสะสมหุน้บรเิวณ 

1,600+-  

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  BBL, ILINK, NSL, SAPPE, SC 

หุน้เดน่วนันี ้: TLI 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 19.20 บาท 

 เป็นผูเ้ลน่ธรุกจิประกนัชวีติใหญอ่นัดบั 3 ของไทย และมแีนวโนม้การเตบิโตแข็งแรงตาม

พฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีใ่หค้วามส าคัญกบัการซือ้ประกนัมากขึน้ ซึง่ TLI มกีลยทุธอ์อกและ

เสนอผลติภัณฑใ์หม่ๆ ทีต่อบโจทย ์หนุนการเตบิโตทัง้รายไดแ้ละ Margin 

 เราคาดวา่ก าไรของ TLI จะเตบิโต +16% CAGR ในชว่งปี 2022-2024 ม ีCombined Ratio 

สงูเป็นอนัดบั 2 และ ROI สงูกวา่คา่เฉลีย่ของอตุสาหกรรม  

 แนวรับ 15.50 บาท แนวตา้น 16.30-16.50//17 บาท 

หมายเหต:ุ FSS เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้ IPO ของ TLI 

Fund Flow : วานนี้กระแสเงนิทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคอกี US$362 ลา้น แต่ยังคง

กระจกุตัวทีไ่ตห้วัน US$544 ลา้น สว่นประเทศอืน่กระแสเงนิทนุคอ่นขา้งเบาบาง มเีพยีงไทยที่

ไหลเขา้หนาแน่นสุด US$133 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังค่อนไปในทศิทาง

ไหลออกโดยตลาดยังคงจับตาสัญญาณการด าเนนินโยบายการเงนิของ FED ในการประชุม 

Jackson Hole 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ICHI คาดก าไร 3Q22 โตทัง้ Q-Q และ Y-Y และลุน้เป็นจดุสงูสดุของปีนี้ จากการเตรยีม

ออกสนิคา้ใหม ่5-6 ตวัในเดอืน ก.ย.-พ.ย. 22 หนุนทัง้รายไดแ้ละ Margin จากการใชก้ าลังการ

ผลติสงูขึน้ท าใหต้น้ทนุตอ่หน่วยลดลง ชว่ยหักลา้งผลลบจากตน้ทนุเม็ดพลาสตกิและคา่ไฟที่

สงูขึน้ได ้ ขณะทีม่กีารปรับสตูรเครือ่งดืม่ใหป้รมิาณน ้าตาลผา่นเกณฑแ์ลว้เสร็จ ชว่ยลดภาษี

น ้าตาลและจะชว่ยหนุนก าไรปี 2023 เป็นตน้ไป ยังคาดก าไรปกตปีิ 2022-2023 Flat Y-Y และ 

+15% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมาย 11 บาท แนะน า “เกง็ก าไร” 

(+) ILINK งานเคเบลิใตน้ ้าเกาะเตา่มลูคา่ 1.8 พันลบ. ทีบ่รษัิทเสนอราคาต ่าสดุ ปัจจบุันผา่น

คณุสมบตัทัิง้หมดแลว้ คาดเซน็สญัญาไมเ่กนิเดอืนหนา้ หนุน Backlog แตะ 3 พันลบ. ธรุกจิ 

Cable Distribution ยังสดใส และจะเร ิม่ท าตลาดสนิคา้ใหมส่าย Low Smoke Zero Halogen 

ตน้ปีหนา้ซึง่ตอบโจทยด์า้น ESG สว่น Demand ของสายสญัญาณยังสงู เราคาดก าไร 2H22 

จะดกีวา่ 1H22 ยังคงประมาณการก าไรปี 2022-2023 +16% Y-Y และ +15% Y-Y ตามล าดับ 

ปัจจบุันเทรด PER เพยีง 10 เทา่ ยังคงราคาเป้าหมาย 12 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) TOA เรามมีมุมองบวกตอ่ภาพรวม 2H22 จากผลของการปรบัราคาขายขึน้รอบที ่ 3 เตม็

ไตรมาส ทา่มกลางราคาวตัถดุบิทีช่ะลอความรอ้นแรงลงทัง้ Oil linked ตามราคาน ้ามนั และ 

TiO2 อกีทัง้ ยอดขายเรง่ขึน้จากฐานต า่ในปีกอ่นทีม่ลี็อกดาวนแ์ละปิดแคมป์กอ่สรา้ง รวมถงึได ้

อานสิงคจ์ากแผนรกุเปิดตวัโครงการอสงัหาฯและการเปิดเมอืงหนุนความตอ้งการใชส้ ี ท าให ้

แนวโนม้ก าไร 2H22 เรง่ขึน้ H-H และ Y-Y โดย 4Q22 จะเป็นไตรมาสดสีดุของปีตามปัจจัย

ฤดกูาล เราคงประมาณการก าไรปี 2022 -12% Y-Y กอ่นเรง่ตวั +18% Y-Y ในปี 2023 เรา

ปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปี 2023 ที ่36 บาท เพิม่ค าแนะน าเป็น “ซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 36.09 36.05 -0.11 

US$/Euro 1.00 1.00 -0.15 

Yen/US 136.88 136.77 -0.08 

Yuan/US$ 6.84 6.85 0.19 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 93.59 93.74 -0.16 

Gold (COMEX) 1,759.50 1,761.20 -0.10 

BDI 1,270.00 1,279.00 -0.70 

ZINC 3,484.50 3,497.00 -0.36 

CRB index 296.31 292.83 1.19 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปิดที ่32,909.59 จดุ ลดลง 154.02 จดุ หรอื -0.47% 

จากตวัเลข PMI รวมภาคการผลติและภาคบรกิารสหรัฐทีห่ดตวัลง 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัราคาพลงังานทีพุ่ง่ขึน้ และ

แนวโนม้เศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ 

(+) ตลาดหุน้เอเชยีปรับบวก จากแรงเก็งก าไรหุน้ทีร่ว่งลง ไดแ้รงหนุนในหุน้

กลุม่ผลติภัณฑน์ ้ามนัและถา่นหนิ และกลุม่เหมอืงแร ่

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ตวัแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 36.08 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 3.38 ดอลลาร ์หรอื 3.7% ปิดที ่93.74 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากซาอฯุเสนอโอเปกพลสัเรือ่งการปรับลดก าลงัการผลติ

เพือ่พยงุราคาน ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 12.8 ดอลลาร ์หรอื 0.73% ปิดที ่

1,761.2 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 984.38 / -3.18 

 

 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-08-22 change 

BANPU 740.98  14.50  4.32  

PTTEP 676.57  161.00  2.22  

BH 392.00  214.00  10.03  

PTT 296.38  37.50  2.04  

SPRC 188.12  13.20  3.12  

LANNA 180.14  23.80  6.25  

SCB 151.09  104.50  0.97  

KTB 142.63  16.50  2.48  

COM7 120.27  33.75  0.00  

BCP 111.01  34.00  1.49  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-08-22 change 

BCH -134.95  19.40  3.19  

EA -117.44  81.50  -0.91  

STGT -110.10  14.80  -5.73  

CPF -108.42  26.00  0.00  

KBANK -106.43  155.00  0.98  

OSP -105.71  31.75  0.00  

STA -101.62  21.10  -5.38  

JMT -90.92  75.25  2.38  

BDMS -74.11  28.25  3.67  

GULF -55.35  49.50  0.51  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

ARIN ARIN-F 24/08/2022 13/09/2022 T1 

ASN ASN-F 05/08/2022 25/08/2022 T1 

OTO OTO-F 15/08/2022 01/09/2022 T1 
OTO-W1 - 15/08/2022 01/09/2022 T1 
PLUS PLUS-F 04/08/2022 24/08/2022 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 

 
T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 
                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  
                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

