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  Earnings and Value Plays 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,617.21 -0.10 2.59 -2.44 

SET50 983.12 0.09 2.54 -0.77 

Dow Jones 30 33,309.51 1.63 1.41 -8.95 

S&P 500 4,210.24 2.13 1.94 -12.22 

NASDAQ Comp 12,854.80 2.89 3.75 -18.81 

FTSE 100 7,507.11 0.25 1.13 1.66 

Hang Seng 19,610.84 -1.96 -2.71 -15.74 

Nikkei 225 27,819.33 -0.65 0.06 -3.38 

Shanghai Comp 3,230.02 -0.54 -0.71 -11.26 

MSCI AC World 649.75 1.89 1.89 -14.16 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 16.94 15.91 14.80 

China 14.21 11.12 9.78 

Hong Kong 7.36 10.02 8.87 

Indonesia 15.40 16.65 15.49 

Korea 10.36 10.46 9.77 

Philippines 17.73 15.54 13.01 

Taiwan 10.50 10.29 10.92 

S&P500 20.56 18.55 17.23 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  197.7 197.7 2,057.9 -25,662.4 

Indonesia 21.1 187.2 1.4 4,119.8 

Philippines -2.2 -113.0 -99.6 -954.9 

Korea  -140.4 -34.4 1,247.6 -13,476.4 

Taiwan  -666.8 -861.9 -1,292.4 -35,987.4 

Thailand 102.6 318.7 432.9 4,002.6 

Vietnam 2.1 -5.1 56.6 113.3 

Total -485.7 -310.6 2,404.4 -67,845.5 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,222.5 29,602.6 3,619.9 

Proprietary (Bt mn) 6,256.5 6,126.9 129.6 

Local Institution (Bt mn) 4,541.4 6,478.1 -1,936.7 

Retail (Bt mn) 23,095.8 24,908.6 -1,812.8 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 43,727 36,114 7,613 

Foreign 83,241 101,765 -18,524 

Local 100,521 89,610 10,911 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Aug 9 Aug 8 Aug 5 Aug 4 Aug 

KCE-R 276.22 na. 74.83 49.76 164.35 

PTT 236.55 199.80 120.36 254.94 167.94 

DELTA-R 185.39 94.17 162.70 202.44 131.58 

AOT 173.23 81.40 89.60 130.63 87.86 

MTC-R 154.66 16.37 28.91 74.95 68.22 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรบัตวัลงตามตลาดหุน้ภมูภิาคและแรงขายหุน้กลุม่

อเิล็กทรอนกิส ์ แตม่แีรงซือ้กลบัชว่งทา้ยหนุนดัชนีฟ้ืนตวัมาปิดลบเพยีง 1.59 จดุ สถาบนัใน

ประเทศยังคงขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 1.9 พันลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธติอ่เนื่องอกี 

3.6 พันลบ. (แตเ่ร ิม่พลกิมา Short Index Futures 1.8 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways to Sideways Up กรอบ 

1,610-1,630 จดุ บรรยากาศการลงทนุผ่อนคลายขึน้หลงัตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน ก.ค. ของ

สหรัฐฯออกมาต ่ากวา่คาด Flat M-M และ +8.5% Y-Y ท าใหต้ลาดคาดหวงั FED จะชะลอการ

ขึน้ดอกเบีย้ในอนาคตหนุนเมด็เงนิกลบัเขา้หาสนิทรัพยเ์สีย่ง และ Bond Yield ปรับตวัลง สว่น

กนง.ปรับขึน้ดอกเบีย้ครัง้แรก 0.25% ตามคาดจากเศรษฐกจิทฟ้ืีน หนุนกลุม่ธนาคารระยะ

กลาง-ยาว สว่นผลประกอบการ 2Q22 ของบจ.ก าลังเขา้ชว่งโคง้สดุทา้ยโดยสว่นใหญเ่ทา่ที่

ประกาศออกมาคอ่นไปในทางใกลเ้คยีงและต า่กวา่คาดสอดคลอ้งกบัทีเ่ราประเมนิวา่จะเหน็การ

ปรับลดประมาณการก าไรบจ.ลงเล็กนอ้ยใน 2H22 กลยทุธยั์งเนน้เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดงบ 2Q22 

โดดเดน่และแข็งแรงตอ่เนื่องใน 2H22 และยังชอบกลุม่ Value และ Domestic Play ซึง่ได ้

อานสิงสจ์ากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิในประเทศ สว่น SET Index ปรบัตวัขึน้ตอ่เนื่องและ

คอ่นขา้งเรว็ทะลเุหนือ 1,600+ จดุท าให ้Upside แคบลงเทยีบกบั SET Target ที ่1,670 จดุ 

จงึแนะน าท าก าไรระยะสัน้บางสว่นโดยเฉพาะเมือ่เห็น Flow ตา่งชาตเิร ิม่ชะลอและ Short ปิด

สถานะ Long Index Futures อยา่งหนาแน่น 

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรงบ 2Q22 และ Value Play // ท าก าไรบางสว่นบรเิวณ 1,600+ จดุ  

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  BBL, ILINK, NSL, SAPPE, SC 

หุน้เดน่วนันี ้: BRI 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 14.20 บาท 

 คาดก าไรสทุธ ิ 2Q22 +3% Q-Q, +133% Y-Y ท า All Time High หากไมร่วมก าไรจาก

เซน็ JV ใหม ่1 แหง่ ก าไรปกตคิาด +32% Q-Q, +75% Y-Y หนุนจากยอดโอนทีเ่รง่ข ึน้ 

 โมเมนตัมก าไร 3Q22-4Q22 จะไตร่ะดบัขึน้ทกุไตรมาสตามแผนเปิดโครงการใหมท่ีก่ระจกุ

ตัวใน 2H22 คงประมาณการก าไรปกตปีินี้ +89% Y-Y หุน้เทรดบน PER ราว 7 เทา่ และให ้

ปันผล 6% 

 แนวรับ 10.20-10 บาท แนวตา้น 11 บาท 

Fund Flow : วานนี้กระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคเรง่ขึน้ US$683 ลา้น แต่กระจุกตัว

ทีไ่ตห้วัน US$667 ลา้น สว่นอาเซยีนเม็ดเงนิยังไหลเขา้ต่อเนื่องน าโดยไทยและอนิโดนีเซยี 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดพลกิมาไหลเขา้หลังตัวเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯเพิม่ข ึน้ชะลอกว่าที่

คาด หนุนเม็ดเงนิกลับเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กนง.ขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ตามคาด ดว้ยมต ิ 6 ตอ่ 1 เป็น 0.75% โดยระบเุศรษฐกจิ

ไทยก าลังฟ้ืนตวัและคาดกลบัสูร่ะดับกอ่น COVID-19 ไดภ้ายในสิน้ปีนี ้ เราประเมนิวา่กนง.จะ

ขึน้ดอกเบีย้อกี 1 ครัง้ในชว่งปลายปี เป็นบวกตอ่กลุม่ธนาคารโดยเราชอบ BBL KTB สว่นกลุม่

ไฟแนนซแ์มจ้ะเป็น Sentiment ลบ แตร่าคาหุน้ปรบัลงสะทอ้นไปแลว้เรายังชอบ MTC 

(+) TFG ประกาศก าไร 2Q22 +2x Q-Q, +3x Y-Y ท า New High ทัง้ราคาหมแูละไกท่ี่

ปรับตวัขึน้ และการการขยายสาขา Thaifoods Fresh Mart ก าไร 1H22 คดิเป็น 65% ของ

ประมาณการทัง้ปี ขณะที ่ 3Q22 คาดยังโตตอ่เนื่องจากราคาเนื้อสตัวท์ีย่นืสงู อยูร่ะหวา่งปรับ

เพิม่ประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายจากปัจจบุนัที ่7.50 บาท แนะน า “ซือ้” 

(-) CPALL ก าไร 2Q22 -13% Q-Q, +37% Y-Y ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดแม ้SSSG จะโตด ีแตถ่กู

กดดนัจาก Margin ทีช่ะลอรวมถงึคา่ใชจ้า่ย Distribution และ Admin ทีส่งูข ึน้ อยา่งไรกต็าม

คาดหวังการฟ้ืนตวัใน 2H22 ตามการ Reopening ยังคงราคาเป้าหมาย 82 บาท แนะน า “ซือ้” 

(Source: FSSIA) 

(+) ILINK ประกาศก าไร 2Q22 +8% Q-Q, +12% Y-Y ดกีวา่คาดตาม ITEL สว่น Margin 

งาน Distribution และ EPC ดขีึน้ คาดแนวโนม้ 2H22 ยังสดใส งานเกาะเตา่คาดชดัเจนเดอืน

หนา้ คงราคาเป้าหมาย 12 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) SC ประกาศก าไร 2Q22 +50% Q-Q, +12% Y-Y ดตีามคาดจากยอดโอนทีเ่รง่ข ึน้ 

แนวโนม้ 2H22 คาดยังเดน่ตอ่เนื่องคาดโต Q-Q Y-Y ทกุไตรมาสจาก Backlog ทีส่แูละมี

โครงการใหมห่นุน ยังคงประมาณการก าไรปีนี้ +15% คงราคาเป้าหมาย 4.60 บาท แนะน า 

“ซือ้” 

(0) SHR ประกาศผลการด าเนนิงาน 2Q22 ขาดทนุปกต ิ 111 ลบ. สงูกวา่ทีต่ลาดคาดจาก

รายการทางภาษี แต ่EBT ใกลเ้คยีงคาด อยา่งไรกต็ามรายไดฟ้ื้นตวัแข็งแรง่และ Margin ดขีึน้ 

ยังคาดหวังการฟ้ืนตวัและพลกิก าไรใน 2H22 คงราคาเป้าหมาย 5.20 บาท แนะน า “ซือ้” 

(Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 35.29 35.36 0.19 

US$/Euro 1.03 1.03 0.02 

Yen/US 132.85 132.89 0.03 

Yuan/US$ 6.72 6.75 0.43 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 91.47 91.93 -0.50 

Gold (COMEX) 1,806.30 1,813.70 -0.41 

BDI 1,564.00 1,566.00 -0.13 

ZINC 3,608.50 3,536.50 2.04 

CRB index 289.27 284.55 1.66 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปิดที ่33,309.51 จดุ พุง่ขึน้ 535.10 จดุ หรอื 

+1.63% หลงัตวัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐ (CPI) ทีข่ยายตวัต า่กวา่คาดในเดอืน

ก.ค. ซึง่ชว่ยใหนั้กลงทนุมคีวามหวงัวา่ FED จะไมเ่รง่ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก แรงหนนุจากหุน้ในกลุม่เหมอืงแร ่และกลุม่คา้

ปลกี รวมถงึตวัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐทีต่ า่กวา่คาด 

(+) ตลาดหุน้เอเชยีปรับบวก จากตวัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐทีต่ า่กวา่คาด 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ตวัแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 35.30 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.43 ดอลลาร ์หรอื 1.6% ปิดที ่91.93 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากสต็อกน ้ามนัเบนซนิสหรัฐลดลง สะทอ้นความตอ้งการ

เชือ้เพลงิในสหรัฐยงัคงแข็งแกรง่ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 1.4 ดอลลาร ์หรอื 0.08% ปิดที ่1,813.7 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากตวัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐทีต่ า่กวา่คาด ท าใหค้ลายความ

กงัวลวา่ FED จะเรง่ขึน้อตัราดอกเบีย้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 997.42 / -1.74 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-08-22 change 

TOP 455.07  52.25  2.45  

BANPU 446.32  13.20  3.94  

PTT 365.94  36.75  1.38  

AOT 363.49  72.00  0.35  

TRUE 351.62  5.00  0.00  

CPALL 292.57  61.25  0.82  

PTTEP 215.82  156.50  0.64  

SCC 153.48  365.00  -1.08  

PTTGC 139.60  46.75  0.54  

CPN 130.77  65.75  -0.38  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-08-22 change 

SCB -230.42  104.50  -1.88  

KCE -200.89  57.50  -8.00  

ADVANC -154.74  202.00  -1.46  

HANA -146.83  43.00  -6.01  

HMPRO -145.75  13.70  -0.72  

KBANK -133.49  149.00  -0.33  

OTO -85.57  12.20  -29.89  

DTAC -77.85  46.25  -1.60  

KKP -65.15  67.75  0.00  

RATCH -63.28  40.25  2.55  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

ASN ASN-F 05/08/2022 25/08/2022 T1 

PLUS PLUS-F 04/08/2022 24/08/2022 T1 

PROEN PROEN-F 03/08/2022 23/08/2022 T1 

PROEN-W1 - 03/08/2022 23/08/2022 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 
                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

PSG PSG-F 16/8/2018 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

