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  Earnings and Value Plays 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,618.80 0.62 2.69 -2.34 

SET50 982.23 0.32 2.45 -0.86 

Dow Jones 30 32,774.41 -0.18 -0.22 -10.42 

S&P 500 4,122.47 -0.42 -0.19 -14.05 

NASDAQ Comp 12,493.93 -1.19 0.83 -21.09 

FTSE 100 7,488.15 0.08 0.87 1.40 

Hang Seng 20,003.44 -0.21 -0.76 -14.06 

Nikkei 225 27,999.96 -0.88 0.71 -2.75 

Shanghai Comp 3,247.43 0.32 -0.18 -10.78 

MSCI AC World 637.70 -0.49 -0.00 -15.75 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 17.21 15.93 14.80 

China 14.29 11.20 9.85 

Hong Kong 7.51 10.22 9.04 

Indonesia 15.54 16.69 15.52 

Korea 10.39 10.36 9.67 

Philippines 17.94 15.57 13.04 

Taiwan 10.59 10.36 11.01 

S&P500 20.13 18.14 16.85 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  252.8 1,860.2 1,860.2 -25,860.1 

Indonesia 89.1 166.1 -19.7 4,098.7 

Philippines -101.5 -110.8 -97.4 -952.8 

Korea  7.4 106.0 1,388.0 -13,335.9 

Taiwan  -147.9 -195.1 -625.6 -35,320.6 

Thailand 90.1 216.1 330.3 3,899.9 

Vietnam -3.0 -7.2 54.5 111.2 

Total 187.2 2,035.2 2,890.2 -67,359.6 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,286.2 24,099.0 3,187.2 

Proprietary (Bt mn) 5,466.3 5,504.9 -38.6 

Local Institution (Bt mn) 4,970.5 5,750.8 -780.3 

Retail (Bt mn) 19,950.7 22,319.0 -2,368.3 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 40,404 47,215 -6,811 

Foreign 113,461 83,251 30,210 

Local 83,212 106,611 -23,399 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 9 Aug 8 Aug 5 Aug 4 Aug 3 Aug 

PTTEP-R 233.76 168.77 499.53 1581.07 77.22 

PTT 199.80 120.36 254.94 167.94 70.74 

SCC-R 172.06 111.24 89.58 101.51 239.76 

AOT-R 145.41 89.18 108.77 171.24 59.83 

BBL-R 132.77 34.91 71.68 30.80 59.13 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตัว Sideways เร ิม่ตน้กอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้เขา้มาตอ่เนื่อง

หนุนดัชนีปิดบวกอกี 9.93 จดุ น าโดย Flow ของตา่งชาตทิียั่งคงซือ้สทุธใินตลาดหุน้อกี 3.2 

พันลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธอิกี 780 ลบ. (ตา่งชาตยัิง Long Index Futures อกี 

3 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ตอ่เนื่องใน

กรอบ 1,610-1,630 จดุ ยังคงหนุนโดยกระแสเงนิทนุตา่งชาตทิีอ่ยูใ่นทศิทางไหลเขา้ ปัจจัย

ส าคัญวนันีค้อืการประชมุกนง.ซึง่คาดปรับขึน้ดอกเบีย้ครัง้แรก 0.25% ตามภาวะเศรษฐกจิทีฟ้ื่น 

รวมถงึแรงกดดนัของเงนิเฟ้อทีส่งูกวา่เป้า คาดเป็นปัจจัยหนุนกลุม่ธนาคารพาณชิย ์ขณะทีค่นืนี้

ฝ่ังสหรัฐฯจะประกาศตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน ก.ค. ซึง่ตลาดคาดการณว์า่ในแงก่ารเตบิโต Y-Y จะ

สะทอ้นวา่ผ่านพคีไปแลว้ในเดอืน ม.ิย. ซึง่หากไมอ่อกมาสงูกวา่คาดเชือ่วา่จะท าใหบ้รรยากาศ

การลงทนุทยอยผ่อนคลายตอ่เนื่อง สว่นดา้นผลประกอบการ 2Q22 ของบจ.ก าลงัเขา้ชว่งโคง้

สดุทา้ยโดยสว่นใหญเ่ทา่ทีป่ระกาศออกมาคอ่นไปในทางใกลเ้คยีงและต า่กวา่คาดสอดคลอ้ง

กบัทีเ่ราประเมนิวา่จะเหน็การปรบัลดประมาณการก าไรบจ.ลงเล็กนอ้ยใน 2H22 กลยทุธยั์งเนน้

เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดงบ 2Q22 โดดเดน่และแข็งแรงตอ่เนื่องใน 2H22 และยังชอบกลุม่ Value 

และ Domestic Play ซึง่ไดอ้านสิงสจ์ากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในประเทศ อยา่งไรกด็ัชนดีัชนี

ปรับตวัขึน้ตอ่เนื่องและคอ่นขา้งเรว็ทะลเุหนือ 1,600+ จดุท าให ้Upside แคบลงเทยีบกบั SET 

Target ที ่1,670 จดุ ระยะสัน้จงึแนะน าท าก าไรบางสว่นโดยเฉพาะเมือ่เห็น Flow ตา่งชาตเิร ิม่

ชะลอและ Short ปิดสถานะ Long Index Futures อยา่งหนาแน่น 

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรงบ 2Q22 และ Value Play // ท าก าไรบางสว่นบรเิวณ 1,600+ จดุ  

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  BBL, ILINK, NSL, SAPPE, SC 

หุน้เดน่วนันี ้: SHR 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 5.20 บาท 

 คาดผลการด าเนนิงาน 2Q22 ขาดทนุลดลงอยา่งมนัียยะจากโรงแรมใน UK และ Outrigger 

สว่นตน้ทนุทีเ่พิม่ตามเงนิเฟ้อชดเชยไดจ้าก ADR ทีเ่พิม่ข ึน้โดยเฉพาะใน UK และมลัดฟีท ์

 คาดผลการด าเนนิงานดขี ึน้ตอ่เนื่องใน 2H22 โดยเฉพาะ High Season ของ UK ใน 3Q22 

รวมถงึของไทยและมัลดฟีทใ์น 4Q22 และลุน้พลกิมกี าไร ราคาหุน้ปัจจบุนัยังเทรดต ่ากวา่ BV 

ชว่ยจ ากดั Downside 

 แนวรับ 4//3.90 บาท แนวตา้น 4.10-4.20 บาท 

Fund Flow : วานนี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาคบางๆ US$66 ลา้น เม็ดเงนิ

ผสมผสานโดยยังไหลเขา้อนิโดนีเซยีและไทยประเทศละราว US$90 ลา้น แต่ไหลออกจาก

ไตห้วันและฟิลปิปินส ์ตลาดยังไมม่ปัีจจัยใหมท่ีช่ดัเจนและต่างรอจับตาตัวเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯ

เดอืน ก.ค. ทีจ่ะประกาศคนืนี้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตาประชุมกนง.และเงนิเฟ้อสหรฐัฯวนันี ้ เราคาดกนง.จะปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% 

เป็น 0.75% เป็นการขึน้ครัง้แรกนับตัง้แตว่กิฤต COVID-19 ใหส้อดคลอ้งกบัเงนิเฟ้อทีส่งูข ึน้ 

และคาดปรบัขึน้อกี 0.25% ในชว่งปลายปีเป็น 1% สว่นชว่งค า่ตอ้งตดิตามเงนิเฟ้อสหรัฐฯ

เดอืน ก.ค. คนืวันพุธ ตลาดคาดเงนิเฟ้อทั่วไป +0.2% M-M,  +8.7% Y-Y สว่นเงนิเฟ้อ

พืน้ฐาน +0.5% M-M,  +6.1% Y-Y หากตัวเลขสะทอ้นวา่ผา่นพคีแลว้จะท าใหบ้รรยากาศการ

ลงทนุผ่อนคลาย  

(-) KCE ประกาศก าไร 2Q22 +8% Q-Q, +8% Y-Y ต า่กวา่คาด 15% จาก Gross Margin 

ทีฟ้ื่นชา้กวา่คาด ยังคาดแนวโนม้ก าไร 2H22 จะกลบัมาฟ้ืนตัว เพราะค าสัง่ซือ้ยังดคีรอบคลมุ

เกอืบทัง้ปีแลว้ และราคาทองแดงปรับลง แตจ่ากก าไรปกต ิ 1H22 ทีค่ดิเป็นเพยีง 41% ของ

ประมาณการทัง้ปี เราอยูร่ะหวา่งปรับลดประมาณการก าไรปกตปีิ 2022 จากปัจจบุันทีค่าด 

+26% Y-Y และจะปรับลดราคาเป้าหมายจากปัจจบุนัที ่ 72 บาท ภายหลังประชมุนักวเิคราะห์

วันนี ้

(-) RBF ก าไรปกต ิ2Q22 -25% Q-Q, ทรงตวั Y-Y น่าผดิหวัง ต า่กวา่คาด 7% แมร้ายไดร้วม

โตด ี+24% Y-Y แต ่Gross Margin ลดลงจาก Product Mix เพราะสนิคา้กลุม่ Food Coating 

ที ่ Margin ต ่ามรีายไดเ้ตบิโตมากกวา่กลุม่วตัถแุตง่กลิน่และส ี ก าไรปกต ิ 1H22 คดิเป็นเพยีง 

40% ของประมาณการทัง้ปี เราอยูร่ะหวา่งปรบัลดก าไรและราคาเป้าหมายลง 

(+) MTC ประกาศก าไร 2Q22 Flat Q-Q, +9% Y-Y ตามคาด สนิเชือ่เตบิโตดกีวา่คาด

สะทอ้น Demand ทีส่งูและการได ้Market Share จากการเรง่ขยายสาขา สว่นดา้นตน้ทนุยัง

จัดการไดด้ ี ขณะที ่ NPL ปรับตวัขึน้ตามภาวะเงนิเฟ้อและการชว่ยเหลอืลกูหนีท้ีท่ยอยหมดลง 

แนวโนม้ 2H22 คาดวา่ยังคงเรง่ตวัทัง้ H-H และ  Y-Y คงราคาเป้าหมายปี 2023 ที ่60 บาท 

แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 35.36 35.41 0.15 

US$/Euro 1.02 1.02 -0.06 

Yen/US 135.18 135.05 -0.10 

Yuan/US$ 6.75 6.75 -0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 90.51 90.50 0.01 

Gold (COMEX) 1,810.90 1,812.30 -0.08 

BDI 1,566.00 1,560.00 0.38 

ZINC 3,536.50 3,445.50 2.64 

CRB index 284.55 281.80 0.97 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปิดที ่32,774.41 จดุ ลดลง 58.13 จดุ หรอื -0.18% 

จากบรษัิทไมครอน เทคโนโลย ี(NASDAQ: MU) ปรับลดคาดการณ์ผล

ประกอบการ ท าใหหุ้น้กลุม่ชปิปรับลงตาม และนักลงทนุรอตวัเลขเงนิเฟ้อ

ของสหรัฐในวนันี ้

(0) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบเล็กนอ้ย จากนักลงทนุชะลอการเขา้ซือ้หุน้เพือ่รอ

การเปิดเผยขอ้มลูเงนิเฟ้อของสหรัฐในวนันี ้

(0) ตลาดหุน้เอเชยีปรับลงเล็กนอ้ย โดยสว่นหนึง่นักลงทนุรอตวัเลขเงนิเฟ้อ

ของจนีและสหรัฐฯวนันี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ อยูท่ีบ่รเิวณ 35.31 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 26 เซนต ์หรอื 0.3% ปิดที ่90.50 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการรายงานวา่อหิรา่นและชาตมิหาอ านาจใกลบ้รรลุ

ขอ้ตกลงนวิเคลยีร ์ท าใหอ้หิรา่นกลบัมาสง่ออกน ้ามนัไดอ้กีครัง้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 7.10 ดอลลาร ์หรอื 0.4% ปิดที ่

1,812.30 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 999.16 / - 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-08-22 change 

AOT 583.22  71.75  -0.35  

TRUE 313.00  5.00  0.81  

DELTA 295.70  538.00  6.32  

KCE 282.72  62.50  -2.34  

BDMS 204.70  27.00  1.89  

KBANK 188.89  149.50  0.00  

TU 151.65  17.00  2.41  

TOP 144.73  51.00  2.00  

KTC 126.87  59.50  1.28  

PTT 122.73  36.25  -0.68  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-08-22 change 

SCB -555.28  106.50  -0.47  

SABUY -215.77  20.50  1.49  

BBL -106.65  136.00  0.37  

COM7 -96.10  33.00  0.00  

KKP -83.60  67.75  0.00  

THG -38.91  65.50  0.00  

BCH -35.30  20.30  0.00  

OSP -33.35  31.75  0.00  

JTS -30.80  100.00  -7.41  

SCGP -26.91  56.00  0.45  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

ASN ASN-F 05/08/2022 25/08/2022 T1 

PLUS PLUS-F 04/08/2022 24/08/2022 T1 

PROEN PROEN-F 03/08/2022 23/08/2022 T1 

PROEN-W1 - 03/08/2022 23/08/2022 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 
                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

PSG PSG-F 16/8/2018 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

