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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,560.31 0.49 -0.51 -5.87 

SET50 953.07 0.30 0.21 -3.80 

Dow Jones 30 31,990.04 0.28 3.95 -12.56 

S&P 500 3,966.84 0.13 4.79 -17.30 

NASDAQ Comp 11,782.67 -0.43 6.84 -25.58 

FTSE 100 7,306.30 0.41 1.91 -1.06 

Hang Seng 20,562.94 -0.22 -5.93 -11.65 

Nikkei 225 27,699.25 -0.77 4.56 -3.79 

Shanghai Comp 3,250.39 -0.60 -4.36 -10.70 

MSCI AC World 617.56 -0.02 3.48 -18.41 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 16.74 15.88 14.53 

China 14.28 11.16 9.84 

Hong Kong 7.59 10.70 9.20 

Indonesia 15.57 16.14 16.48 

Korea 10.14 9.92 8.76 

Philippines 17.80 15.21 12.60 

Taiwan 10.65 10.29 10.74 

S&P500 19.96 17.39 16.08 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -77.0 1,194.3 86.0 -28,470.5 

Indonesia -18.2 -18.2 -297.8 3,970.3 

Philippines -12.3 -12.4 -102.3 -877.6 

Korea  18.3 18.3 836.7 -15,249.9 

Taiwan  -49.3 -49.3 -1,091.6 -35,161.0 

Thailand 40.7 40.7 49.7 3,491.5 

Vietnam 6.7 6.7 -74.1 0.4 

Total -91.0 1,180.2 -593.5 -72,296.8 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,836.1 24,341.2 1,494.9 

Proprietary (Bt mn) 5,525.2 5,239.5 285.7 

Local Institution (Bt mn) 6,086.2 4,359.9 1,726.3 

Retail (Bt mn) 20,300.1 23,807.1 -3,507.0 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 37,002 42,440 -5,438 

Foreign 98,941 73,641 25,300 

Local 87,838 107,700 -19,862 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Jul 22 Jul 21 Jul 20 Jul 19 Jul 

KBANK-R 192.90 286.93 276.47 114.14 185.87 

SCB-R 111.88 234.13 218.90 205.14 172.52 

PTT 110.13 201.75 87.02 225.98 249.62 

SCC 108.53 37.05 49.51 68.80 43.57 

AOT-R 100.64 97.33 66.63 329.12 170.61 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวับวกไดค้อ่นขา้งดอีกี 7.58 จดุ ดว้ยมลูคา่การซือ้

ขาย 5.8 หมืน่ลบ. หนุนจากธปท.ทีร่ะบ ุ GDP 2Q22 มแีนวโนม้ขยายตวัดแีละจะขึน้

ดอกเบีย้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธใินตลาด

หุน้ 1.7 พนัลบ.และ 1.5 พนัลบ. ตามล าดลั (และ Long Index Futures สงูถงึ 2.5 หมืน่

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index แกวง่ Sideways ในกรอบ 1,550-1,570 จดุ 

โดยคาดการปรับขึน้จ ากดัมากขึน้เนือ่งจากตลาดหุน้ไทยก าลงัเขา้ชว่งวนัหยดุยาวกอ่น

ทราบผลการประชมุ FED 26-27 ก.ค. นี ้ ซ ึง่ตลาดคาดปรับขึน้ดอกเบีย้ 0.75% ดว้ย

ความน่าจะเป็นราว 77% รวมถงึผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีนฝ่ัง Real Sector ทีจ่ะ

ทยอยประกาศออกมาหนาแนน่ขึน้ในเดอืนหนา้ กลุม่ Domestic Play คาดยังปรับตวัได ้

แข็งแรงจากแนวโนม้เศรษฐกจิทีเ่รง่ตวัขึน้อยา่งตอ่เนือ่งโดยเฉพาะใน 2H22 ขณะทีธ่ปท.

ระบวุา่จะขึน้ดอกเบีย้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป เป็นบวกตอ่กลุม่ธนาคาร ไฟแนนซ ์ อสงัหาฯ 

ซึง่ราคาปรับตวัลงแรงในชว่งกอ่นหนา้ สว่นคา่เงนิบาทประเมนิวา่มแีนวโนม้พลกิมาแข็ง

คา่ใน 4Q22 หลงัเขา้ High Season ของกลุม่ทอ่งเทีย่ว หนุนกระแสเงนิทนุไหลเขา้ใน

ระยะกลาง-ยาว เรายังเนน้ลงทนุในหุน้ Value Play ที ่ Valuation ถกูกวา่ชว่งกอ่น 

COVID-19 สว่นหุน้ทีม่แีนวโนม้ก าไร 2Q22 โดดเดน่คาดวา่จะ Outperform ตลาดชว่งนี ้

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรงบ 2Q22 และหุน้ Value Play // ถอืรอท าก าไรหลงัฟ้ืนตวัจากแนว

รับ 1,520+/- จดุ  

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  CK, CPN, GFPT, KTB, MAKRO 

หุน้เดน่วนันี ้: CPN 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 82 บาท 

 คาดผลการด าเนนิงาน 2Q22 ทยอยฟ้ืนตวัอยา่งตอ่เนือ่งตามการ Reopening หนุน 

Traffic เขา้หา้งดขีึน้เป็น 84% เทยีบกบัชว่งกอ่น COVID-19 และการใหส้ว่นลดคา่เชา่

ทีจ่ะทยอยลดลงอยา่งตอ่เนือ่ง  

 เราคาดก าไรปี 2022-2023 +202% Y-Y และ +33% Y-Y ไดอ้านสิงสจ์ากการเปิด

สาขาหา้งใหม ่ การเขา้ซือ้ศนูยก์ารคา้จาก SF สว่นการเตบิโตระยะยาวรองรับดว้ย

แผนการลงทนุ 5 ปี 1.2 แสนลบ.ทัง้ธรุกจิศนูยก์ารคา้ Residential อาคารส านักงาน

และโรงแรม  

 แนวรับ 61.50-61 บาท แนวตา้น 63-64 บาท        

Fund Flow : วานนีก้ระแสเงนิทนุทรงตวั ไหลออกจากภมูภิาคบางเพยีง US$14 ลา้น 

น าโดยไตห้วัน US$49 ลา้น แต่ไหลเขา้ไทยสูงสุด US$41 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดยังคงเบาบางตอ่เนื่องรอดผูลการประชมุ FED และตัวเลข GDP 2Q22 ของ

ทัง้สหรัฐฯและยโูรโซนปลายสปัดาหน์ี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ธปท.มองเศรษฐกจิ 2Q22 ฟ้ืนดแีละขึน้ดอกเบีย้คอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยคาด 
GDP โตสงูกวา่ 3% เป็นบวกตอ่กลุม่ธนาคารจากภาวะเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้ตอ่เนือ่ง สว่นการ
สง่สญัญาณขึน้ดอกเบีย้คอ่ยเป็นคอ่ยไปเรามองไมไ่ดเ้ป็นลบตอ่กลม่ธนาคารเพราะ
ดอกเบีย้ยังคงเป็นขาขึน้ ขณะทีก่ลุม่ไฟแนนซไ์ด ้Sentiment บวกโดยตรง นอกจากนีเ้รา
ประเมนิทศิทางคา่เงนิบาทคาดเริม่ทรงตวัไดแ้ละอาจออ่นคา่อกีเพยีงเล็กนอ้ยจากสว่น
ตา่งดอกเบีย้ไทยและตา่งประเทศทีย่ังกวา้ง แตเ่ป็นบวกตอ่กลุม่สง่ออก กอ่นกลบัมาแข็ง
คา่อกีครัง้ใน 4Q22 จาก High Season ของภาคการทอ่งเทีย่วหนุนใหไ้ทยคาดกลบัมา
เกนิดลุบญัชเีดนิสะพดัอกีครัง้  
(0) กลุม่ขายสนิคา้ IT ราคาหุน้ในกลุม่ปรับลงถงึ 45% YTD ท าให ้PE ปี 2022 อยูท่ี ่
22 เทา่และปี 2023 ที ่ 16 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตีที ่ 28-32 เทา่ เราคดิวา่ COM7 
(ราคาเป้าหมาย 40 บาท) SYNEX (ราคาเป้าหมาย 24 บาท) TKS (ราคาเป้าหมาย 14 
บาท) เริม่น่าสนใจซือ้ลงทนุ โดยตอ้งมองขา้มก าไร 2Q22 คาดทัง้กลุม่ -16% Q-Q และ 
3Q22 ทีเ่ป็น Low season เราคาดก าไรกลุม่ปีนี ้ +9% (ปรับลงจากเดมิ +18% Y-Y) 
กอ่นจะโตเรง่ตวั +24% ในปี 2023   

(-) DOD แนวโนม้ธรุกจิยังเหนือ่ยหลงัลกูคา้รายใหญ ่(สดัสว่นรายได ้70% ของรายได ้
รวม) ถกูกระทบจากก าลงัซือ้  และเริม่จา่ยหนีล้า่ชา้ ขณะทีส่นิคา้กญัชงยังถกูเลือ่น
ออกไปจากกระแสตกีลบั และกฎหมายไมเ่อือ้ตอ่สนิคา้อาหารเสรมิเพราะใส ่ CBD ได ้
นอ้ย เบือ้งตน้คาดรายได ้2Q22 จะต า่สดุในรอบ 13 ไตรมาส และคาด 2Q22 อาจเผชญิ
ขาดทนุตอ่ (1Q22 ขาดทนุ -7 แสนบาท, 2Q21 ขาดทนุ -58 ลบ.) และยังไมเ่ห็น
สญัญาณฟ้ืนตวัใน 2H22 แนะน าชะลอการลงทนุ 

(0) TOA คาดก าไรปกต ิ2Q22 -6% Q-Q จาก Low Season และ -23% Y-Y จากราคา
วตัถดุบิสงูทัง้ TiO2 และ Oil linked กดดนั Margin เราปรับลดประมาณการก าไรปกติ
เป็น -6% Y-Y ในปี 2022 กอ่น +18% Y-Y ในปี 2023 ปรับราคาเหมาะสมลงเป็น 30 
บาท อยา่งไรก็ด ี2H22 คาดวา่ความผันผวนราคาวตัถดุบินอ้ยลง H-H บวกกบัรับผลบวก
ของการปรับขึน้ราคาทัง้ 3 รอบ หนุน Margin ทยอยขยับขึน้ ทา่มกลางการฟ้ืนตวัของ
การใชส้ใีนตลาดบา้นใหมแ่ละตลาดซอ่มแซม-ปรับปรงุ ยังแนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 36.73 36.71 -0.06 

US$/Euro 1.02 1.02 0.12 

Yen/US 136.43 136.69 0.19 

Yuan/US$ 6.75 6.75 0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 95.98 96.70 -0.74 

Gold (COMEX) 1,737.70 1,737.10 0.03 

BDI 2,114.00 2,146.00 -1.49 

ZINC 2,985.50 2,992.50 -0.23 

CRB index 284.76 281.16 1.28 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปิดที ่31,990.04 จดุ เพิม่ขึน้ 90.75 จดุ หรอื +0.28%

โดยนักลงทนุรอผลการประชมุ Fed และการรายงายผลประกอบการบรษัิท

เทคโนโลยรีายใหญใ่นสปัดาหน์ี ้

(0) ตลาดหุน้ยโุรปปิดทรงตวั จากนักลงทนุรอผลการประชมุ Fed 

(0) ตลาดหุน้เอเชยีแกวง่ตวัผสม จากนักลงทนุรอผลการประชมุ Fed 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ตวัแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 36.71 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 2 ดอลลาร ์หรอื 2.1% ปิดที ่96.70  

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการคาดการณ์เกีย่วกบัภาวะอปุทานน ้ามนัจะตงึตวั 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 8.3 ดอลลาร ์หรอื 0.48% ปิดที ่1,719.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากนักลงทนุลดน ้าหนักทองค าลง เพือ่รอผลการประชมุ 

Fed 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,005.29 / -0.58 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-07-22 change 

KBANK 459.97  143.00  2.14  

SCB 325.86  102.00  5.15  

KTB 308.10  15.90  2.58  

SCC 248.83  371.00  -0.54  

TLI 169.95  15.90  na. 

PTTEP 130.77  158.50  -0.94  

TU 90.62  16.10  1.26  

BBL 90.43  132.50  0.76  

CPALL 88.43  61.25  0.41  

SCGP 78.95  53.50  0.47  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-07-22 change 

COM7 -131.76  31.00  4.20  

ADVANC -84.98  200.00  -0.99  

AOT -81.49  69.50  -0.71  

BH -70.92  178.50  0.00  

MTC -44.37  47.50  2.70  

HMPRO -44.20  13.30  0.76  

DELTA -42.48  374.00  1.36  

BDMS -39.57  27.00  0.00  

KKP -37.77  64.75  2.78  

TIDLOR -36.97  28.25  1.80  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

KWI KWI-F 18/07/2022 05/08/2022 T1 

NV NV-F 20/07/2022 09/08/2022 T1 

TMC TMC-F 14/7/2022 02/8/2022 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

PSG PSG-F 16/8/2018 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

