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  Value Play // Expect Rebound after test 1520+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,544.81 0.75 -1.50 -6.81 

SET50 947.96 0.75 -0.33 -4.32 

Dow Jones 30 31,072.61 -0.69 0.97 -15.07 

S&P 500 3,830.85 -0.84 1.20 -20.13 

NASDAQ Comp 11,360.05 -0.81 3.00 -28.25 

FTSE 100 7,223.24 0.90 0.75 -2.18 

Hang Seng 20,846.18 2.70 -4.64 -10.43 

Nikkei 225 26,788.47 #N/A 1.60 -6.96 

Shanghai Comp 3,278.10 1.55 -3.55 -9.94 

MSCI AC World 599.81 0.18 0.51 -20.76 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 16.59 15.80 14.38 

China 14.40 11.27 9.92 

Hong Kong 7.69 10.86 9.41 

Indonesia 15.16 15.52 16.20 

Korea 10.17 9.84 8.63 

Philippines 17.97 15.35 12.69 

Taiwan 10.47 10.05 10.46 

S&P500 19.25 16.73 15.42 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -204.6 -638.4 -1,108.3 -29,664.8 

Indonesia -36.8 -36.8 -318.9 3,949.2 

Philippines -5.9 -5.9 -82.1 -857.3 

Korea  475.2 475.2 560.4 -15,526.2 

Taiwan  -17.2 -17.2 -955.9 -35,025.4 

Thailand 33.2 33.2 18.0 3,459.8 

Vietnam -5.0 -5.0 -109.4 -34.8 

Total 238.8 -195.0 -1,996.1 -73,699.5 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,345.6 25,130.8 1,214.8 

Proprietary (Bt mn) 4,903.5 4,491.6 411.9 

Local Institution (Bt mn) 3,429.8 4,210.7 -780.9 

Retail (Bt mn) 14,414.2 15,260.0 -845.7 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 45,330 46,342 -1,012 

Foreign 84,767 67,756 17,011 

Local 97,138 113,137 -15,999 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Jul 15 Jul 14 Jul 12 Jul 11 Jul 

PTT 244.65 253.97 317.55 260.93 276.74 

BDMS 225.62 353.55 180.00 286.22 100.69 

PTT-R 162.30 145.95 37.72 75.88 165.38 

BANPU 133.28 169.72 126.01 136.71 103.62 

SCB-R 125.48 300.70 439.32 na. 60.39 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ฟ้ืนตวัไดด้ตีามคาดปิดบวก 11.44 จดุ หลงัทดสอบแนว

รับหลกั 1,520+- จดุสปัดาหก์อ่น รวมถงึ Sentiment บวกจากตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

อยา่งไรก็ตามมลูคา่การซือ้ขายคอ่นขา้งบางเพยีง 4.9 หมืน่ลบ.  สถาบนัในประเทศยัง

ขายสทุธใินตลาดหุน้แตบ่างลงเหลอื 781 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ

1.2 พนัลบ. (และพลกิมา Long Index Futures 1.7 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index แกวง่ Sideways ในกรอบ 1,540-1,550 จดุ 

กลุม่พลงังานคาดประคองตลาดไดต้ามราคาน ้ามนัดบิทีฟ้ื่นตวัแรงวานนีจ้ากทัง้ดอลลารท์ี่

ออ่นคา่และ Gazprom ทีห่ยดุสง่กา๊ซบางสว่นใหย้โุรป ภาพรวมตลาดยังขาดปัจจัยบวก

ใหมแ่ละยังจับตาแนวโนม้เศรษฐกจิสหรัฐฯทีจ่ะชะลอตวัและยังเสีย่งเกดิ Recession ในปี

หนา้ ท าใหห้ลายบรษัิทขนาดใหญป่ระกาศวา่จะชะลอการจา้งงานลงรวมถงึ Apple วานนี ้

ปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามสปัดาหน์ีค้อืการประชมุ ECB ทีค่าดเริม่ปรับขึน้ดอกเบีย้ครัง้

แรกในรอบกวา่ 1 ทศวรรษ สว่น BoJ คาดยังคงดอกเบีย้ สว่นในประเทศโฟกสัยังอยูท่ี่

การประกาศก าไรของธนาคารขนาดใหญ ่ส าหรับ Set Index เราประเมนิวา่อยูใ่นชว่งฟ้ืน

ตวัหลงัทดสอบแนวรับหลกั 1,520+- จดุสปัดาหก์อ่น โดยแนะน าถอืรอการฟ้ืนตวัและยัง

เนน้หุน้ Value Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้บรกิารจ าเป็น 

กลยทุธ ์: ยังเนน้หุน้ Value Play // ถอืรอการรบีาวดห์ลงัทดสอบ 1,520+- จดุ  

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  CK, CPN, GFPT, KTB, MAKRO 

หุน้เดน่วนันี ้: TFG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 7.50 บาท 

 คาดก าไร 2Q22-3Q22 โดดเดน่ตามราคาเนือ้สตัวท์ัง้หมแูละไกท่ีป่รับตวัขึน้ และคาด

วา่ยังยนืสงูตอ่เนือ่งใน 2H22 เป็นอยา่งนอ้ยและอาจลากยาวถงึปี 2023 ทัง้ผล ASF 

ทีร่ะบาด Demand ในประเทศแข็งแกรง่ ขณะทีก่ารสง่ออกยงัดตีอ่เนือ่ง 

 สว่นฝ่ังตน้ทนุแมป้รับขึน้ แตส่ามารถขึน้ราคาขายชดเชยไดท้ัง้หมด เราคาดก าไรปี 

2022 ที ่ 2.85 พนัลบ. +4x Y-Y ท าจดุสงูสดุใหม ่ สว่นความเสีย่งคอืราคาเนือ้สตัว์

ปรับตวัลงเร็วกวา่คาด 

 แนวรับ 6.30//6.10 บาท แนวตา้น 6.60//6.75 บาท        

Fund Flow : วานนีก้ระแสเงนิทนุกลบัมาไหลเขา้ภมูภิาค US$443 ลา้น แตก่ระจุกตัว

ทีเ่กาหลใีต ้US$475 ลา้น และไหลออกจากไตห้วันบางๆ สว่นอาเซยีนเม็ดเงนิไหลออก

เกอืบทกุประเทศ ยกเวน้ไทยทีไ่หลเขา้ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดเบาบางและชะลอ

การไหลเขา้ ตลาดยังคงกังวลเศรษฐกจิสหรัฐฯชะลอหลังล่าสุดหลายบริษัทออกมา

ประกาศชะลอการจา้งงานรวมถงึ Apple 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) พมา่หา้มช าระเงนิกูต้า่งประเทศ และหา้มน าเขา้สนิคา้ไมจ่ าเป็นบางรายการ 

แตย่ังอนุญาตใหใ้ชเ้งนิบาทและหยวนตามชายแดน โดยทีผ่า่นมารัฐบาลพมา่ออก

มาตรการทีเ่ป็นอปุสรรคตอ่การคา้มาโดยตลอด ท าใหหุ้น้ทีม่ธีรุกจิในพมา่อยา่ง OSP 

CBG TVO MEGA ถกูกดดนัจาก Sentiment ลบ อยา่งไรก็ตามเราประเมนิผลกระทบ

จ ากดั OSP มรีายไดร้าว 8-10% ขายเป็นจ๊าดและมโีรงงานผลติในพมา่ แตม่หีนีเ้ป็น

ดอลลาร ์US$20 ลา้น อยูร่ะหวา่งตดิตาม, CBG มรีายได ้10% และซือ้ขายเป็นเงนิบาท 

TVO มสีดัสว่นเพยีง 1% และขายผา่นบรษัิททีส่งิคโปรซ์ ึง่เป็นผูช้ าระเงนิ สว่น MEGA 

ขายเป็นเงนิจ๊าดและสามารถปรับราคาขึน้ตามตกลงในสญัญาซึง่เป็นสกลุดอลลาร ์ และ

ไมม่หีนีด้อลลาร ์การปรับลงของราคาจงึเป็นจังหวะ “ซือ้ลงทนุ” 

(-) DOHOME มโีอกาสทีก่ าไร 2Q22 จะท าไดต้ า่กวา่ทีเ่คยคาด ประเมนิวา่อาจต า่ลงมา

เป็น -31% Q-Q, -47% Y-Y ต า่สดุในรอบ 6 ไตรมาส จาก Gross Margin ทีม่ปัีญหา

จาก Margin สนิคา้ House Brand อาจลดลงมาก เพราะตน้ทนุขึน้แตป่รับขึน้ราคาไดช้า้ 

และ Margin เหล็กปรับลงเร็วกวา่คาด หากออกมาตามคาด ก าไร 1H22 จะ -32% Y-Y 

คดิเป็น 47% ของประมาณการทัง้ปี ขณะทีป่กตกิ าไรครึง่ปีหลงัจะต า่กวา่ครึง่ปีแรกเพราะ

เป็น Low Season ประมาณการทัง้ปีของเราจงึม ีDownside จากปัจจบุนัทีค่าด -9% Y-Y 

และราคาเป้าหมาย 19 บาท จงึยังไมต่อ้งรบีเขา้ซือ้ โดยรอใหเ้หน็สญัญาณการฟ้ืนตวั

ของ Gross Margin อกีครัง้ 

(+) IVL  เรายังคงมมุมองเชงิบวกตอ่ผลการด าเนนิงานโดยปรับเพิม่คาดการณ์ก าไรปี 

2022 ขึน้เป็น +66% Y-Y และโตตอ่เนือ่งอกีเฉลีย่ปีละ +5% Y-Y ในปี 2023-2024 เท

รนดก์ารใชบ้รรจภุัณฑพ์ลาสตกิทีม่คีวามสามารถในการ Recycle สงูขึน้หนุนธรุกจิ 

Combined PET เตบิโต ขณะทีธ่รุกจิ IOD ไดอ้านสิงสจ์ากการรวม Oxiteno  ขณะที่

แนวโนม้ Margin MTBE ดขีึน้ตามความตอ้งการใชน้ ้ามนัเบนซนิ อยา่งไรกต็ามเราปรับ

ลดราคาเป้าหมายลงเหลอื 65 บาท โดย Re-rate Target EV/EBITDA ลงเหลอื 6 เทา่ 

ตามภาวะตลาดที ่ Conservative มากขึน้ อยา่งไรก็ตามยังคงค าแนะน า “ซือ้” (Source: 

FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 36.73 36.66 -0.20 

US$/Euro 1.01 1.01 -0.14 

Yen/US 138.22 138.14 -0.06 

Yuan/US$ 6.74 6.76 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 102.08 102.60 -0.51 

Gold (COMEX) 1,705.90 1,710.20 -0.25 

BDI 2,162.00 2,150.00 0.56 

ZINC 3,006.00 2,915.00 3.12 

CRB index 286.54 277.64 3.21 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปิดที ่31,072.61 จดุ ลดลง 215.65 จดุ หรอื -0.69% 

ถกูกดดนัจากหุน้ Apple Inc. (AAPL) หลงัมรีายงานวา่บรษัิทวางแผนทีจ่ะ

ชะลอการจา้งงานและการใชจ้า่ยในปีหนา้ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก ไดแ้รงหนนุจากนักลงทนุคลายความกงัวลเรือ่ง

การขึน้ดอกเบีย้ของ Fed และความหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของจนี 

(0) ตลาดหุน้เอเชยีแกวง่ตวัผสม จากปัจจัยเฉพาะตวั  

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ตวัแคบๆ อยูท่ีบ่รเิวณ 36.72 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับเพิม่ขึน้ 5.01 ดอลลาร ์หรอื 5.1% ปิดที ่

102.60 ดอลลาร/์บารเ์รล จากการออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 6.6 ดอลลาร ์หรอื 0.39% ปิดที ่1,710.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,009.06 / -5.22 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-07-22 change 

PTTEP 396.68  158.00  2.60  

PTT 303.43  34.50  2.99  

TIDLOR 238.47  26.75  1.90  

CBG 219.46  111.00  -3.06  

SCB 183.54  95.25  1.33  

BDMS 176.61  26.50  -1.85  

DELTA 167.68  339.00  4.95  

BANPU 162.23  12.80  2.40  

AOT 142.00  70.00  0.36  

KBANK 135.82  141.00  0.71  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-07-22 change 

BH -258.26  178.50  -5.31  

THG -124.69  62.25  -1.58  

JMT -105.03  69.50  1.46  

COM7 -94.39  27.75  -2.63  

KEX -88.97  23.40  -9.13  

SINGER -58.28  37.75  -0.66  

SCC -43.76  372.00  0.27  

MEGA -42.94  47.50  -9.95  

CPALL -40.64  61.50  0.41  

DTAC -39.36  45.25  -1.63  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

K K-F 04/07/2022 22/07/2022 T1 

K-W1   04/07/2022 22/07/2022 T1 

KWI KWI-F 18/07/2022 05/08/2022  

TMC TMC-F 14/7/2022 02/8/2022 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

ARIN ARIN-F 30/6/2022 20/7/2022 T2 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 
                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

PSG PSG-F 16/8/2018 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

