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  Domestic and Reopening Play // Bet on Rebound at 1500-1520+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,557.40 -0.03 -0.70 -6.05 

SET50 955.75 0.15 0.49 -3.53 

Dow Jones 30 31,173.84 -0.52 1.29 -14.79 

S&P 500 3,854.43 -1.15 1.82 -19.64 

NASDAQ Comp 11,372.60 -2.26 3.12 -28.17 

FTSE 100 7,196.59 0.00 0.38 -2.55 

Hang Seng 21,124.20 -2.77 -3.37 -9.24 

Nikkei 225 26,812.30 1.11 0.26 -6.87 

Shanghai Comp 3,313.58 -1.27 -2.50 -8.96 

MSCI AC World 600.82 -1.28 0.68 -20.63 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 16.73 15.94 14.49 

China 14.51 11.44 10.08 

Hong Kong 7.77 10.88 9.49 

Indonesia 14.43 15.06 15.84 

Korea 9.95 9.63 8.42 

Philippines 18.32 15.63 12.93 

Taiwan 10.45 9.89 10.14 

S&P500 19.30 16.81 15.45 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  15.0 -108.6 -469.9 -29,026.3 

Indonesia -13.5 -13.5 -186.9 4,081.2 

Philippines -1.8 -1.8 -32.0 -807.3 

Korea  -35.6 -139.0 -128.3 -16,214.9 

Taiwan  -119.1 -119.1 -441.0 -34,510.5 

Thailand 50.5 50.5 66.1 3,508.0 

Vietnam 0.3 0.3 -53.6 21.0 

Total -104.2 -331.2 -1,245.6 -72,948.9 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,918.0 23,087.6 1,830.4 

Proprietary (Bt mn) 4,320.2 4,484.1 -164.0 

Local Institution (Bt mn) 3,223.2 4,468.5 -1,245.2 

Retail (Bt mn) 13,599.9 14,021.1 -421.2 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 36,951 30,647 6,304 

Foreign 49,286 65,096 -15,810 

Local 100,601 91,095 9,506 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Jul 08 Jul 07 Jul 06 Jul 05 Jul 

PTT 276.74 293.74 344.45 409.87 370.45 

PTTEP-R 273.26 261.13 252.86 414.82 229.26 

THG-R 208.43 51.80 na. na. 31.96 

PTT-R 165.38 183.64 131.83 312.63 34.87 

KBANK-R 157.44 305.72 462.07 320.62 95.97 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัในแดนลบเกอืบตลาดทัง้วนั กอ่นทีช่ว่งทา้ยตลาด

จะมแีรงซือ้หุน้ขนาดใหญน่ าโดยกลุม่ธนาคารและโรงไฟฟ้า หนุนใหด้ชันฟ้ืีนขึน้มาปิดลบ

เพยีงเล็กนอ้ย 0.47 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศยังขายสทุธใินตลาดหุน้ 1.2 พนัลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้ตอ่เนือ่งอกี 1.8 พนัลบ. (แต ่Short Index Futures สงูถงึ 

1.6 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังคงแกวง่ Sideways ในกรอบ 1,548-

1,570 จดุ ตลาดยังขาดปัจจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้ โดยตา่งรอดตูวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน ม.ิย. 

ของสหรัฐฯทีจ่ะประกาศคนืวนัพธุ ซึง่จะมผีลตอ่การเดนิหนา้ปรับขึน้ดอกเบีย้ของ FED ใน

การประชมุปลายเดอืน ก.ค. ลา่สดุ Dollar Index ปรับตวัขึน้แตะ 108 จดุสงูสดุในรอบ 

20 ปี กดดนับาทออ่นคา่เหนอื 36 บาท/ดอลลารอ์กีครัง้ และการปรับขึน้ของตลาดหุน้ทั่ว

โลกยังจ ากดัจากภาพ Inverted Yield Curve ทีย่ังคงคา้งอยูต่อ่เนือ่ง สะทอ้นความกงัวล

โอกาสเกดิ Recession ปีหนา้ อยา่งไรก็ตามยังคงมอง SET Index จะปรับตวัไดแ้ข็งแรง

กวา่จากเศรษฐกจิทีอ่ยูใ่นทศิทางขาขึน้สวนทางคนอืน่ โฟกสัสปัดาหน์ีอ้ยูท่ ีก่ารเริม่

ประกาศผลประกอบการ 2Q22 ของกลุม่ธนาคาร ยังมองแนวรับหลกั 1,500-1,520+- จดุ

จะท างานไดด้แีละเป็นโอกาสสะสมหุน้หากปรับฐานลง สว่นหุน้ยงัเนน้กลุม่ Value Play 

ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้บรกิารจ าเป็น รวมถงึกลุม่ Reopening 

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุหุน้ Domestic and Reopening Play//รอซือ้บรเิวณ 1500-

1,520+- จดุ  

หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  CK, CPN, GFPT, KTB, MAKRO 

หุน้เดน่วนันี ้: CKP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 6.60 บาท 

 คาดก าไรอยูใ่นชว่งฟ้ืนตวัใน 2Q22 และลุน้ท า New High ใน 3Q22 ตามปรมิาณน ้าใน

เขือ่นทีเ่พิม่ขึน้หลงัเขา้ฤดฝูนซึง่เป็น High Season  

 Consensus คาดก าไรปี 2022-2023 เตบิโตเฉลีย่ +5% CAGR แมจ้ะไมร่อ้นแรง แต่

คาดยังท า New High ไดต้อ่เนือ่ง และกลุม่โรงไฟฟ้าคาดยังมแีนวโนม้ Outperform 

ตลาดทีผ่นัผวนในระยะนี ้

 แนวรับ 5.40//5.20 บาท แนวตา้น 5.80//6.20 บาท        

Fund Flow : วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาค US$187 ลา้น น าโดย

ไตห้วันและเกาหลใีตป้ระเทศละ US$103-119 ลา้น สว่นอาเซยีนเม็ดเงนิยังผสมผสาน 

แตค่อ่นไปในทศิทางไหลเขา้น าโดยไทย แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังเบาบางและ

คอ่นไปในทศิทางไหลออกรอดตูวัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯกลางสปัดาหน์ี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตาเงนิเฟ้อสหรฐัฯคนืพรุง่นี ้ ตลาดคาดเงนิเฟ้อทัว่ไปเดอืน ม.ิย. +1% M-M, 

+8.8% Y-Y (เรง่ขึน้จากเดอืนกอ่นที ่+8.6% Y-Y) สว่นเงนิเฟ้อพืน้ฐานคาด +0.6% M-

M, +5.8% Y-Y ชะลอเล็กนอ้ยจากเดอืนกอ่นที ่+6% Y-Y โดยจะเป็นตวัเลขเงนิเฟ้อชดุ

สดุทา้ยกอ่นที ่FED จะปรับชมุในชว่งวนัที ่ 26-27 ก.ค. หากตวัเลขเงนิเฟ้ออกมาสงูกวา่

คาดวา่จะตอกย ้าให ้ FED ปรับขึน้ดอกเบีย้อกี 0.75% อยางแน่นอน (ตลาดคาดความ

น่าจะเป็น 92%) กดดนัหุน้ Growth และ PER สงูอยา่งตอ่เนือ่ง ขณะทีก่ลุม่ Value Play 

จะยัง Outperform โดยเฉพาะกลุม่ธนาคาร สว่นกนง.เราคาดปรับขึน้ดอกเบีย้ 0.25% 

ในเดอืน ส.ค. คอ่นขา้งแน่นอนหลงัเสยีงแตกรอบกอ่น 

(0) KBANK ประกาศ Strategic Transformation Strategy มลูคา่ 1 แสนลบ. ทัง้การ

ลงทนุดา้น IT การ M&A ทีม่ากขึน้ รวมถงึการขยายธรุกจิไปยังบรกิารทีย่งัไมเ่คยเขา้ถงึ

ทัง้ Unbanked และ Underbanked เรามองเป็นกลางโดยระยะสัน้-กลางอาจมตีน้ทนุ

สว่นเพิม่เขา้มาทัง้ CAPEX และ OPEX แตห่ลงัจากไดฐ้านลือ้”กคา้เพิม่จะชว่ยหนุนให ้

ROE เพิม่ขึน้ในระยะยาว ยังคงราคาเปาหมายปี 2023 ที ่ 192 บาท แนะน า “ซือ้” 

(Source: FSSIA) 

(+) BEM คาดก าไร 2Q22 ฟ้ืนตวั +113% Q-Q, +257% Y-Y ตามการ Reopening 

หนุนปรมิาณรถบนทางดว่น +7% Q-Q, +33% Y-Y รวมถงึจ านวนผูโ้ดยสารรถไฟฟ้า 

+23% Q-Q, +33% Y-Y ท าใหร้ายไดฟ้ื้นด ีขณะทีฝ่ั่งตน้ทนุคาดยังอยูใ่นคาดการณ์โดย

สว่นทีป่รับขึน้มากสดุคอืคา่ไฟและคา่บ ารงุรักษา ตัง้แตเ่ดอืน ก.ค. 22 เป็นตน้ไป BEM 

ตอ้งจา่ยสว่นแบง่รายไดจ้ากรถไฟฟ้าสนี ้าเงนิมากขึน้จาก 5% เป็น 15% ตามสญัญา

ส าหรับชว่งหวัล าโพง-บางซือ้ เราประเมนิคา่ใขจ้า่ยเพิม่ขึน้ราว 200 ลบ.ตอ่ปี เราปรับลด

ประมาณการก าไรปี 2022-2023 ลงเป็น +152% Y-Y และ +64% Y-Y ตามล าดบั แต่

ปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2023 ที ่ 9.90 บาทเทา่เดมิ โดยยังม ี Catalyst บวกจากการ

ประมลูรถไฟฟ้าสายสสีม้ภายในปีนี ้คงค าแนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 36.26 36.27 0.02 

US$/Euro 1.00 1.00 0.01 

Yen/US 137.19 137.44 0.18 

Yuan/US$ 6.72 6.69 -0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 102.43 104.09 -1.59 

Gold (COMEX) 1,730.90 1,731.70 -0.05 

BDI 2,081.00 2,067.00 0.68 

ZINC 3,042.00 3,099.00 -1.84 

CRB index 287.78 287.75 0.01 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปิดที ่31,173.84 จดุ ลดลง 164.31 จดุ หรอื -0.52% 

จากนักลงทนุวติกกงัวลเกีย่วกบัแนวโนม้ผลประกอบการของธนาคารราย

ใหญ ่

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ โดยถกูกดดนัจากความวติกเกีย่วกบัปรมิาณ

พลงังานทีต่งึตวัในยโุรป และการแพรร่ะบาดครัง้ใหมข่องโรคโควดิ-19 ใน

จนี 

(-) ตลาดหุน้เอเชยีปรับตวัลง ดชันดีาวโจนสต์ลาดหุน้สหรัฐฯ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ อยูท่ีบ่รเิวณ 36.23 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับลดลง 2.40 ดอลลาร ์หรอื 2.29% ปิดที ่

102.39 ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโลก

ถดถอย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 10.6 ดอลลาร ์หรอื -0.61% ปิดที ่1,731.7 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลารเ์ป็นปัจจัยกดดนัตลาด 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,023.27 / - 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-07-22 change 

CPF 1,337.46  26.50  -0.93  

KBANK 479.94  146.00  1.74  

SCB 330.43  102.00  3.29  

BBL 252.12  130.50  0.77  

PTTEP 228.92  161.50  1.57  

BDMS 208.11  26.50  -0.93  

AOT 145.02  70.75  0.00  

STGT 101.46  16.80  4.35  

GULF 96.92  48.00  1.59  

KTB 91.76  14.90  0.00  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-07-22 change 

THG -272.85  60.25  -13.93  

BANPU -182.00  12.90  2.38  

GPSC -136.13  67.75  3.04  

TOP -128.65  51.00  -0.49  

PTT -105.44  34.00  -1.45  

KKP -85.05  62.00  0.00  

CPALL -73.10  63.00  -0.79  

RAM -63.77  51.50  -10.04  

SCC -55.16  379.00  0.00  

IVL -49.03  46.00  -0.54  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

K K-F 4/7/2022 22/7/2022 T1 

K-W1   4/7/2022 22/7/2022 T1 

ROH ROH-F 24/6/2022 14/7/2022 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

ARIN ARIN-F 30/6/2022 20/7/2022 T2 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

PSG PSG-F 16/8/2018 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  

                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

