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  Defensive and Reopening Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,557.61 -0.15 -6.36 -6.03 

SET50 943.42 -0.25 -5.87 -4.78 

Dow Jones 30 30,677.36 0.64 -7.01 -16.15 

S&P 500 3,795.73 0.95 -8.14 -20.87 

NASDAQ Comp 11,232.19 1.62 -7.03 -29.06 

FTSE 100 7,020.45 -0.97 -7.72 -4.93 

Hang Seng 21,273.87 1.26 -0.66 -8.60 

Nikkei 225 26,171.25 0.08 -3.65 -9.10 

Shanghai Comp 3,320.15 1.62 4.20 -8.78 

MSCI AC World 596.99 0.43 -8.55 -21.13 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 16.75 15.98 14.54 

China 14.54 11.43 10.07 

Hong Kong 7.85 10.97 9.54 

Indonesia 14.96 15.69 14.59 

Korea 10.12 9.59 8.28 

Philippines 17.39 14.72 12.15 

Taiwan 11.03 10.44 10.58 

S&P500 19.01 16.63 15.25 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -334.1 -441.0 -5,495.5 -27,710.4 

Indonesia -114.5 -208.9 -166.2 4,603.2 

Philippines -8.8 -30.4 -164.0 -732.1 

Korea  -169.1 -1,267.1 -4,454.1 -15,744.5 

Taiwan  -190.0 -699.2 -6,545.7 -32,890.8 

Thailand -63.1 -278.9 -900.4 3,382.1 

Vietnam 15.2 6.9 75.9 61.6 

Total -864.3 -2,918.7 -17,649.9 -69,030.8 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,092.5 34,332.5 -2,239.9 

Proprietary (Bt mn) 4,772.8 4,832.2 -59.3 

Local Institution (Bt mn) 4,698.5 3,557.2 1,141.4 

Retail (Bt mn) 22,329.1 21,171.2 1,157.9 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 40,516 41,449 -933 

Foreign 103,091 101,006 2,085 

Local 110,083 111,235 -1,152 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Jun 22 Jun 21 Jun 20 Jun 17 Jun 

PTT-R 436.84 82.03 201.01 54.60 130.64 

PTT 369.35 396.51 88.51 313.71 496.98 

PTTEP-R 294.64 127.89 460.69 176.52 357.32 

BANPU 258.87 202.19 215.33 164.12 138.27 

RATCH-R 214.34 na. na. na. 29.57 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบแคบและปิดลบเล็กนอ้ย 

2.41 จดุ หลงัขาดปัจจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้ ตลาดยังคงจับตาสถานการณเ์งนิเฟ้อและ

ความเสีย่ง Recession สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 1.1 ลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ2.2 พนัลบ. (แต ่Long Index Futures เล็กนอ้ย 2.1 

พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังคงแกวง่ Sideways ในกรอบ 1,550-

1,565 จดุ ภาพรวมยังไรปั้จจัยใหมห่นุน การแถลงตอ่สภาฯของประธาน FED วนัที ่ 2 

ยังคงเนน้ย ้าถงึหนา้ทีข่อง FED อยา่งไรข้อ้แมใ้นการดงึเงนิเฟ้อใหก้ลบัสูก่รอบเป้าหมาย 

2% และพยายาม Soft Landing เศรษฐกจิสหรัฐฯในปีหนา้ซึง่ทา้ทาย และยอมรับวา่มี

ความเสีย่งทีจ่ะเกดิ Recession ท าใหร้าคาน ้ามนัดบิหลงัจากปรับฐานลงแรงยังฟ้ืนตวัได ้

จ ากดัจากความกงัวลเรือ่ง Demand ทีอ่าจลดลงในระยะถดัไป อยา่งไรก็ตามเรายังเชือ่

วา่ SET Index จะยังแกวง่ตวัไดแ้ข็งแรงกวา่ภมูภิาคอืน่ๆ จากเศรษฐกจิในประเทศที่

ก าลงัเรง่ตวัตามการ Reopening และเปิดประเทศใน 2H22 ระยะกลาง-ยาวเรามอง

จังหวะปรับลงของดชันหีาระดบั 1,520+- จดุ เป็นโอกาสในการสะสมหุน้พืน้ฐาน สว่น

ระยะสัน้ยังเนน้ลงทนุในหุน้ Value และ Defensive Play ทีเ่กยีวขอ้งกบัสนิคา้บรกิาร

จ าเป็นซึง่คาดแกวง่ตวัไดแ้ข็งกวา่ตลาด รวมถงึหุน้ Reopening Play ทีไ่ดอ้านสิงสจ์าก

ภาคการทอ่งเทีย่วทีฟ้ื่นตวั  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุหุน้ Value และ Defensive Play ทีแ่นวโนม้ก าไร 2Q22-2H22 

แข็งแกรง่  

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BCP, CK, CPALL, MAJOR, SAWAD 

หุน้เดน่วนันี ้: BCH 

 แนะน า “เก็งก าไร” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 28.50 บาท 

 แมแ้นวโนม้ก าไร 2Q22 จะชะลอตวัจาก Low Season และสถานการณโ์ควดิทีค่ลี

คลาย แตต่ลาดมองขา้มการด าเนนิงานหลกัทีย่ังเตบิโตแข็งแกรง่ทัง้ผูป่้วยไทย 

ตา่งชาต ิและรายไดป้ระกนัสงัคม รวมถงึโรงพยาบาลใหม่ๆ ทีเ่พิง่เปิดชว่ง 1-2 ปีทีผ่า่น

มาทีไ่มถ่ว่งผลการด าเนนิงานแลว้ 

 คาดก าไรปี 2022-2023 -32% Y-Y และ -58% Y-Y แตค่าดก าไรปี 2023 จะยังสงูกวา่

ชว่งกอ่นโควดิถงึกวา่ 50% ระยะสัน้คาด Downside จ ากดัและมโีอกาสเกดิ Technical 

Rebound จากแนวรับหลกั 

 แนวรับ 18-17.80 บาท แนวตา้น 18.50//19 บาท        

Fund Flow : วานนี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาคต่อเนื่องแต่บางลงเหลือ 

US$530 ลา้น ไตห้วันและเกาหลใีตไ้หลออกใกลเ้คียงกันที ่US$169-190 ลา้น ส่วน

อาเซยีนไหลออกสงูสดุทีอ่นิโดนเีซยี US$114 ลา้นตามดว้ยไทย สว่นเวยีดนามยังมเีม็ด

เงนิไหลเขา้ออ่นๆ แนวโนม้กระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคอ่นไปในทศิทางไหลออกแตเ่บาบาง

ลง ความผนัผวนยังสงูและตลาดยังกงัวลเงนิเฟ้อและโอกาสเกดิ Recession ปีหนา้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) Soft Commodity ราคาเริม่ปรบัลงทัง้ปาลม์ ยาง ขา้วสาล ี เป็นลบกบัผูท้ าตน้น ้า

อยา่ง TVO NER STA TRUBB TWPC แตจ่ะเริม่สง่ผลดตีอ่กลุม่กลางและปลายน ้า เชน่ 

NSL TACC TKN BJC TFMAMA SNNP RBF สว่นทองแดง อลมูเินยีม พลาสตกิคาดเริม่

ปรับลงดว้ยเป็นบวกตอ่ OSP CBG SAPPE ICHI TU ASIAN 

(0) กลุม่ยานยนต ์ยอดผลติ-ยอดขาย-สง่ออกรถยนตเ์ดอืน พ.ค. แมว้า่จะสูปี้กอ่นไมไ่ด ้

แตก่ระเตือ้งขึน้จากเดอืน เม.ย. ซึง่มวีนัท างานนอ้ย ยอดขายรถยนตใ์นประเทศถอืวา่ยัง

เตบิโตทัง้ M-M, Y-Y หลงัจากเปิดเมอืง มกีจิกรรมทางเศรษฐกจิมากขึน้ แตย่อดสง่ออก

แมจ้ะฟ้ืน M-M แตย่ังดอูอ่นแอ ความทา้ทายในระยะขา้งหนา้คอืราคาน ้ามนัดบิสงู วตัถดุบิ

สงู หนีค้รัวเรอืนสงู แต ่ส.อ.ท. ขอคงเป้าผลติปีนีท้ี ่ 1.6 ลา้นคนัไวก้อ่น (5 เดอืน 45% 

ของเป้าทัง้ปี) แนวโนม้ความตอ้งการรถ EV ยังเพิม่ขึน้มาก งวด 5M22 รถ BEV จด

ทะเบยีนใหม ่+156% Y-Y สว่นรถ HEV +47% Y-Y 

(0) STANLY แนวโนม้ก าไร 1Q22 (เม.ย.-ม.ิย. 2022) ลดลง Q-Q ตามฤดกูาลเพราะมี

วนัท างานนอ้ยและไมม่เีงนิปันผลรับจากบรษัิทในกลุม่ เบือ้งตน้เราคาดก าไรปกต ิ -17% 

Q-Q, +2% Y-Y ก าไรทีเ่พิม่ Y-Y สอดคลอ้งกบัยอดผลติรถยนตใ์นประเทศทีฟ้ื่นจากปี

กอ่นตามการเปิดเมอืง ก าไรทีเ่ราคาดคดิเป็น 21% ของทัง้ปีทีค่าด +19% Y-Y แมจ้ะมี

ความเสีย่ง แตก่ารบรหิารตน้ทนุทดีที าใหเ้ราคงประมาณการ ปัจจบุนัหุน้ม ี PE และ PBV 

เพยีง 7.5 เทา่และ 0.7 เทา่ คงราคาเป้าหมาย 250 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) หุน้เขา้ออก SET50-SET100 งวด 2H22 ส าหรับ SET50 หุน้เขา้ BLA JMT 

JMART หุน้ออก COM7 RATCH STGT สว่น SET100 หุน้เขา้ FORTH ONEE PSL TIPH 

หุน้ออก BPP RS SIRI TVO 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 35.52 35.51 -0.04 

US$/Euro 1.05 1.05 0.05 

Yen/US 134.97 134.95 -0.01 

Yuan/US$ 6.70 6.70 0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 105.03 104.27 0.73 

Gold (COMEX) 1,823.10 1,829.80 -0.37 

BDI 2,354.00 2,349.00 0.21 

ZINC 3,491.50 3,536.50 -1.27 

CRB index 296.69 304.65 -2.61 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 194.23 จดุ หรอื 0.64% ปิดที ่30,677.36 จดุ 

จากการเขา้ซือ้หุน้กลุม่ปลอดภัย อาท ิหุน้กลุม่สาธารณูปโภคและกลุม่เฮลธ์

แคร ์รวมถงึการปรับขึน้หุน้กลุม่เทคโนโลย ี

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัมรีายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวม

ภาคการผลติและบรกิารขัน้ตน้ของยโูรโซน ปรับลงเป็น 51.9 ในเดอืนม.ิย. 

จาก 54.8 ในเดอืนพ.ค 

(+) ตลาดหุน้เอเชยีปรับขึน้ ฟ้ืนตวัตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 35.51 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.92 ดอลลาร ์หรอื 1.8% ปิดที ่104.27 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลวา่เฟดปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อาจสง่ผลให ้

เศรษฐกจิสหรัฐเขา้สูภ่าวะถดถอย ขณะที ่EIA เลือ่นการเปิดเผยรายงาน

สต็อกน ้ามนัรายสปัดาห ์จากเดมิทีม่กี าหนดรายงานในวนัที ่23 ม.ิย. 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 8.6 ดอลลาร ์หรอื 0.47% ปิดที ่1,829.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,063.06 / -8.70 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-06-22 change 

PTTEP 187.44  154.00  -2.53  

CBG 129.86  108.50  2.36  

DELTA 111.40  313.00  3.30  

SCC 95.31  366.00  0.55  

THG 85.29  60.75  0.41  

CPALL 84.66  59.25  0.42  

SCB 71.37  102.00  0.00  

SABUY 71.16  18.40  -1.60  

IVL 66.92  48.25  0.00  

OSP 63.88  33.50  0.75  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-06-22 change 

BANPU -376.13  12.40  -2.36  

PTT -338.31  33.25  -1.48  

RATCH -279.04  36.00  -4.64  

ADVANC -147.51  197.00  -0.51  

BDMS -136.48  24.70  0.82  

TIDLOR -75.30  29.25  0.86  

TISCO -75.20  89.00  0.28  

BBL -68.69  133.00  0.00  

TOP -60.63  50.25  -1.47  

AOT -54.28  69.00  -0.72  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

CMO CMO-F 13/6/2022 1/7/2022 T1 

KWI KWI-F 15/6/2022 5/7/2022 T1 

MUD MUD-F 7/6/2022 27/6/2022 T1 

ROH ROH-F 24/6/2022 14/7/2022 T1 

SOLAR SOLAR-F 8/6/2022 28/6/2022 T1 

SOLAR-W1   8/6/2022 28/6/2022 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

ARIN ARIN-F 9/6/2022 29/6/2022 T2 

NINE NINE-F 10/6/2022 30/6/2022 T2 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 

 
T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 

T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PSG PSG-F 16/8/2018 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 
C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 

                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  
                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

