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  Defensive and Reopening Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,559.21 -0.01 -6.26 -5.94 

SET50 946.34 0.14 -5.58 -4.48 

Dow Jones 30 -- -- -- ---30 

S&P 500 3,674.84 0.22 -11.07 -23.39 

NASDAQ Comp 10,798.35 1.43 -10.62 -31.80 

FTSE 100 7,121.81 1.50 -6.39 -3.56 

Hang Seng 21,163.91 0.42 -1.17 -9.07 

Nikkei 225 25,771.22 -0.74 -4.14 -10.49 

Shanghai Comp 3,315.43 -0.04 4.05 -8.91 

MSCI AC World 586.16 0.28 -10.21 -22.56 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 16.77 16.15 14.65 

China 14.51 11.41 9.79 

Hong Kong 7.82 10.94 9.47 

Indonesia 14.97 16.03 14.47 

Korea 10.27 9.68 8.34 

Philippines 18.16 15.42 12.67 

Taiwan 11.17 10.56 10.69 

S&P500 18.37 16.08 14.74 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -1,146.5 -2,985.8 -5,054.5 -27,269.4 

Indonesia -55.9 -55.9 -13.2 4,756.2 

Philippines -4.0 -4.0 -137.6 -705.6 

Korea  -634.5 -634.5 -3,821.5 -15,111.9 

Taiwan  -329.0 -329.0 -6,175.5 -32,520.6 

Thailand -70.6 -70.6 -692.0 3,590.4 

Vietnam -26.0 -26.0 43.0 28.7 

Total -2,266.5 -4,105.8 -15,851.2 -67,232.1 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,299.2 28,793.7 -2,494.5 

Proprietary (Bt mn) 5,148.7 5,188.9 -40.2 

Local Institution (Bt mn) 4,986.7 3,110.0 1,876.7 

Retail (Bt mn) 20,528.3 19,870.3 658.0 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 39,615 38,708 907 

Foreign 83,517 88,855 -5,338 

Local 97,994 93,563 4,431 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Jun 17 Jun 16 Jun 15 Jun 14 Jun 

SCB-R 394.46 89.37 128.57 46.05 131.60 

PTT 313.71 496.98 453.75 343.28 73.02 

KBANK-R 309.36 326.86 459.24 109.62 143.10 

PTTEP 194.90 110.76 217.59 147.23 98.70 

KBANK 190.80 208.00 327.64 122.60 120.37 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัสลบัในแดนบวกและลบกอ่นปิดทรงตวั -0.18 

จดุ ณ สิน้วนั ดว้ยมลูคา่การซือ้ขายทีไ่มห่นาแน่นนักเพยีง 5.7 หมืน่ลบ. ตลาดขาดปัจจัย

ใหมเ่ขา้มาหนุนหลงัจากปรับลงแรงสปัดาหก์อ่น กลุม่ Reopening และโรงไฟฟ้าหนุน

ตลาด ขณะทีพ่ลงังานตน้น ้าและธนาคารถว่ง สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาด

หุน้ 1.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังขายสทุธติอ่เนือ่งอกี 2.5 พนัลบ. (ตา่งชาติ

ยัง Short Index Futures อกี 5.3 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index รบีาวดร์ะยะสัน้ในกรอบ 1,555-1,570 จดุ 

หลงัปรับลงแรงสปัดาหก์อ่นและเริม่ทรงตวัไดบ้รเิวณแนวรับ 1,560+- จดุ อยา่งไรก็ตาม

ภาพรวมการฟ้ืนตวัชว่งนีย้ังคงจ ากดัเนือ่งจากยังไรปั้จจัยใหมเ่ขา้มาหนุน ตลาดยังคงจับ

ตาสถานการณ์เงนิเฟ้อวา่เขา้ใกลจ้ดุพคีแลว้หรอืไม ่ เศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโนม้โตชะลอ 

ขณะทีน่โยบายการเงนิยังคงตงึตวัเร็วใน 3Q22 ยังคงเป็นปัจจัยกดดนัสนิทรัพยเ์สีย่ง สว่น

ปัจจัยบวกยังคงอยูท่ีเ่ศรษฐกจิไทยทีท่ยอยแข็งแรงขึน้และคาดเรง่ตวัใน 2H22 ตามการ

ผอ่นคลายมาตรการและเปิดปรเทศเต็มรปูแบบ เรามองระดบัทีน่่าสนใจในการสะสมหุน้

เพิม่ทีบ่รเิวณ 1,520+- จดุ และยังเนน้ลงทนุในหุน้ Value และ Defensive Play ทีเ่กยีว

ขอ้งกบัสนิคา้บรกิารจ าเป็นซึง่คาดแกวง่ตวัไดแ้ข็งกวา่ตลาด รวมถงึหุน้ Reopening Play 

ทีไ่ดอ้านสิงสจ์ากภาคการทอ่งเทีย่วทีฟ้ื่นตวั  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุหุน้ Value และ Defensive Play ทีแ่นวโนม้ก าไร 2Q22-2H22 

แข็งแกรง่  

หุน้เดน่เดอืน ม.ิย. :  BCP, CK, CPALL, MAJOR, SAWAD 

หุน้เดน่วนันี ้: SHR 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 5.20 บาท 

 โมเมนตมัการฟ้ืนตวัยงัดตีอ่เนือ่งโดย Occ Rate เดอืน เม.ย.-พ.ค. ดขีึน้จาก 1Q22 ใน

ทกุ Destination ขณะที ่ADR ปรับตวัขึน้อยา่งโดดเดน่และคาดชดเชยฝ่ังตน้ทนุทีเ่พิม่

ไดท้ัง้หมด 2H22 คาดฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งตามการเดนิทางทีท่ยอยกลบัเป็นปกตมิากขึน้  

 SHR คาดวา่รายไดจ้ะปรับตวัขึน้ 3 เทา่ในปี 2025 ทัง้สนิทรัพยโ์รงแรมเดมิทีเ่ตบิโต 

การเปิดโรงแรมใหม ่ รวมถงึดลี M&A ในอนาคตดว้ยวงเงนิลงทนุ 4.5 พนัลบ. 

Valuation ยังต า่เทยีบกบัคูแ่ขง่ในกลุม่ฯโดยเทรด PBV เพยีง 1 เทา่ 

 แนวรับ 4.28-4.20//4 บาท แนวตา้น 4.50-4.54//4.60-4.70 บาท        

Fund Flow : วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาค US$1,120 ลา้น น าโดย

เกาหลใีตแ้ละไตห้วนัเชน่เดมิ US$635 ลา้นและ US$329 ลา้น ตามล าดับ สว่นอาเซยีน

เม็ดเงนิไหลออกทกุประเทศน าโดยไทยและอนิโดนีเซยีประเทศละ US$56-71 ลา้น ซึง่

หลังไหลเขา้หนาแน่น YTD แนวโนม้กระแสเงนิทนุวันนี้คาดยังชะลอการไหลออกระยะ

สัน้ แตภ่าพรวมยังไมม่ปัีจจัยบวกใหมม่าหนุน 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กลยทุธก์ารลงทนุ 2H22 มปัีจจัยถว่งจากเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอและนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางทีต่งึตวัเพือ่สกดัเงนิเฟ้อทีส่งู อยา่งไรก็ตามปัจจัยบวกยังอยูท่ี่

เศรษฐกจิในประเทศทีฟ้ื่นตวัตามการ Reopening หนุน Domestic Demand ดขีึน้รวมถงึ

ภาคทอ่งเทีย่วทีฟ้ื่น ประมาณการ EPS ตลาดคาดม ีDownside เล็กนอ้ยจากปัจจัยตน้ทนุ

ทีก่ดดนั รวมถงึสภาพคลอ่งทัว่โลกทีล่ดลง ท าใหเ้รา Rerate PER และปรับ SET Target 

ปีนีล้งเหลอื 1,670 จดุ โดยมองระดบั 1,520+- จดุในการเขา้สะสมหุน้พืน้ฐาน โดยเนน้

หุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้บรกิารจ าเป็นและหุน้ทีไ่ดอ้านสิงสจ์ากการทอ่งเทีย่วทีฟ้ื่นคาดวา่

จะเคลือ่นไหวไดแ้ข็งแกรง่กวา่ตลาด เราเลอืก Top Pick 2H22 ไดแ้ก ่ BBL CK CPN 

MAKRO ORI PR9 SAPPE SHR SISB TFG  

(-) DOHOME คาดก าไร 2Q22 ไมส่ดใส -15% Q-Q, -35% Y-Y แม ้SSSG ยังเป็น

บวกตอ่เนือ่ง แตด่ว้ยผลของราคาเหล็กปรับลง ตน้ทนุสนิคา้ปรับขึน้ทัง้ House Brand 

และ National Brand แตย่ังไมป่รบัขึน้ราคาใหก้บัลกูคา้ทัง้หมด รวมถงึคา่ใชจ้า่ยที่

เพิม่ขึน้จากสาขาใหมก่ดดนั Margin แนวโนม้ 2H22 คาดออ่นตวัลง H-H จากทัง้ Low 

Season ใน 3Q22 ก าลงัซือ้ในตา่งจังหวดัทีต่อ้งระวงัมากขึน้ทัง้ตน้ทนุคา่ครองชพีและ

ตน้ทนุทางการเกษตรทีเ่รง่ตวั เราจงึปรบัลดก าไรปี 2022 ลงเป็น -9% Y-Y ปรับลดราคา

เป้าหมายลงเหลอื 19 บาท ลดค าแนะน าเป็น “ถอื” 

(0) ประกาศหุน้เขา้ออก SET50-SET100 งวด 2H22 ส าหรับ SET50 หุน้เขา้ BLA 

JMT JMART หุน้ออก COM7 RATCH STGT สว่น SET100 หุน้เขา้ FORTH ONEE PSL 

TIPH หุน้ออก BPP RS SIRI TVO 

 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 35.33 35.34 0.04 

US$/Euro 1.05 1.05 0.23 

Yen/US 135.10 135.07 -0.02 

Yuan/US$ 6.69 6.72 0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil -- -- -- 

Gold (COMEX) 1,843.10 1,840.60 0.14 

BDI 2,596.00 2,578.00 0.70 

ZINC 3,517.50 3,523.50 -0.17 

CRB index 309.08 317.17 -2.55 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนส ์ปิดท าการ 20 ม.ิย. เนือ่งในวนัจนูทนีธ ์(Juneteenth) 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากการฟ้ืนตวัของหุน้กลุม่ธนาคาร, กลุม่

เดนิทาง และกลุม่พลงังาน 

(+) ตลาดหุน้เอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดหุน้ยโุรปและดชันดีาวโจนส์

ฟิวเจอร ์ทา่มกลางตดิตามธนาคารกลางออสเตรเลยีเปิดเผยรายงานการ

ประชมุในเชา้นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 35.31 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(0) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปิดท าการ 20 ม.ิย. เนือ่งในวนัจนูทนีธ ์

(Juneteenth) 

(0) ราคาทองค า COMEX ปิดท าการ 20 ม.ิย. เนือ่งในวนัจนูทนีธ ์

(Juneteenth) 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,075.53 / +- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

*Cash Balance (next page) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-06-22 change 

PTTEP 278.13  158.50  -2.46  

CPALL 242.16  60.25  0.42  

DELTA 138.85  305.00  4.45  

IVL 101.76  47.75  0.53  

SCGP 96.42  52.25  0.97  

THG 72.02  58.00  0.43  

ESSO 68.91  10.80  0.93  

CBG 62.06  103.50  0.49  

CENTEL 50.62  43.50  2.96  

BH 50.42  175.00  0.86  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-06-22 change 

SCB -446.20  103.00  -2.83  

KBANK -361.99  148.50  -1.00  

BBL -205.12  134.50  -1.10  

JMT -157.13  71.75  -2.71  

NINE -151.61  6.90  6.15  

GPSC -134.57  66.00  2.33  

BANPU -113.80  12.50  -0.79  

JAS -91.49  3.68  -0.54  

JMART -84.78  52.50  -5.41  

KTB -82.28  15.40  -1.28  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

CMO CMO-F 13/6/2022 1/7/2022 T1 

KWI KWI-F 15/6/2022 5/7/2022 T1 

LDC LDC-F 6/6/2022 23/6/2022 T1 

MUD MUD-F 7/6/2022 27/6/2022 T1 

SOLAR SOLAR-F 8/6/2022 28/6/2022 T1 

SOLAR-W1   8/6/2022 28/6/2022 T1 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

ARIN ARIN-F 9/6/2022 29/6/2022 T2 

BKD BKD-F 6/6/2022 23/6/2022 T2 

BKD-W2   6/6/2022 23/6/2022 T2 

NINE NINE-F 10/6/2022 30/6/2022 T2 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PSG PSG-F 16/8/2018 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 
C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 

                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  
                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

