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FSMART (FSMART TB) 

BUY 

 

บมจ. ฟอรท์ สมารท์ เซอรวิ์ส 

   

Previous BUY ธรุกิจตู้บญุเติมฟ้ืนช้าแต่ได้เต่าบินช่วย  
2022 Target Price (Bt) 22.00 

Price (17/06/2022) 18.40 วนัศกุรท่ี์ผ่านมา (17 มิ.ย. 2022) ตู้เต่าบินยกเลิกเมนูเคร่ืองด่ืมผสมกญัชาออก
จากตู้หลงัจากมีกระแสสงัคม เป็นการตอบสนองท่ีรวดเรว็และรบัผิดชอบต่อ
สงัคม ขณะท่ีความเสียหายจากวตัถดิุบกญัชาท่ีไม่สามารถจ าหน่ายได้ เช่ือว่า
ไม่มีนัยส าคญัต่อผลประกอบการ เราคาดเบือ้งต้นก าไร 2Q22 ทรงตวัใกล้เคียง 
1Q22 โดยคาดก าไรของธรุกิจตู้บญุเติมลดลงเลก็น้อย Q-Q จากค่าครองชีพท่ี
สงูซ่ึงกระทบลกูค้ากลุ่มผู้มีรายได้น้อย แต่ชดเชยได้จากการรบัรู้ส่วนแบ่งก าไร
ของตู้เต่าบิน 1 เดือนใน 2Q22 และคาดผลประกอบการจะฟ้ืนอย่างมีนัยส าคญั
ใน 2H22 จากธรุกิจตู้บุญเติมท่ีทยอยฟ้ืนตามภาวะเศรษฐกิจ และการรบัรู้ส่วน
แบ่งก าไรจากตู้เต่าบินเตม็ไตรมาส ซ่ึงปัจจบุนัตู้เต่ามีก าไรสทุธิวนัละเกือบ 1 
ล้านบาท เราคงราคาเป้าหมายท่ี 22 บาท (SOTP) คงค าแนะน าซ้ือ  

เร่ิมรบัรู้ส่วนแบ่งก าไรจากตู้เต่าบิน 1 เดือนใน 2Q22 

วนัศุกรท์ีผ่า่นมา (17 ม.ิย. 2022) เต่าบนิยกเลกิการขายเครื่องดื่มทีม่สีว่นผสมของ
กญัชาหลงัมกีระแสสงัคมวา่เดก็สามารถเลอืกกดซือ้เครื่องดื่มผสมกญัชาไดโ้ดยงา่ย 
บรษิทัแจง้วา่เป็นการสนบัสนุนประกาศกระทรวงสาธารณสขุวา่ดว้ยเรื่องสมนุไพร
ควบคมุ (กญัชา) พรอ้มชีแ้จงวา่ส่วนผสมของกญัชาในเครื่องดื่ม มปีรมิาณ 0.001% 
น้อยกว่าทีก่ฎหมายก าหนด (0.2%) ถอืว่าเป็นการตดัสนิใจทีร่วดเรว็ ถูกตอ้ง และ
รบัผดิชอบต่อสงัคม ความเสยีหายทีเ่กดิจากวตัถุดบิทีส่ญูเสยีเชื่อวา่ไมม่นียัส าคญั 
ปัจจบุนัตูเ้ต่าบนิยงัอยู่ในกระแสความนิยมของผูบ้รโิภค ตวัเลขสถติเิดอืน พ.ค. ทีผ่า่น
มายงัเตบิโตต่อเน่ือง ขายไดเ้ฉลีย่ 80 แกว้ต่อตูต้่อวนั ราคาขายเฉลีย่ 35 บาทต่อแกว้ 
เพิม่ขึน้จากเดอืนก่อนหน้าทีข่าย 67-70 แกว้ต่อตูต้่อวนั ราคาเฉลีย่ 33 บาทต่อแกว้ 
จ านวนตูเ้ต่าบนิทัง้หมดทีต่ดิตัง้สิน้เดอืน พ.ค. มรีาว 1,600 ตูเ้ศษ ดว้ยปรมิาณการ
ตดิตัง้ตูไ้ด ้15 ตูต้่อวนัในเดอืน พ.ต. จะเรง่ขึน้เป็น 20 ตูต้่อวนัในเดอืน ม.ิย. และ 25 
ตูต้่อวนัในเดอืน ก.ค. ผูบ้รหิารมัน่ใจวา่สิน้ปี 2022 จะตดิตัง้ได ้ 5,000 ตูแ้ละ 20,000 
ตูภ้ายใน 3 ปีขา้งหน้า เราคาดวา่ในเดอืน ม.ิย. ตูเ้ต่าบนิจะสรา้งรายไดไ้ด้ 125-130 
ลา้นบาทและมกี าไรสทุธ ิ 25-30 ลา้นบาท ท าให ้ FSMART รบัรูส้ว่นแบ่งก าไรเขา้มา 
1 เดอืนราว 7 ลา้นบาทใน 2Q22 ตามสดัสว่นทีถ่อื 26.71%      
เบือ้งต้นคาดก าไร 2Q22 ทรงตวั Q-Q ลกูค้าถกูกระทบจากค่าครองชีพสงู 
เราคาดวา่ธรุกจิตูบุ้ญเตมิใน 2Q22 ลดลงจาก 1Q22 เลก็น้อยจากคา่ครองชพีทีส่งู 
ลูกคา้ซึง่เป็นกลุ่มผูม้รีายไดน้้อยมคีวามระมดัระวงัในการใชจ้่ายมากขึน้ การทีบ่รษิทั
เพิม่บรกิาร เช่น บรกิารเตมิเงนิเขา้ E-wallet บรกิารเบกิถอนเงนิสด และการปล่อย
สนิเชื่อแก่ลูกคา้ตูบุ้ญเตมิ เป็นการประคองรายไดไ้มใ่หล้ดลงมากนัก ธรุกจิตูบุ้ญเตมิที่
ชะลอ ชดเชยไดด้ว้ยสว่นแบ่งก าไร 1 เดอืนของตูเ้ต่าบนิ ท าใหเ้ราคาดการณ์ก าไร
สทุธเิบือ้งตน้ใน 2Q22 ที ่80 ลา้นบาท ทรงตวั Q-Q แต่ลดลงราว 28% Y-Y เน่ืองจาก
ภาวะคา่ครองชพีสงูอนัเกดิจากราคาน ้ามนัทีแ่พงขึน้กวา่ปีก่อนมาก  
คงราคาเป้าหมาย 22 บาท แนะน าซ้ือ 
ก าไรมที่าทฟ้ืีนชา้กวา่คาดแต่น่าจะดขีึน้อยา่งมนีัยส าคญัใน 2H22 จากธรุกจิตูบุ้ญเตมิ
ทีท่ยอยฟ้ืนตามภาวะเศรษฐกจิ รวมถงึการปรบัเพิม่บรกิารใหม่ๆ  และการรบัรูส้่วน
แบ่งก าไรจากตูเ้ต่าบนิเตม็ไตรมาสตัง้แต่ 3Q22 เราคงราคาเป้าหมาย 22 บาท (Sum-
of-the-Part) มาจาก1) มลูคา่ธรุกจิตูเ้ต่าบนิ 16.50 บาท องิ PE 23 เท่าซึง่อยูใ่นกรอบ
ของกลุ่มเครื่องดื่มที ่ 20-25 เท่า และ 2) มลูคา่ธรุกจิตูบุ้ญเตมิ 5.50 บาท องิ DCF, 
WACC 7.4%, Terminal Value 0% คงค าแนะน าซือ้ 
  

up/downside (%) +19.6 

SET Index 1,559.39 

Sector Mai/Services 

Foreign limit/actual (%) 49.00/5.01 

Free float (%) 36.45 

Market cap (Bt m) 14,352.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2022 YTD) 275.72 

hi, lo, avg (Bt) (2022 YTD) 28.00, 10.00, 18.56 

IOD 2021 5 

THAI CAC Certified 

  

Consolidated earnings 

BT (mn)  2021 2022E 2023E 2024E 

Revenue 2,670   2,698   2,802   2,871  

Normalized profit    418   612  966 1,409 

Net profit  400   612  966  1,409 

EPS (Bt) - norm  0.54   0.78  1.24 1.81 

EPS (Bt) reported  0.51   0.78  1.24 1.81 

% growth y-y -13.8 52.9 57.9 45.8 

Dividend/share (Bt)  0.46   0.71  1.11 1.63 

BV/share (Bt)  1.45   1.53  1.65 1.83 

EV/EBITDA (x) 14.2 12.7 1.5 10.6 

PER (x) - norm 36.3 23.5 14.9 10.2 

PER (x)  36.3 23.5 14.9 10.2 

PBV (x)  12.7 12.0 11.1 10.1 

Dividend yield (%) 2.5 3.8 6.1 8.8 

ROE (%) 35.5 51.4 75.0 98.6 

YE No. of shares (million) 780 780 780 780 

Par (Bt)  0.50   0.50   0.50   0.50  

Source: Company data, FSS estimates 
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Company Overview 

 

บรษิทั ฟอรท์ สมารท์ เซอรว์สิ จากดั (มหาชน) (บรษิทั) ด าเนินธรุกจิเป็นผู้
ใหบ้รกิารรบัช าระเงนิดว้ยวธิกีารทางอเิลก็ทรอนิกส ์ บรกิารช าระเงนิแทน 
บรกิารโอนเงนิดว้ยวธิกีารทางอเิลก็ทรอนิกส ์ บรกิารเงนิอเิลก็ทรอนิกส ์ (e-
Money) บรกิารธรุกรรมทางการเงนิครบวงจรผา่นเครื่องรบัช าระเงนิ
อตัโนมตั ิ ภายใต้เครื่องหมายการคา้ “ตูบุ้ญเตมิ” ทีม่บีรกิารทีห่ลากหลาย 
อาท ิ บรกิารเตมิเงนิโทรศพัทม์อืถอืประเภทเตมิเงนิล่วงหน้า (Prepaid) 
บรกิารเตมิเงนิเขา้กระเป๋าเงนิอเิลก็ทรอนิกส ์ (e-Wallet) บรกิารรบัฝากเงนิ
เขา้บญัชธีนาคาร เป็นต้น 
 
โครงสร้างรายได้ 

 
ทีม่า: Company data 
 

 
ทีม่า: Company data 
 
 

 ESG 

Environment 

- บรษิทัไดก้ าหนดนโยบายและแนวทางปฏบิตัเิกีย่วกบัการดแูล
รกัษาสิง่แวดลอ้ม โดยใหม้กีารปฏบิตัติามกฎหมาย ขอ้บงัคบัและ
ขอ้ก าหนดต่าง ๆ ทีบ่รษิทัเกี่ยวขอ้ง พรอ้มทัง้ค านึงถงึการรกัษา
สภาพแวดลอ้มและการด าเนินงานทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อ
สิง่แวดลอ้มและชุมชนใกลเ้คยีง รวมถงึมกีารใชท้รพัยากรอยา่งมี
ประสทิธภิาพตามนโยบายสิง่แวดล้อมทีว่างไว ้ เช่น การควบคมุ
อุณหภูมเิครื่องปรบัอากาศในสานักงานใหเ้หมาะสม การปิด
เครื่องปรบัอากาศและปิดไฟในช่วงพกัเทีย่ง การเปลี่ยนหลอดไฟ
แสงสวา่งสานกังานเป็นหลอดไฟ LED ทัว่ทัง้สานักงาน 

Social 

- บรษิทัเคารพกฎหมาย วฒันธรรม ขนบธรรมเนียม ประเพณีและ
หลกัสทิธมินุษยชนสากล ในทุกพืน้ทีท่ีเ่ขา้ไปด าเนินธรุกจิ โดยไม่
ฝ่าฝืนและปฏบิตัติามอยา่งสม ่าเสมอ โดยกรรมการ ผูบ้รหิารและ
พนกังาน ตอ้งเคารพในสทิธขิองผูม้สีว่นไดเ้สยีอยา่งเท่าเทยีมกนั 
โดยไมล่ะเมดิสทิธสิ่วนบุคคลรวมทัง้เคารพในเกยีรตแิละศกัดิศ์ร ี
ไมแ่บ่งแยกการศกึษา ยศ เชือ้ชาต ิสญัชาต ิศาสนาและเพศ 
รวมทัง้สนบัสนุนการจา้งงานแก่กลุ่มผูด้อ้ยโอกาส เพื่อสรา้งโอกาส 
สรา้งอาชพี และรายไดท้ีม่ ัน่คง และเป็นส่วนหน่ึงของการบรรลุ
เป้าหมายการพฒันาทีย่ ัง่ยนื 

Governance 

- บรษิทัด าเนินธรุกจิภายใตห้ลกับรรษทัภบิาลโดยค านึงถงึประโยชน์
ของผูม้สีว่นไดเ้สยีอย่างสม ่าเสมอในทุกมติอินัจะน ามาซึง่การ
พฒันาตัง้แต่ตน้น ้าจนถงึปลายน ้า ทัง้น้ีนโยบายทีบ่รษิทัก าหนดใน
การด าเนินธุรกจิจะเป็นประโยชน์ต่อสงัคม เศรษฐกจิ สิง่แวดลอ้ม 
รวมถงึการปฏบิตัติามกฏหมายและขอ้บงัคบัทีเ่กีย่วขอ้งอยา่ง
ครบถว้น และบรษิทัมุง่เน้นในเรื่องการพฒันาสง่เสรมิและยกระดบั
คณุภาพชวีติของคนในสงัคมและชุมชนอยา่งยัง่ยนืต่อไป 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ FSMART ที ่ 22 บาท/หุน้ โดยใชว้ธิ ี
Sum-of-the-Part ประกอบดว้ย 1) ) มลูคา่ธรุกจิตูเ้ต่าบนิ 16.50 บาท องิ 
PE 23 เท่าซึ่งอยูใ่นกรอบของกลุ่มเครื่องดื่มที ่ 20-25 เท่า และ 2) มลูคา่
ธรุกจิตูบุ้ญเตมิ 5.50 บาท องิ DCF, WACC 7.4%, Terminal Value 0% 
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Total transaction value 

 
ทีม่า: FSMART presentation 

Money transfer transaction 

 
ทีม่า: FSMART presentation 

E-Wallet transaction 

 
ทีม่า: FSMART presentation 
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผู้ใช้บริการ 

ผลกระทบจากสถานการณ์การแพรร่ะบาดของ COVID-19 สง่ผลใหพ้ฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีเ่ปลีย่นแปลงไปอยา่ง
รวดเรว็เน่ืองดว้ยผูบ้รโิภคสามารถเลอืกใชช้่องทางต่าง ๆ ในการท าธรุกรรมเตมิเงนิโทรศพัทห์รอืช าระเงนิ เช่น 
การท ารายการรบัช าระเงนิต่าง ๆ ผา่นโมบายแบงคก์ิง้ หรอืโมบายแอปพลเิคชัน่ทีใ่หบ้รกิารเตมิเงนิโทรศพัทม์อืถอื
หรอืบรกิารชาระเงนิได ้ หรอืการช าระเงนิผา่นรา้นสะดวกซือ้ การซื้อบตัรเตมิเงนิโทรศพัทแ์บบบตัรขดู (Scratch 
Card) หรอืการเตมิเงนิโทรศพัทม์อืถอืผา่นตูเ้อทเีอม็ (ATM) เป็นต้น อยา่งไรกด็ ี บรกิารบนตูย้งัคงเป็นทีต่อ้งการ
ของกลุ่มลูกคา้หลกัทีม่รีายไดจ้ ากดั กลุ่มผูป้ระกอบอาชพีอสิระ หรอืกลุ่มนกัเรยีนนกัศกึษา ทีอ่าจไมม่เีงนิฝากใน
บญัชธีนาคารและยงัคงรบัเงนิรายไดเ้ป็นเงนิสดเป็นหลกั ซึง่เป็นขอ้จ ากดัในการเขา้ถงึช่องทางการใหบ้รกิารบาง
ประเภท 

ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงตวัแทนบริการ (Master Agent) และพนัธมิตรทางธรุกิจ (Business Partner) 

การด าเนินธุรกจิของบรษิทั เป็นรูปแบบของระบบการบรหิารงานและรว่มการใหบ้รกิารตูบุ้ญเตมิ ระหว่างบรษิทักบั
ตวัแทนบรกิาร (Master Agent) และพนัธมติรทางธุรกจิ (Business Partner) เพื่อขยายจดุใหบ้รกิารตู้บุญเตมิไปยงั
พืน้ทีแ่ละท าเลทีม่คีณุภาพ ซึง่จะครอบคลุมทุกพืน้ทีท่ ัว่ประเทศ ท าใหม้คีวามเสีย่งจากการพึง่พงิตวัแทนบรกิาร
มากเกนิไป อยา่งไรกต็าม บรษิทัไดม้แีผนบรหิารความเสีย่งจากการทีต่วัแทนบรกิารจะไมป่ฏบิตัติามขอ้กาหนดที่
ตกลงไวก้บับรษิทั จนอาจสง่ผลไปถงึการตดัสนิใจยกเลกิสญัญาได ้ ดว้ยการจดัใหม้แีผนการเขา้พบและตรวจเยีย่ม
เพื่อประเมนิคณุภาพและศกัยภาพของตวัแทนบรกิารในแต่ละพืน้ทีต่ามรอบการประเมนิทีเ่หมาะสม และจดัใหม้ี
แผนการฝึกอบรมและเพิม่ทกัษะในการใหบ้รกิารของตวัแทนบรกิารอยา่งสม ่าเสมอเป็นประจ าทุกปี 

ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผู้บริหารระดบัสงู 

ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูบ้รหิารระดบัสงูทีม่ศีกัยภาพในการก าหนดกลยทุธแ์ละบรหิารงานองคก์รใหเ้ป็นไป
ตามเป้าหมายที่วางไวไ้ดอ้ยา่งมศีกัยภาพ สง่ใหบ้รษิทัเตบิโตและรุกธรุกจิไดอ้ย่างรวดเรว็และมปีระสทิธภิาพ ซึง่
ปัจจบุนับรษิทัมแีผนการกระจายอ านาจการบรหิาร โดยก าหนดใหผู้บ้รหิารในระดบัต่าง ๆ มสีว่นร่วมในการ
ตดัสนิใจและก าหนดทศิทางการด าเนินธุรกจิของบรษิทัมากขึน้ มอี านาจหน้าทีค่วามรบัผดิชอบในงานดา้นต่าง 
ๆ อยา่งชดัเจน และจดัใหม้อี านาจการพจิารณาตดัสนิใจและด าเนินการในรายละเอยีดไดภ้ายในขอบเขตที่
ก าหนด



 
FSMART (FSMART TB) 

 

หน้า 5 จาก 7 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Revenue  2,838 2,670 2,698 2,802 2,871 

Cost of sales  2,316 2,143 2,115 2,082 1,947 

Gross profit 534 540 583 720 924 

SG&A  264 281 258 265 270 

Operating profit 544 503 576 708 904 

EBIT 544 503 576 708 904 

EBITDA 1,081 1,010 1,088 1,169 1,236 

Interest charge  31 20 24 25 26 

Tax on income  -49 -83 -99 -137 -176 

G/L from Associates 0 0 159 419 706 

Minority Interests -1 0 0 0 0 

Net profit to owners 464 400 612 966 1,409 

Extraordinary items   0 0 0 0 0 

Normalized Net profit 464 400 612 966 1,409 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Cash and equivalent 437 364 1,098 1,527 1,835 

Accounts receivable 801 789 800 831 851 

Inventory 56 37 46 45 42 

Other current asset 283 207 207 207 207 

Total current assets 1,577 1,397 2,151 2,611 2,935 

Cash pledged 0 0 0 0 0 

Investment in assoc. 0 0 0 0 0 

LT Investment 78 102 102 102 102 

PPE 1,511 1,143 695 374 186 

Goodwill 0 0 0 0 0 

Leasehold rights 0 142 142 142 142 

Intangible Asset 65 64 64 64 64 

Other assets 173 21 21 21 21 

Total non-curent assets 1,877 1,540 1,092 771 583 

Total Assets 3,454 2,937 3,242 3,382 3,518 

Short term loan 850 350 603 627 642 

Account payable 633 625 621 611 572 

Current maturities 15 17 15 16 16 

Other current liabilities  666 691 695 721 738 

Total current liabilities 2,164 1,683 1,934 1,974 1,968 

Long term debt 138 122 113 115 118 

Other LT liabilities 3 4 4 4 4 

Total non-current liab. 142 127 117 119 122 

Total liabilities 2,306 1,810 2,051 2,094 2,089 

Registered Capital 400 390 390 390 390 

Paid-up capital 400 390 390 390 390 

Share Premium 387 387 387 387 387 

Legal reserve 391 204 204 204 204 

Retained earnings  324 313 374 470 611 

Others  -3 -3 0 0 0 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Total Equity 1,149 1,127 1,191 1,288 1,429 

      

      

Source: Company data, Finansia research    

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Net profit 464 400 612 966 1,409 

Depreciation and amort. 537 559 512 461 332 

Short-term Investment 50 0 0 0 0 

Change. in working cap. 80 122 -20 -14 -40 

Cash flow from operation 1,132 1,081 1,104 1,413 1,700 

Capital expenditures  -306 -219 -64 -140 -144 

Cash flow from investing  -306 -219 -64 -140 -144 

Free cashflow 826 862 242 26 18 

Net borrowings 49 -514 0 0 0 

Equity capital raised  0 -10 -551 -869 -1,268 

Dividend paid  -479 -599 3 0 0 

Others  -8 0 -306 -843 -1,250 

Cash flow from financing  -599 -935 734 430 307 

Net Change in cash 227 -72 612 966 1,409 

      

Important Ratios  

 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Growth (%)      

Revenue -8.9 -5.9 0.5 3.9 2.5 

EBITDA -12.6 -6.6 7.8 7.4 5.7 

Net profit -20.6 -13.8 52.9 57.9 45.9 

Normalized earnings -20.6 -13.8 52.9 57.9 45.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin  18.7   20.1  21.6 25.7 32.2 

SG&A to sales  37.9   37.6  40.3 41.7 43.1 

EBIT margin  19.1   18.7  21.4 25.3 31.5 

Net profit margin  16.3   14.9  22.7 34.5 49.1 

Norm profit margin  16.3   14.9  22.7 34.5 49.1 

Norm ROA  13.4   13.6  18.9 28.6 40.0 

Norm ROE  40.4   35.5  51.4 75.0 98.6 

Risk (x)      

D/E  2.01   1.61  1.72 1.63 1.46 

Net D/E  0.74   0.31  0.51 0.49 0.45 

Net debt/E  0.74   0.31  0.51 0.49 0.45 

Per share data (Bt)      

Reported EPS  0.58   0.51  0.78 1.24 1.81 

Normalized EPS  0.58   0.51  0.78 1.24 1.81 

EBITDA  1.35   1.29  1.40 1.50 1.58 

Book value  1.47   1.45  1.53 1.65 1.83 

Dividend  0.60   0.46  0.71 1.11 1.63 

Par  0.50   0.50   0.50   0.50   0.50  

Valuations (x)      

P/E 15.86 36.34 23.46 14.86 10.19 

Norm P/E 15.86 36.34 23.46 14.86 10.19 

P/BV 6.25 12.73 12.05 11.15 10.05 

EV/EBITDA 7.02 14.20 12.74 11.51 10.65 

Dividend yield (%) 3.26 2.50 3.84 6.06 8.83 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-036-4859 

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9    

ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19   

02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด   

  ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี   

  02-005-4193   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  758 ถ.พหลโยธนิ ต.เวยีง เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2564 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่6 มกราคม 2565) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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