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BUY 

 

บมจ. โรแยล พลสั 

   

Previous BUY ค าสัง่ซ้ือน ้ามะพร้าวยงัสดใส และต้นทุนยงัไม่ขึ้น 
2022 Target Price (Bt) 7.00 

Price (16/06/2022) 6.05 จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี โทนบวก ค าสัง่ซ้ือยงัดสูดใสต่อเน่ือง ภายหลงั
โควิด และปัญหาสายเรือคล่ีคลาย ขณะท่ีฝัง่ต้นทุนมะพร้าวค่อนไปในทางทรง
ตวัถึงปรบัลง สวนทางราคาสินค้าเกษตรชนิดอ่ืน กอปรกบัมีการลอ็กราคา
บรรจภุณัฑข์วดแก้วล่วงหน้าไว้ครอบคลมุทัง้ปี 2022 แล้ว ท าให้กลายเป็น
บริษทัในกลุ่มเคร่ืองด่ืมท่ีแทบไม่ถกูกระทบจากต้นทุนวตัถดิุบและบรรจภุณัฑ์
ในปีน้ี ทัง้น้ีผู้บริหารตัง้ป้ารายได้ปี 2022 โตสงู +50% Y-Y และคาดอตัราก าไร
ขัน้ต้นจะสดใสจากอตัราการใช้ก าลงัการผลิตสงูขึน้ และได้ผลบวกจากค่าเงิน
บาทอ่อนค่า จากก าไร 1Q22 ท่ีดีกว่าคาด และแนวโน้มก าไร 2Q22-3Q22 ยงัดดีู
ต่อเน่ือง จึงปรบัเพ่ิมก าไรสทุธิปี 2022 ขึน้ 21.9% เป็นเติบโต +114.3% Y-Y จาก
เดิมคาดโต +49.2% Y-Y และปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 7 บาท แนะน า ซ้ือ  

ผลงาน 1Q22 และเป้าหมายของบริษทั สงูกว่าประมาณการเดิมของเรา 

ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้ 2022 โต 50% Y-Y สูร่ะดบันิวไฮ 1.5 พนัลบ. ภายหลงัโควดิ
คลีค่ลายท าใหค้ าสัง่ซือ้เรง่ตวัขึน้ ขณะทีส่ถานการณ์เรอืตูค้อนเทนเนอรค์ลีค่ลายดขีึน้ 
นอกจากช่วยใหห้าสายเรอืไดง้า่ยขึน้แลว้ ล่าสุดค่าระวางเรอืปรบัลงจากช่วงก่อนหน้า
ราว US$4000-US$5000 ต่อตู ้ ลงมาอยูท่ีร่ะดบัUS$1 หมื่นต่อตู ้ แมย้งัสงูกว่าช่วง
ก่อนโควดิ แต่ดขีึน้จากปีก่อนอย่างมนียัส าคญั สง่ผลใหร้ายได ้ 1Q22 พุง่ขึน้ถงึ 
167.3% Y-Y และมกี าไรสทุธ ิ 1Q22 ที ่ 47 ลบ. +213% Y-Y (คดิเป็น 31% ของ
ประมาณการก าไรปี 2022 เดมิของเรา) แนวโน้มจะดตี่อใน 2Q22-3Q22 ปกตบิรษิทั
มกีารเจรจาค าสัง่ซือ้ล่วงหน้ากบัลูกคา้ต่างประเทศราว 9-12 เดอืนล่วงหน้า โดยหลกั
เป็นการฟ้ืนทีต่ลาดหลกัอยา่งสหรฐั และตะวนัออกกลาง นอกจากเตบิโตในสนิคา้กลุ่ม
หลกัอยา่งน ้านมมะพรา้วและน ้ามะพรา้วแล้ว บรษิทัอยูร่ะหว่างเตรยีมขายสนิคา้ใหม่
กลุ่ม Plant-Based (เช่น Cocogurt / โยเกริต์มะพรา้ว) และชานมทีอ่ยูร่ะหวา่งขยาย
ในตลาดจนี (เป็นแบรนดข์องบรษิทั) ดว้ยค าสัง่ซือ้ที่ฟ้ืนตวัไดด้ ีช่วยหนุนใหอ้ตัราการ
ใชก้ าลงัการผลติขยบัขึน้เป็น 73% จาก 52.2% ในปี 2021 ดกีวา่เดมิทเีราเคยคาดไว้ 

ฝัง่ต้นทุนยงัไม่ถกูกระทบในปีน้ี  

จากประชุมนกัวเิคราะหว์านน้ี ผูบ้รหิารไดอ้พัเดทถงึสถานการณ์ตน้ทุนวตัถุดบิ
โดยรวมยงัเอือ้ต่อการบรหิารจดัการและการแขง่ขนั  ทัง้น้ีราคาวตัถุดบิมะพรา้วอ่อน
ตวัลง Q-Q โดยราคามะพรา้วผลแก่เฉลีย่ 2QTD อยูท่ี ่12.35 บาท/ผล (-4.5% Q-Q, 
ทรงตวั Y-Y) สว่นราคาขายสง่เน้ือมะพรา้วเฉลีย่อยูท่ี่ 33.94 บาท/กก. (-13.7% Q-Q, 
-5.3% Y-Y) ขณะทีฝั่ง่บรรจภุณัฑส์ว่นใหญ่เป็นขวดแกว้ บรษิทัไดล้อ็กปรมิาณและ
ราคาล่วงหน้าครอบคลุมทัง้ปีแล้ว (ปกตเิจรจาล่วงหน้าในช่วงปลายปี) ท าใหภ้าพรวม
ตน้ทุนวตัถุดบิและบรรจภุณัฑปี์น้ียงัสามารทรงตวัถงึปรบัลงได ้ นอกจากน้ียงัได้
อานิสงสเ์ชงิบวกต่อคา่เงนิบาทอ่อนคา่ เน่ืองจากมรีายไดเ้ป็นสกุล USD ราว 63% 
ของรายไดร้วม จงึคาดแนวโน้มอตัราก าไรขัน้ต้นน่าจะดตี่อเน่ืองจากทีท่ าได ้ 28.7% 
ใน 1Q22 และถอืเป็นอตัราก าไรที่สงูกวา่ประมาณการเดมิของเรา 

ปรบัเพ่ิมก าไรและราคาเป้าหมาย 

คาดก าไร 2Q22 จะปรบัขึน้ Q-Q ตามปัจจยัฤดกูาล และจะพลกิจากทีข่าดทุน -1.63 
ลบ. ใน 2Q21 จากทัง้โควดิและปัญหาสายเรอืคลี่คลาย รวมถงึค่าเงนิบาทอ่อนคา่ 
และคาดก าไรจะเรง่ขึน้ท าจุดสงูสดุของปีใน 3Q22 เพราะเป็น High Season ดว้ย
แนวโน้มก าไรดูดกีวา่ทีเ่คยคาด เราจงึปรบัเพิม่ก าไรสทุธปีิ 2022 ขึน้ 21.9% เป็น 
184 ลบ. (+114.3% Y-Y) โดยก าไร 1Q22 คดิเป็น 25% ของประมาณการทัง้ปี และ
ขยบั Target PE ขึน้เป็น 25 เท่า สะทอ้นการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ และเป็น PE กรอบ
บนของคา่เฉลีย่ของกลุ่ม จงึปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 7 บาท จาก 5.3 บาท   

up/downside (%) +15.7 

SET Index 1,561.10 

Sector Food & Beverage 

Foreign limit/actual (%) 49.00/12.20 

Free float (%) 41.26 

Market cap (Bt m) 4,053.50 

Avg daily T/O (Bt m) (2022 YTD) 541.29 

hi, lo, avg (Bt) (2022 YTD) 8.15, 5.00, 6.15 

IOD 2021 N/R 

THAI CAC N/A 

  

Consolidated earnings 

BT (mn)  2021 2022E 2023E 2024E 

Revenue 1,003  1,522  1,651  1,781  

Normalized profit   101  184  199  217  

Net profit 86  184  199  217  

EPS (Bt) - norm 0.20  0.27  0.30  0.32  

EPS (Bt)- reported 0.17  0.27  0.30  0.32  

% growth y-y 49.7 60.0 8.7 8.8 

Dividend/share (Bt) 0.00 0.20 0.15 0.16 

BV/share (Bt) 0.54  1.76  1.91  2.07  

EV/EBITDA (x) 21.9 13.7 12.3 11.1 

PER (x) - norm 29.8 22.1 20.3 18.7 

PER (x)  35.3 22.1 20.3 18.7 

PBV (x)  11.2 3.4 3.2 2.9 

Dividend yield (%) 0.0 3.3 2.5 2.7 

ROE (%) 23.7 15.5 15.6 15.6 

YE No. of shares (million) 500  670  670  670  

Par (Bt) 0.5 0.5 0.5 0.5 

Source: Company data, FSS estimates 

     

     

     

     

หมายเหต ุ : บรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 
เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายหุน้สามญัเพิม่ทุนของ
บรษิทั โรแยล พลสั จ ากดั (มหาชน) ทีเ่สนอขายต่อประชาชนเป็น
ครัง้แรก (IPO) 
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Company Overview 

PLUS ด าเนินธุรกจิผลติและจ าหน่ายเครื่องดื่ม สว่นใหญ่เป็นรายได้
สง่ออกมากกวา่ 95% ของรายไดจ้ากการขาย และเป็นการขายแบบ
รบัจา้งผลติ (OEM) เป็นหลกัสดัสว่นราว 92% ของรายไดจ้ากการขาย
สามารถแบ่งสนิคา้ออกเป็น 2 กลุ่มไดแ้ก่ 1. กลุ่มน ้าผลไม ้ ไดแ้ก่ 
เครื่องดื่มน ้ามะพรา้ว, เครื่องดื่มน ้านมผลไม,้ เครื่องดื่มน ้าผลไมผ้สมเมด็
แมงลกั, เครื่องดื่มน ้าผลไมผ้สมเมลด็เชยี และ 2. กลุ่มเครื่องดื่มทัว่ไป 
ไดแ้ก่ ชานม, เครื่องดื่มวติามนิ และเครื่องดื่มอื่นๆ เช่น นมถัว่เหลอืง 
เครื่องดื่มกาแฟผสมน ้านมมะพรา้ว นอกจากการขายแบบ OEM แลว้ 
บรษิทัยงัมกีารขายสนิคา้ภายใตแ้บรนดข์องบรษิทัไดแ้ก่ Coco Royal, 
Nita, Mabu, C-Boom และ Coco Coff  

 
 

บรษิทัมลีูกคา้กระจายอยู่ในหลายประเทศ ไดแ้ก่ สหรฐัอเมรกิา, ยุโรป, จนี, 
ละตนิอเมรกิา, ตะวนัออกกลาง และประเทศกลุ่ม CLMV 

ปัจจบุนับรษิทัมโีรงงาน 1 แหง่ตัง้อยูท่ี ่ ต.แพรกหนามแดง อ.อมัพวา จ.
สมทุรสงคราม ประกอบดว้ย 5 สายการผลติ โดยมกี าลงัการผลติรวม 
197.8 ลา้นขวด/ปี และมคีลงัสนิคา้ตัง้อยูท่ี ่ อ.กระทุ่มแบน จ.สมทุรสาคร 
ขณะทีม่สี านกังานใหญ่ (และเป็นศูนยบ์รหิาร R&D) ตัง้อยูบ่น ถ.พระราม 2 
เขตบางขนุเทยีน กรงุเทพฯ 
 

 
ESG 

Environment 

- บรษิทัใหค้วามส าคญักบัการปฎบิตัติามกฎระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้งกบั
สิง่แวดลอ้ม อาชวีอนามยั และความปลอดภยัระดบัทอ้งถิน่ 
ระดบัประเทศ และระดบัภูมภิาค รวมถงึปฏบิตัติามจรรยายรรณ
ธรุกจิทีเ่ป็นสากล 

- บรษิทัมุง่ม ัน่ทีจ่ะลดการใชท้รพัยากรน ้าอย่างสิน้เปลอืงและมี
เป้าหมายที่จะใชน้ ้าใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุ โดยมกีารจดัท าระบบ
บ าบดัน ้าเสยี และบ่อพกัน ้าทิง้ตามมาตรฐานของก าหนดของโรงงาน
อุตสาหกรรม และมุง่เน้นลดการก่อใหเ้กดิขยะ ของเสยี และมลพษิ
จากกระบวนการผลติต่อสงัคมและชุมชนโดบรอบ   

- บรษิทัด าเนินมาตรการเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก ไดแ้ก่ 
ใชพ้ลง้งานเชือ้เพลงิกะลาปาลม์แทนการใชน้ ้ามนัเตา และมุง่ม ัน่ลด
การใช้กระแสไฟฟ้าที่ซือ้จากการไฟฟ้า โดยอยู่ระหวา่งวางแผนเพื่อ
เตรยีมตดิตัง้ Solar Rooftop ใชพ้ลงังานทดแทนจากแสงอาทติยเ์พื่อ
ผลติกระแสไฟฟ้าในกระบวนการผลติ และอยูร่ะหว่างศกึษาหา
รายละเอยีดเพิม่เตมิเพื่อก าหนดแนวทางในการลดปัญหาก๊าซเรอืน
กระจกทีเ่หมาะสมต่อไป 

Social 

- บรษิทัใหค้วามส าคญัต่อการรบัผดิชอบต่อสงัคมตามนโยบายความ
รบัผดิชอบต่อสงัคมภายใตห้ลกัพืน้ฐานทางจรยิธรรม พรอ้มน า
หลกัการก ากบัดแูลกจิการที่ดมีาเป็นแนวทางเพื่อรกัษาดลุยภาพของ
การด าเนินงานทัง้ทางดา้นเศรษฐกจิ ชุมชน สงัคม และสิง่แวดลอ้ม  

- บรษิทัมนีโยบายใหพ้นกังานทุกคนอยูร่ว่มกนัภายใตส้ภาพแวดลอ้ม
การท างานทีม่คีวามสขุ และยอมรบัซึง่กนัและกนั มกีารปฏบิตัติ่อ
พนกังานทุกระดบัเสมอืนพีน้่อง ไมม่กีารเอารดัเอาเปรยีบซึง่กนัและ
กนั ใหค้วามส าคญักบัการปฏบิตัติามกฎหมายวา่ดว้ยแรงงานและ
สวสัดกิารอยา่งเครง่ครดั และสง่เสรมิใหพ้นักงานเขา้รบัการอบรมใน
หวัขอ้ทีเ่ป็นประโยชน์ต่อการท างาน  

Governance 

- บรษิทัไดป้ฏบิตัติามกฎหมาย วตัถุประสงค ์ ขอ้บงัคบั และมตทิี่
ประชุมผูถ้อืหุน้ รวมทัง้ยดึถอืแนวทางการก ากบัดแูลกจิการตาม
หลกัการก ากบัดแูลกจิการที่ดขีองบรษิทัจดทะเบยีน เพื่อใชเ้ป็น
กรอบแนวทางในการด าเนินธรุกจิ ซึง่จะมกีารทบทวนและปรบัปรุง
ทุกปีเพื่อใหเ้หมาะกบัสภาวการณ์ทีเ่ปลีย่นไป และใหค้วามส าคญัใน
การปฏบิตัติ่อผูถ้อืหุน้ทุกภาคส่วนอยา่งเป็นธรรม เท่าเทยีมกนั มี
ความโปรง่ใส และเสนอขอ้มลูอยา่งถูกตอ้งเพยีงพอ 

- คณะกรรมการบรษิทัไดแ้ต่งตัง้คณะกรรมการตรวจสอบอยา่งน้อย 3 
คน ซึง่ทุกคนตอ้งเป็นกรรมการอสิระ และไมม่ลีกัษณะตอ้งหา้มตาม
กฎหมายที่เกีย่วขอ้ง รวมถงึตอ้งมคีณุสมบตัแิละหน้าทีต่าม
หลกัเกณฑข์อง กลต. และ ตลท. เพื่อปฏบิตัหิน้าทีไ่ดม้ปีระสทิธภิาพ
และเป็นอสิระ นอกจากท าหน้าทีต่่างๆทีไ่ดร้บัมอบหมายจาก
คณะกรรมการบรษิทัแล้ว ยงัรวมถงึหน้าทีใ่นการสอบทานรายงาน
ทางการเงนิ ระบบการควบคมุภายใน การปฏบิตัติามกฎหมาย และ
การเปิดเผยขอ้มลูของบรษิทั เป็นตน้ 

 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ PLUS ดว้ยวธิ ี Relative PE โดยขยบั 
Target PE ขึน้เป็น 25 เท่า จากเดมิ 23 เท่า เท่ากบักรอบบนค่าเฉลีย่  
ของกลุ่มเครื่องดื่มทีจ่ดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัยป์ระกอบดว้ย ICHI 
SAPPE และ TACC ซึง่ม ีPE เฉลีย่เทรดในกรอบ 23-25 เท่า   
 
 
 



PLUS (PLUS TB) 

 

หน้า 3 จาก 9 

สดัส่วนรายได้แบ่งตามกลุ่มสินค้าปี 2021                                         สดัส่วนรายได้แบ่งตามกลุ่มสินค้าปี 2021 

      
  Source: Company Data                                                                                 Source: Company Data 

   

  รายได้แบ่งตามประเภทลกูค้าปี 2021                                                รายได้แบ่งตามภมิูศาสตรปี์ 2021  

      
        Source: Company Data                                                                                   Source: Company Data 

 

ราคามะพร้าวผลแก่ และราคาขายส่งเน้ือมะพร้าวขาว                           ค่าเงินบาทต่อ USD 

      
  Source: OAE, FSS Research                                                                              Source: Bloomberg 
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การเปล่ียนแปลงสมมติฐานท่ีใช้ในการคาดการณ์ผลการด าเนินงาน PLUS 

Assumptions 
New Old % Change 

2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 

Capacity (mn unit) 197.8 197.8 197.8 197.8 197.8 197.8 0.0 0.0 0.0 

% Utilization Rate 72.0 73.0 75.0 63.0 65.0 68.0 9.0 8.0 7.0 

Sale Volumes (mn unit) 142.4 144.4 148.4 124.6 128.5 134.5 14.3 12.4 10.3 

FX rate (Bt/usd)  33.0 33.0 33.0 32.5 32.5 32.5 1.5 1.5 1.5 

Total Sales 1,522 1,651 1,781 1,392 1,537 1,688 9.3 7.4 5.5 

% Growth 51.7 8.5 7.9 38.8 10.4 9.8 12.9 -1.9 -1.9 

% Gross Margin 28.7 28.7 28.8 28.1 28.3 28.5 0.6 0.4 0.3 

SG&A Expense (mb) 221 239 258 206 227 249 7.3 5.3 3.6 

% SG&A to Sale 14.5 14.5 14.5 14.8 14.8 14.8 -0.3 -0.3 -0.3 

Net Profit (mb) 184 199 217 151 171 192 21.9 16.4 13.0 

% Growth 114.3 8.7 8.8 49.2 12.8 12.4 -- -- -- 

Source: FSS Research 
 

คาดการณ์รายได้และอตัราก าไรขัน้ต้น                                                คาดการณ์ก าไรปกติและอตัราก าไรปกติ 

      
  Source: Company Data, FSS research                                                                Source: Company Data, FSS Research 

 

 DE Ratio, IBD/E Ratio, Current Ratio (X)                                         อตัราผลตอบแทน ROE, ROA (%) 

      
  Source: FSS Research                                                                                     Source: FSS Research 
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โครงสร้างผู้ถือหุ้นของ PLUS 

รายช่ือผูถ้ือ   ก่อน IPO หลงั IPO 
กลุ่มผูก่้อตัง้ 77.7% 57.9% 

1.คุณพลแสง แซ่เบ๊ 46.1% 34.4% 
2.คุณอมรรตัน์ เกษวเิศษ (ภรรยาคุณพลแสง แซ่เบ๊) 20.1% 15.0% 
3.คุณสุรชยั แซ่เบ๊ (บดิาคุณพลแสง แซ่เบ๊) 3.3% 2.4% 
4.คุณซอืตวน หมา่ (ลกูพีล่กูน้องคุณพลแสง แซ่เบ๊) 7.5% 5.6% 
5.คุณนุสรา หมา่ (ภรรยาคุณซอืตวน หมา่) 0.7% 0.5% 

ผูถ้ือหุ้นอ่ืน 22.3% 16.7% 
6.คุณพรลกัษณ์ หาญพาณชิย ์ 4.3% 3.2% 
7.คุณสุเมธ ศรฉีนัทะมติร  3.9% 2.9% 
8.คุณณฐัรนิทร ์สตีลานุสนธิ ์ 3.5% 2.6% 
9.คุณโชคอนนัต์ สุขเจรญิ 1.9% 1.4% 
10.Mr. Mok Wa Yan 4.8% 3.6% 
11.Mr. Dai Ming Ying 1.6% 1.2% 
12.Mr. Ruan Zheng 2.3% 1.8% 

สดัส่วนขายหุ้น IPO -- 25.4% 
จ านวนหุ้นรวม (ล้านหุ้น) 500 670 

Source: Company Data 

ในสว่นของเงื่อนไข Silent Period ก าหนดวา่หา้มผูถ้อืหุน้ก่อนวนัทีบ่รษิทัเสนอขายหุน้ IPO อนัดบั 1-5 น าหุน้หรอืหลกัทรพัยท์ีอ่าจเป็นหุน้รวม
ทัง้หมด 55% ของทุนช าระแล้วหลงั IPO (หรอื 368.5 ลา้นหุน้) ออกขายภายในระยะเวลา 1 ปี นบัตัง้แต่วนัทีเ่ริม่ท าการซือ้ขายในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ (20 พ.ค. 22) โดยเมื่อครบก าหนด 6 เดอืน สามารถทยอยขายหุน้ไดไ้มเ่กนิ 25% ของจ านวนหุน้ทัง้หมดทีต่ดิ Silent (หรอื 
92.125 ลา้นหุน้) และสามารถขายหุน้ส่วนทีเ่หลอืไดเ้มื่อครบก าหนดระยะเวลา 1 ปี 

ส าหรบัผูถ้อืหุน้อนัดบัที ่6-12 ซึง่ไมใ่ช่ผูบ้รหิารหลกัของบรษิทั สมคัรใจตดิ Silent Period ไมน้่อยกวา่ 1 เดอืน ยกเวน้ อนัดบั 9 ทีไ่มต่ดิ Silent 
Period ตัง้แต่วนัแรก 
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียงจากวตัถดิุบขาดแคลนและราคาผนัผวน 

เน่ืองจากวตัถุดบิหลกัของบรษิทัคอื ผลผลติจากมะพรา้ว ซึ่งเป็นผลผลติทางการเกษตรทีม่รีาคาผนัผวนตาม 
Demand และ Supply ซึง่อยูน่อกเหนือการควบคมุของบรษิทั เช่น สภาพภูมอิากาศ ภยัธรรมชาต ิ โรคระบาด เป็น
ตน้ หากปีใดประสบปัญหาวตัถุดบิขาดแคลน หรอืราคาวตัถุดบิปรบัตวัสงูขึน้ และบรษิทัไมส่ามารถปรบัขึน้ราคาให้
ชดเชยราคาวตัถุดบิปรบัตวัสงูขึน้ไดท้ัง้หมด อาจกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัอยา่งมนียัส าคญัได้ จากการ
ท า Sensitivity ของเราพบวา่ หากราคามะพรา้วปรบัตวัสงูขึน้ทุก 10% จะกระทบต่ออตัราก าไรขัน้ต้น 1.3% และ
กระทบต่อก าไรสทุธ ิ9.4% อยา่งไรกต็าม ดว้ยนโยบายการขายแบบ Cost Plus Pricing กอปรกบัสนิคา้ของบรษิทัจดั
อยูใ่นกลุ่มสนิคา้ Premium เราเชื่อวา่บรษิทัจะสามารถปรบัขึน้ราคากบัลูกคา้ได้ 

ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกค้ารายใหญ่ 

บรษิทัมลีูกคา้รายใหญ่คอื RP Foods LLC. ซึง่เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายเครื่องดื่มน ้าผกัและผลไม ้ วตัถุดบิประกอบอาหาร
และขนมในสหรฐั โดยในปี 2020 และ 9M21 มสีดัสว่นขายให ้RP Foods ราว 27.2% และ 30.4% ของรายไดจ้าก
การขายทัง้หมด ตามล าดบั ดงันัน้จงึมคีวามเสีย่งหากลูกคา้รายใหญ่ชะลอหรอืยกเลกิค าสัง่ซือ้ อาจกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัอยา่งมนีัยส าคญัได ้ 

ความเส่ียงจากการแข่งขนัสงู                                                                                                                                                                  
ธรุกจิเครื่องดื่มเป็นธรุกจิทีม่กีารแข่งขนัสงู เพราะมผีูป้ระกอบการจ านวนมากทัง้รายใหญ่และรายเลก็ และมกีาร
น าเสนอสนิคา้รสชาตใิหม่ๆ อยา่งสม ่าเสมอ จงึมตีวัเลอืกใหผู้บ้รโิภคมากมาย นอกจากน้ีกลยทุธห์น่ึงทีนิ่ยมใชใ้น
อุตสาหกรรมคอื การแขง่ขนัดา้นราคา ถอืเป็นความเสีย่งทีอ่าจกระทบต่อความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัได ้
อยา่งไรกต็าม บรษิทัไมใ่ช้กลยทุธใ์นการตดัราคาสนิคา้ แต่จะเน้นเรื่องรสชาต ิและคณุภาพของสนิคา้ รวมถงึเน้นการ
สรา้งแบรนด ์ 

ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน 

เน่ืองจากบรษิทัมรีายไดส้ว่นใหญ่มาจากการสง่ออก โดยมกีารขายเป็นเงนิสกุล USD และเงนิหยวน (RMB) ราว 
58% และ 4% ของรายไดจ้ากการขายทัง้หมด ตามล าดบั สว่นทีเ่หลอืเป็นการขายในรปูสกุลเงนิบาท ขณะทีม่ตีน้ทุน
สว่นใหญ่ในรปูสกุลเงนิบาท ท าใหม้ ีNatural Hedge ในระดบัต ่า หากกรณีทีค่า่เงนิบาทแขง็ค่าขึน้เมื่อเทยีบกบั USD 
จะเป็นลบต่อผลการด าเนินงานของ อยา่งไรกต็าม บรษิทัไดต้ระหนักถงึความเสีย่งดงักล่าว จงึไดม้นีโยบายป้องกนั
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น เพื่อลดความเสีย่งจากความผนัผวนของคา่เงนิบาท 

ความเส่ียงจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 

นบัตัง้แต่เกดิสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ไปทัว่โลก แมท้ีผ่า่นมาจะกระทบต่อรายไดข้องบรษิทั
คอ่นขา้งจ ากดั แต่โรงงานของบรษิทัตัง้อยูใ่นจงัหวดัสมทุรสงคราม จดัเป็นพืน้ทีส่แีดง นอกจากจะตอ้งมดี าเนิน
มาตรการในโรงงานทัง้การผลติและการควบคมุดแูลแรงงานอยา่งเขม้งวดตามนโยบายของภาครฐัในช่วงปี 2021 แลว้ 
ยงัถูกกระทบจากปัญหาแรงงานทีไ่มส่ามารถเดนิทางเขา้มาในจงัหวดัได ้ ถอืเป็นความเสีย่งอาจท าใหเ้กดิการ
หยดุชะงกัในสายการผลติของบรษิทัได ้ แต่ปัจจบุนัมาตรการไดผ้อ่นคลาย และมกีารยกเลกิการแบ่งโซนสแีต่ละ
จงัหวดัแล้ว  

ความเส่ียงจากปัญหาขาดแคลนสายเรือ และค่าระวางเรือตู้คอนเทนเนอรป์รบัตวัสงูขึน้ 

สบืเน่ืองจากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ไดส้ง่ผลใหเ้กดิการจ ากดัการเดนิทางในบางประเทศ และมคีวามล่าชา้
ไปจนถงึหยุดการใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ของผูป้ระกอบการขนสง่ สง่ผลใหเ้กดิปัญหาขาดแคลนสายเรอืคอนเทนเนอร ์
รวมถงึค่าระวางเรอืตูต้อนเทนเนอรป์รบัตวัสงูขึน้อยา่งมากกวา่ 3 เท่าตวัในปี 2021 แมบ้รษิทัจะไม่ไดร้บัผดิชอบคา่
ขนสง่ทางเรอืทีส่งูขึน้ แต่ท าใหต้้นทุนของลูกคา้ปรบัตวัสงูขึน้ รวมถงึลูกคา้บางรายของบรษิทัไมส่ามารถจดัหาสาย
เรอืไดพ้อ จงึตอ้งจดัเกบ็ไวใ้นคลงัสนิคา้ของบรษิทัชัว่คราว เพื่อรอการสง่มอบในภายหลงั ถอืเป็นความเสีย่งต่อล
ผการด าเนินงานของบรษิทัทางออ้ม 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Revenue 1,103  1,003  1,522  1,651  1,781  

Cost of sales 823  729  1,085  1,177  1,268  

Gross profit 280  274  437  474  513  

SG&A 187  165  221  239  258  

Operating profit 93  109  216  234  255  

Other income 4  6  15  17  18  

EBIT 97  116  231  251  273  

EBITDA 137  153  276  302  331  

Interest charge 21  9  3  2  2  

Tax on income 19  21  45  49  54  

Earnings after tax 57  86  184  199  217  

Minority interest 0  0  0  0  0  

Normalized earnings 92  101  184  199  217  

Extraordinary items -34 -16 0  0  0  

Net profit 57  86  184  199  217  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Cash 9 38 501 549 617 

Accounts receivable 19 54 83 90 98 

Inventory 140 119 178 194 208 

Other current assets 31 21 26 28 30 

Total current assets 198 231 789 861 954 

Investments 8 8 100 100 100 

Plant, property & 

equipment 468 464 490 508 520 

Other assets 14 23 34 36 39 

Total assets 688 727 1,412 1,506 1,613 

Short-term loans 78 45 25 17 12 

Accounts payable 113 99 134 145 156 

Current maturities 72 28 15 15 15 

Other current liabilities 97 128 8 8 9 

Total current liabilities 360 300 181 185 193 

Long-term debt 46 57 42 32 22 

Other non-current liab. 7 8 8 8 9 

Total non-current liab. 53 66 50 41 31 

Total liabilities 413 365 232 226 224 

Registered capital 250 335 335 335 335 

Paid up capital 250 250 335 335 335 

Share premium 13 13 680 680 680 

Legal reserve 1 5 23 23 23 

Retained earnings 12 93 143 243 351 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 276 361 1,180 1,280 1,389 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Net profit 57 86 184 199 217 

Deprec. & amortization 40 37 44 51 58 

Change in working capital 118 -43 -179 -12 -12 

Other adjustments 85 58 0 0 0 

Cash flow from operations 300 139 49 238 263 

Capital expenditure -145 -33 -70 -70 -70 

Others 7 -9 -102 -3 -3 

Cash flow from investing -40 -36 -172 -73 -73 

Free cash flow 260 102 -124 166 190 

Net borrowings -231 -65 -48 -19 -14 

Equity capital raised 0 0 753 0 0 

Dividends paid 0 0 -117 -100 -108 

Others -21 -8 -1 1 1 

Cash flow from financing -253 -73 587 -118 -122 

Net change in cash   8 29 463 48 68 

      

Key Ratios 

 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

Growth (%)      

Revenue 23.7 -9.0 51.7 8.5 7.9 

EBITDA 89.3 11.5 80.4 9.7 9.4 

Net profit 390.4 49.7 114.3 8.7 8.8 

Normalized earnings 493.9 10.8 80.9 8.7 8.8 

Profitability (%)      

Gross profit margin 25.4 27.3 28.7 28.7 28.8 

EBITDA margin 12.4 15.2 18.1 18.3 18.6 

EBIT margin 8.8 11.5 15.2 15.2 15.3 

Normalized profit margin 8.3 10.1 12.1 12.1 12.2 

Net profit margin 5.2 8.5 12.1 12.1 12.2 

Normalized ROA 8.3 11.8 13.0 13.2 13.5 

Normalize ROE 20.8 23.7 15.5 15.6 15.6 

Normalized ROCE 17.4 20.1 18.8 19.0 19.2 

Risk (x)      

D/E 1.5 1.0 0.2 0.2 0.2 

Net D/E 1.5 0.9 -0.2 -0.3 -0.3 

Net debt/EBITDA 2.9 2.1 -1.0 -1.1 -1.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.11 0.17 0.27 0.30 0.32 

Normalized EPS 0.18 0.20 0.27 0.30 0.32 

EBITDA 0.27 0.31 0.41 0.45 0.49 

Book value 0.55 0.54 1.76 1.91 2.07 

Dividend 0.00 0.00 0.20 0.15 0.16 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 52.9 35.3 22.1 20.3 18.7 

Norm P/E 33.0 29.8 22.1 20.3 18.7 

P/BV 11.0 11.2 3.4 3.2 2.9 

EV/EBITDA 25.0 21.9 13.7 12.3 11.1 

Dividend yield (%) 0.0 0.0 3.3 2.5 2.7 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-036-4859 

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9    

ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19   

02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด   

  ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี   

  02-005-4193   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  758 ถ.พหลโยธนิ ต.เวยีง เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

 



 
 
 

หน้า 9 จาก 9 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2021 

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2564 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่6 มกราคม 2565) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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