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DCC (DCC TB) 

BUY 

 

บมจ. ไดนาสต้ีเซรามิค 

   

Previous BUY กลยทุธท่ี์ดีสู่ก าไรสสูสดุใหม่ 
2022 Target Price (Bt) 3.60 

Price (08/04/2022) 2.96 บริษทัตัส้เป้าปี 2022 ยอดขาย +5% Y-Y และ GPM สสู 45% ท่ามกลาสภาค
ก่อสร้าสฟ้ืนตวั รวมถึสกลยทุธ์พฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ และปรบัปรสุช่อสทาสการ
ขายตอบโจทยค์วามต้อสการท่ีสินค้าหลากหลาย อีกทัส้ เน้นบริหารจดัการ
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายอย่าสมีประสิทธิภาพ ส าหรบั 1Q22 ประเมินก าไรขยายตวั 
39% Q-Q และ 9% Y-Y สสูสดุรายไตรมาสท่ี 540 ล้านบาท รบัผลบวกจากการ
ปรบัเพ่ิมราคาขาย และ Product Mix สินค้ามารจ้ิ์นสสู ชดเชยราคากา๊ซและ
วตัถดิุบท่ีสสูขึน้ คสประมาณการก าไรปีน้ี +5% Y-Y ท าระดบัสสูสดุใหม่ต่อเน่ือส 
คสค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 3.60 บาท จากสบ 1Q22 โดดเด่น พร้อมปันผล
สสู โดยคาดสวด 1Q22 จ่าย Yield 2% และทัส้ปี 6.6% โดยภาพรวมจะถกู
ขบัเคล่ือนด้วยกลยทุธท่ี์ดีซ่ึสน าไปสู่การเติบโตแม้เผชิญปัจจยัลบ 
ภาพปี 2022 ยอดขายฟ้ืนตวั พร้อมปรบักลยทุธร์กัษามารจ้ิ์น 
บรษิทัตัง้เป้ายอดขายปี 2022 เตบิโต 5% Y-Y ตามกจิกรรมก่อสรา้งทีฟ้ื่นตวั บวกกบั
กลยทุธม์ุง่ปรบัช่องทางการขายสาขาเดมิสู ่ Functional Outlet ดว้ยการน าสนิคา้ของ
พนัธมติรมาจ าหน่ายในสาขาทีม่อียูข่องบรษิทั ทัง้การตกแต่ง ซ่อมแซม และวสัดุ
ก่อสรา้ง เพื่อน าเสนอสนิคา้ที่หลากหลายขึน้ ช่วยสรา้ง Traffic ของลูกคา้มากขึน้ และ
เพิม่รายไดค้า่เช่า โดยตัง้เป้าพฒันาภายใต ้ 20 สาขาภายในปีน้ี ขณะทีแ่มต้น้ทุนการ
ผลติจะเป็นขาขึน้ตามตน้ทุนพลงังานทัง้ราคาก๊าซ (สดัสว่น 30% ของตน้ทุนรวม), 
ดนิหนิแร ่(สดัส่วน 20% ของตน้ทุนรวม) และคา่ขนสง่ แต่บรษิทัมนีโยบายปรบัราคา
ขายขึน้สะทอ้นต้นทุนต่อเน่ือง พรอ้มเน้นขายสนิคา้ทีม่ารจ์ิน้สงู รวมถงึกลยทุธบ์รหิาร
จดัการตน้ทุนและค่าใชจ้า่ยอยา่งมปีระสทิธภิาพ อาท ิ การจดัการระบบและอตัรา
ขนสง่ใหมช่่วยลดคา่น ้ามนั, ปรบัปรงุการจดัการคลงัสนิคา้เพื่อลดความเสยีหาย 
รวมถงึพฒันาระบบการเตมิสตอ็กแต่ละสาขาจากสว่นกลาง คาดช่วยหนุนใหส้ามารถ
รกัษาอตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ระดบัสงู 45% (จากปี 2021 ที ่43.3%) 
คาดก าไร 1Q22 สดใส +39% Q-Q, +9% Y-Y  
เราประเมนิผลประกอบการ 1Q22 ท าระดบัสงูสุดรายไตรมาสที ่ 540 ลา้นบาท 
ขยายตวั 39% Q-Q และ 9% Y-Y แมป้รมิาณการขายคาดชะลอลง 14% Y-Y 
เน่ืองจากตลาดก่อสรา้งใหมย่งัไม่คกึคกัหลงัเกดิการระบาด COVID-19 รอบใหม ่ แต่
ไดปั้จจยับวกจากราคาขายเฉลีย่ที่ขยบัขึน้เป็น 150 บาทต่อตร.ม. (+8% Q-Q, +18% 
Y-Y) จากการปรบัเพิม่ราคาขาย บวกกบัผลของ Product Mix จากสนิคา้มารจ์ิน้สงู
อยา่งกระเบือ้งขนาดใหญ่ 60x120 และ 80x80 รวมถงึพฒันาผลติภณัฑใ์หมอ่ยา่ง
กระเบือ้งพอรซ์เลนขนาด 60x60 ซึง่เริม่เปิดตวัปลายปี 2021 เพื่อทดแทนตลาด
น าเขา้ดว้ยจดุขายทัง้ตน้ทุนทีต่ ่ากวา่และขนสง่รวดเรว็ ปัจจยัขา้งต้นลว้นสนบัสนุนให ้
1Q22 คาดยอดขายเตบิโตเป็น 2.45 พนัลา้นบาท (+24% Q-Q, +2% Y-Y) และอตัรา
ก าไรขัน้ตน้ท าได ้45% จาก 43% ใน 4Q21 และ 1Q21  
คสคาดก าไรปี 2022 ท า New High ยสัแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 3.60 บาท 
เราคงประมาณการก าไรปี 2022 ที ่1.8 พนัลา้นบาท (+5% Y-Y) ท าระดบัสงูสุดใหม ่
บนคาดการณ์ยอดขาย +4% Y-Y และอตัราก าไรขัน้ตน้ 43.5% ซึง่ถอืวา่ 
Conservative กวา่เป้าหมายของบรษิทั ส าหรบั 2Q22 เป็น Low Season ของธรุกจิ
วสัดุก่อสรา้ง รวมถงึตน้ทุนก๊าซมแีนวโน้มสงูขึน้จาก 1Q22 ทีท่รงตวั โดยผูบ้รหิาร
มองระดบั 330 บาท/MMTBU  เน่ืองจากราคาก๊าซเคลื่อนไหวชา้กว่าราคาน ้ามนัดบิ 
2-3 เดอืน สง่ผลใหค้าดก าไร 2Q22 อ่อนลงจาก 1Q22 แต่ยงัอยูร่ะดบัทีด่ ี จากทัง้
ราคาขายเฉลีย่ทีป่รบัขึน้ และผลของการควบคมุค่าใชจ้า่ย เราคงราคาเหมาะสมที ่
3.60 บาท (องิ PER 18x) คงค าแนะน าซือ้ จาก Catalyst ระยะสัน้ แนวโน้มงบ 1Q22 
โดดเด่น พรอ้มคาดงวด 1Q22 จ่ายปันผล 0.059 บาท/หุน้ คดิเป็น Yield 2% และ
คาดผลตอบแทนปันผลทัง้ปีสงู 6.6% บนสมมตฐิาน Payout 100% (จา่ยไตรมาสละ
ครัง้) ขณะที่กลยทุธท์ี่ดที ัง้ดา้นยอดขายผ่านการมุง่พฒันาผลติภณัฑแ์ละช่องทางการ
ขายใหม่ พรอ้มเน้นบรหิารจดัการตน้ทุน หนุนใหภ้าพรวมสามารถเตบิโตไดด้แีม้
เผชญิปัจจยัลบ  

up/downside (%) +21.6 

SET Index 1,686.00 

Sector Construction Materials 

Foreign limit/actual (%) 35.00/5.66 

Free float (%) 41.04 

Market cap (Bt m) 27,011.81 

Avg daily T/O (Bt m) (2022 YTD) 39.00 

hi, lo, avg (Bt) (2022 YTD) 3.06, 2.78, 2.97 

IOD 2021 4 

THAI CAC Certified 

  

Consolidated earnings 

BT (mn)  2020 2021 2022E 2023E 

Revenue 8,501 8,396 8,733 8,952 

Normalized earnings   1,585 1,700 1,782 1,834 

Net profit 1,585 1,700 1,782 1,834 

Normalized EPS (Bt) 0.19 0.19 0.20 0.20 

EPS (Bt) 0.19 0.19 0.20 0.20 

% growth  43.7 -3.6 4.8 2.9 

Dividend (Bt) 0.17 0.19 0.20 0.20 

BV/share (Bt) 0.58 0.63 0.64 0.64 

EV/EBITDA (x) 9.6 9.7 9.3 9.0 

Normalized PER (x) 15.3 15.9 15.2 14.7 

PER (x) 15.3 15.9 15.2 14.7 

PBV (x) 5.1 4.7 4.6 4.6 

Dividend yield (%) 5.6 6.3 6.6 6.8 

ROE (%) 32.6 29.1 30.4 31.2 

YE No. of shares (million) 8,199 9,126 9,126 9,126 

Par (Bt) 0.10 0.10 0.10 0.10 

Source: Company data, Finansia estimates  
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Company Overview 

DCC เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามคิ ปพูืน้ และบุผนงั ภายใต้
แบรนด ์Dynasty, Tiletop, Jaguar, Value, Mustang ,ไก่, นก, เป็ด, หงส์
, M,  COSMO, ROVER และ MONTE ปัจจบุนัมสีว่นแบ่งตลาดสงูสดุใน
ประเทศเป็นอนัดบั 2 ราว 43% ของตลาดกระเบือ้งปูพืน้ และบุผนงั (รอง
จาก COTTO 45%) 

บรษิทัน าเสนอสนิคา้ทีห่ลากหลาย และมจีุดเดน่จากการมุง่เน้นการขาย
สนิคา้เองผ่านสาขา รองลงมาเป็นโครงการอสงัหาฯ และ Modern Trade 
โดยเน้นขายภายในประเทศเป็นหลกั ซึง่คดิเป็นสดัสว่น 96% โดยกระจาย
สาขาไปทัว่ประเทศราว 200 สาขา เพื่อการบรกิารทีร่วดเรว็ สะดวก และ
เขา้ถงึลูกคา้โดยตรง นอกจากน้ี ยงัขายผา่นตวัแทนจ าหน่าย และตลาด
สง่ออก CLMV อาท ิ เมยีนมา ลาว และกมัพชูา ซึง่มสีดัสว่น 4% ของ
ยอดขายรวม  

ขณะทีต่น้ทุนหลกัเป็นวตัถุดบิ อาท ิดนิ หนิบด แร ่เป็นต้น คดิเป็นสดัสว่น 
46% ของตน้ทุนรวม รองลงมาเป็นตน้ทุนก๊าซ 33% ของตน้ทุนรวม ซึง่
บรษิทัสัง่ซือ้จากบมจ.ปตท.ทัง้หมด  

 ESG 

Environment 

- มุง่เน้นในการบรหิารจดัการของเสยีในกระบวนการผลติ ดว้ย
แนวคดิ 3R คอื การใชซ้ ้า Reuse การลดการใช ้Reduce และ การ
น ากลบัมาใช้ใหม ่ Recycle เพื่อลดการทิง้เศษวสัดอุอกสูภ่ายนอก
และลดคา่ใชจ้่ายในการก าจดัของเสยี  

- มกีารปรบัปรงุกระบวนการผลติเพื่อลดการใชพ้ลงังาน โดยเฉพาะ
การใช้เชือ้เพลงิก๊าซธรรมชาตเิพื่อลดภาวะก๊าซเรอืนกระจก และ
ปรบัปรงุกระบวนการผลติเพื่อลดฝุ่ นละออง รวมถงึก าหนดใหม้ี
การตรวจวดัสิง่แวดลอ้มภายในบรเิวณพืน้ทีก่ารผลติ  

Social 

- สง่เสรมิใหพ้นักงานมสี่วนรว่มในการวเิคราะหง์าน เสนอขอ้แนะน า 
พรอ้มทัง้รบัฟังความคดิเหน็ของพนกังานในทุกระดบั บนพืน้ฐาน
การบรหิารงานดว้ยความยตุธิรรม มคีวามเท่าเทยีมกนั เพื่อใหเ้กดิ
การพฒันาในระยะยาว  

- สนบัสนุนการจา้งงานผูพ้กิารในองคก์ร และไดน้ าสง่เงนิสมทบตาม
สดัสว่นทีก่ฎหมายก าหนด  

Governance 

- แต่งตัง้กรรมการอสิระเป็นคณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อสอบทาน
รายการระหวา่งกนัและรายการขดัแยง้ทางผลประโยชน์การ
สง่เสรมิใหม้กีารก ากบัดแูลกจิการทีด่แีละการพจิารณาเสนอแต่งตัง้ 
และคา่ตอบแทนของผูส้อบบญัช ี

- มุง่ม ัน่ในการบรหิารงานโดยยดึหลกัในการก ากบัดแูลกจิการที่ด ี
เพื่อใหเ้กดิความโปรง่ใสและตรวจสอบไดอ้ยา่งมจีรยิธรรม รวมถงึมี
ช่องทางการรอ้งเรยีนทีไ่มป่ฏบิตัติามกฎหมาย ระเบยีบขอ้บงัคบั
และจรรยาบรรณ โดยเฉพาะในเรื่องการต่อตา้นคอรร์ปัชัน่  รวมถงึ
ก าหนดนโยบายการก ากบักจิการตามหลกั CG Code 2017 เพื่อ
เป็นแนวทางในการปฎบิตัิ 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิราคาเหมาะสมปี 2022 ที ่3.60 บาท องิ PER 18x เท่า สงู
กวา่คา่เฉลีย่ 5 ปียอ้นหลงัที ่17.5 เท่า สะทอ้นคาดการณ์ก าไรทีเ่ป็นขาขึน้  

จดุเดน่คอืการจา่ยปันผลด ีม ีDividend Payout ทีผ่า่นมา ไม่น้อยกวา่ 
75% อยา่งสม ่าเสมอ ฐานะการเงนิแขง็แกรง่ โดย D/E ณ สิน้ปี 2021 
คาดลดลงเป็น 0.5 เท่า จากปี 2020 ที ่0.8 เท่า นอกจากน้ี อตัราการท า
ก าไรของ DCC ยงัสงูกวา่คู่แขง่ พจิารณาจากปี 2020 EBITDA Margin 
ของ DCC ที ่32% ดกีว่า COTTO 12% และ UMI 7% 
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1Q22E Earnings Preview 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Finansia Estimate 

Figure 2: Sales (MB)      Figure 3: Gross Profit (MB), GPM (%)  

    

Source: Finansia Research     Source: Finansia Research      
 

Figure 4: Net Profit (MB)      Figure 5: Natural Gas Price (Baht/MMTBU) 

    
Source: Finansia Research    Source: Company Data 
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(Bt mn) 1Q22E 4Q21 %Q-Q  1Q21 %Y-Y 

Revenue 2,450 1,969  24.4  2,413  1.5  

Costs 1,347 1,123  19.9  1,382 -2.5  

Gross profit  1,102 846  30.3  1,031  6.9  

SG&A costs 446 382  16.8  431  3.6  

Interest charge 4 4  1.8  7 -47.6  

Norm profit   540 388  39.2  493  9.4  

Net profit 540 388  39.2  493  9.4  

Gross margin (%)  45.0  43.0 2.0 42.7 2.3 

Norm earnings margin (%)  22.0  19.7 2.3 20.4 1.6 

Net profit margin (%)   22.0  19.7 2.3 20.4 1.6 
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Figure 6: Porcelain 

 
Source: Company Data 

 

ปัจจยัเส่ียสในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียสด้านพลสัสาน และการจดัหาวตัถดิุบ 

ตน้ทุนพลงังานเป็นตน้ทุนทีส่ าคญัทีส่ดุในธรุกจิกระเบือ้งเซรามคิ เน่ืองจาก ราคาเชือ้เพลงิมคีวามผนัผวน บรษิทัจงึมี
มาตรการลดความเสีย่งโดยการก าหนดแหล่งส ารองของวตัถุดบิทีส่ าคญัต่างๆ โดยการร่วมมอืกบัคูค่า้ในการส ารวจ
แหล่งวตัถุดบิใหม ่และใหคู้ค่า้ด าเนินการขอประทานบตัรทีเ่กี่ยวขอ้งล่วงหน้า 

ความเส่ียสด้านธรุกิจ 

เศรษฐกจิอยูใ่นภาวะผนัผวน และชะลอตวั สง่ผลใหค้วามตอ้งการวสัดตุกแต่งประเภทกระเบือ้งเซรามคิลดลกวา่ที่
คาดการณ์ไว ้และตลาดเซรามคิเกดิการแขง่ขนัที่รนุแรง ทัง้ภายในประเทศ และต่างประเทศ บรษิทัจงึจดัการความเสีย่ง
โดยเน้นการสรา้งคณุคา่ใหก้บัสนิคา้ และคู่คา้ รวมถงึปรบัปรงุตน้ทุน และพฒันาสนิคา้อยา่งเน่ือง เพื่อเพิม่ศกัยภาพใน
การแขง่ขนั 

ความเส่ียสต่อส่ิสแวดล้อม และชุมชน 

กระเบือ้งเซรามคิผลติจากวตัถุดบัดนิ หนิ แร ่และสารเคมตี่างๆ ซึง่วตัถุดบัดงักล่าวจะผา่นกระบวนการแปรรปูใน
โรงงาน ซึ่งจะสง่ผลทัง้โดยตรงและทางออ้มต่อสิง่แวดลอ้มและชุมชม บรษิทัจงึยดึหลกัปฎบิตักิารด าเนินงานโดยถูกตอ้ง 
และสอดคลอ้งกบักฎหมาย รวมถงึด าเนินโครงการเพื่อสงัคมและสิง่แวดลอ้ม(CSR)อยา่งต่อเน่ือง 

 



 
DCC (DCC TB) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021 2022E 2023E 

Revenue  8,118 8,501 8,396 8,733 8,952 

Cost of sales  4,991 4,973 4,758 4,934 5,049 

Gross profit 3,126 3,529 3,638 3,799 3,903 

SG&A  1,769 1,621 1,582 1,642 1,683 

Operating profit 1,357 1,907 2,055 2,157 2,220 

Other income 73 88 85 86 89 

EBIT 1,430 1,995 2,140 2,243 2,309 

EBITDA 1,964 2,718 2,890 3,023 3,099 

Interest charge  42 49 18 11 13 

Tax on income  275 360 419 446 459 

Earnings after tax  1,113 1,586 1,704 1,786 1,837 

Minority Interests 140 1 3 3 3 

Norm profit 973 1,585 1,700 1,782 1,834 

Extraordinary items   0 0 0 0 0 

Net profit 973 1,585 1,700 1,782 1,834 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021 2022E 2023E 

Cash and equivalents 118 71 58 72 82 

Accounts receivable 309 144 164 162 166 

Inventory 2,164 2,089 2,273 2,220 2,221 

Other current asset 30 1 10 1 1 

Total current assets 2,621 2,305 2,505 2,455 2,470 

Investment  0  0 0 0 0 

PPE 6,047 5,892 5,876 5,934 5,981 

Other assets 54 599 562 611 618 

Total Assets 8,722 8,796 8,943 9,000 9,068 

Short term loan 3,967 2,165 1,250 1,250 1,250 

Account payable 857 786 922 938 959 

Current maturities 0 106 99 107 112 

Other current liabilities  103 183 179 192 197 

Total current liabilities 4,927 3,240 2,450 2,487 2,518 

Long term debt 49 459 435 417 434 

Other LT liabilities 227 238 221 229 234 

Total liabilities 5,203 3,937 3,106 3,133 3,187 

Registered capital 914 914 914 913 913 

Paid-up capital 723 820 913 913 913 

Share Premium 1,245 2,260 3,233 3,233 3,233 

Legal reserve 72 82 91 91 91 

Retained earnings  2,790 3,179 3,242 3,262 3,275 

Others  -1464 -1579 -1685 -1685 -1685 

Minority Interest 152 96 43 52 54 

Shareholders' equity 3,519 4,858 5,837 5,867 5,881 

      

 

 

 

      

Source: Company data, Finansia research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021 2022E 2023E 

Net profit 1,113 1,586 1,704 1,786 1,837 

Depreciation etc. 534 722 750 780 790 

Change in working capital -253 -256 -61 51 20 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation 1,394 2,053 2,393 2,617 2,647 

Capital expenditures  -1,045 -568 -734 -838 -837 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from investing  -1,045 -568 -734 -838 -837 

Free cash flow 349 1,485 1,659 1,779 1,811 

Net borrowings 1,559 -1,285 -947 -10 22 

Equity capital raised  -1,051 941 906 9 1 

Dividend paid  -864 -1,188 -1,631 -1,765 -1,824 

Others  0 0 0 0 1 

Cash flow from financing  -357 -1,532 -1,672 -1,766 -1,801 

Net Change in cash -8 -47 -13 13 10 

      

Important Ratios  

 2019 2020 2021 2022E 2023E 

Growth (%)      

Revenue 1.1 4.7 -1.2 4.0 2.5 

EBITDA 4.9 38.4 6.3 4.6 2.5 

Net profit -0.6 63.0 7.3 4.8 2.9 

Normalized earnings -0.6 63.0 7.3 4.8 2.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 38.5 41.5 43.3 43.5 43.6 

EBITDA margin 24.2 32.0 34.4 34.6 34.6 

EBIT margin 17.6 23.5 25.5 25.7 25.8 

Normalized profit margin 12.0 18.6 20.3 20.4 20.5 

Net profit margin 12.0 18.6 20.3 20.4 20.5 

Normalized ROA 11.2 18.0 19.0 19.8 20.2 

Normalize ROE 27.6 32.6 29.1 30.4 31.2 

Normalized ROCE 25.6 28.5 26.2 27.4 28.0 

Risk (x)      

D/E 1.5 0.8 0.5 0.5 0.5 

Net D/E 1.4 0.8 0.5 0.5 0.5 

Net debt/EBITDA 2.6 1.4 1.1 1.0 1.0 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.13 0.19 0.19 0.20 0.20 

Normalized EPS 0.13 0.19 0.19 0.20 0.20 

EBITDA 0.27 0.33 0.32 0.33 0.34 

Book value 0.47 0.58 0.63 0.64 0.64 

Dividend 0.10 0.17 0.19 0.20 0.20 

Par 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

Valuations (x)      

P/E 22.0 15.3 15.9 15.2 14.7 

Norm P/E 22.0 15.3 15.9 15.2 14.7 

P/BV 6.4 5.1 4.7 4.6 4.6 

EV/EBITDA 12.9 9.6 9.7 9.3 9.0 

Dividend yield (%) 3.5 5.6 6.3 6.6 6.8 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-036-4859 

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9    

ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19   

02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด   

  ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี   

  02-005-4193   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  758 ถ.พหลโยธนิ ต.เวยีง เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2564 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่6 มกราคม 2565) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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