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  Defensive and Domestic Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,626.70 -2.69 -1.87 4.02 

SET50 983.58 -2.58 -0.72 -5.87 

Dow Jones 30 32,817.38 -2.37 -9.69 40.68 

S&P 500 4,201.09 -2.95 -11.86 67.58 

NASDAQ Comp 12,830.96 -3.62 -17.99 93.37 

FTSE 100 6,959.48 -0.40 -5.76 3.44 

Hang Seng 21,057.63 -3.87 -10.00 -18.53 

Nikkei 225 25,221.41 -2.94 -12.78 26.01 

Shanghai Comp 3,372.86 -2.17 -7.33 35.24 

MSCI AC World 660.77 -2.73 -5.34 45.01 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 12.53 17.32 15.29 

China 14.45 9.48 9.05 

Hong Kong 7.97 10.04 8.84 

Indonesia 22.61 15.93 14.37 

Korea 11.47 10.60 9.21 

Philippines 21.93 17.22 14.49 

Taiwan 13.57 12.66 12.31 

S&P500 21.58 18.78 17.08 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -985.05 -2,930.92 -2,383.26 -12,218.4 

Indonesia 166.63 317.48 317.48 1,962.64 

Philippines -4.97 -4.97 -6.02 79.22 

Korea  -1,045.67 -1,045.67 -1,867.23 -4,724.37 

Taiwan  -2,965.12 -2,965.12 -5,166.58 -13,039.3 

Thailand -69.55 -69.55 118.31 2,481.29 

Vietnam -64.11 -64.11 -63.78 -211.55 

Total -4,967.84 -6,762.86 -9,051.08 -25,670.5 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 60,692.34 62,985.95 -2,293.61 

Proprietary (Bt mn) 8,851.54 11,732.57 -2,881.03 

Local Institution (Bt mn) 6,001.82 12,585.47 -6,583.65 

Retail (Bt mn) 52,260.50 40,502.20 11,758.30 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 66,095 66,406 -311 

Foreign 141,222 168,863 -27,641 

Local 204,487 176,535 27,952 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 5 Mar 4 Mar 3 Mar 2 Mar 1 Mar 

PTTEP-R 902.99 250.76 845.91 870.69 348.96 

AOT-R 781.09 159.49 205.09 206.95 192.14 

PTT 429.97 452.95 416.30 137.92 232.07 

SCC-R 377.48 134.56 112.59 174.45 46.64 

KBANK-R 340.63 132.96 147.44 254.71 64.52 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัแรงกวา่คาดปิดลบถงึ 45.02 จดุ โดยปัจจัยกดดนั

ยังเป็นความกงัวลสงครามรสัเซยี-ยเูครนทีอ่าจกระทบลากยาวหลงัยังไมม่แีนวโนม้ผอ่น

คลาย เม็ดเงนิยังไหลออกจากสนิทรพัยเ์สีย่ง สะทอ้นจากสถาบนัในประเทศยังคงขาย

สทุธใินตลาดหุน้และเรง่ขึน้เป็น 6.6 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังขายสทุธิ

ตอ่เนือ่งอกี 2.3 พนัลบ. (และยัง Short SET50 Index Futures อกีเกอืบ 2.8 หมืน่

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังมแีนวโนม้ออ่นตวัลงทดสอบแนวรับหลกั

บรเิวณ 1,620+- จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังคอ่นขา้งเป็นลบจากแนวโนม้สงคราม

รัสเซยี-ยเูครนทีย่ดืเยือ้ ซ ึง่จะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิโลกโดยเฉพาะยโูรโซนมากขึน้

จากมาตรการคว า่บาตร ขณะทีเ่งือ่นไขหยดุสงครามของรสัเซยี 3 ขอ้คาดยังยากส าหรับ

ยเูครนทีจ่ะยอมรับในระยะนี ้ ขณะทีร่าคาน ้ามนัเริม่ชะลอตวัลงบา้งหลงัเยอรมนรีะบจุะยัง

น าเขา้พลงังานจากรัสเซยีเนือ่งจากยังมคีวามส าคญั ท าให ้PTTEP มแีนวโนม้พกัตวัระยะ

สัน้ เราคาดการปรับขึน้ของดชันใีนระยะนีย้ังท าไดจ้ ากดั แมผ้ลกระทบตอ่เศรษฐกจิไทย

จะไมม่าก แตห่ากสถานการณส์งครามลากยาวยังเป็นปัจจัยกดดนัและ Overhang ปัจจัย

ทีต่อ้งตดิตามปลายสปัดาหน์ีค้อืเงนิเฟ้อเดอืน ก.พ. ของสหรัฐฯ ขณะทีส่ปัดาหห์นา้ตลาด

คาด FED เริม่ขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ระยะสัน้ยังเนน้พกัเงนิและลงทนุในกลุม่ Defensive 

และ Domestic Play ทีก่ระทบจากตน้ทนุการผลติทีพุ่ง่จ ากดั ไดแ้ก ่ การแพทย ์

ผลติภัณฑเ์พือ่สขุภาพ สือ่สารฯ คา้ปลกี 

กลยทุธ ์: พกัเงนิในหุน้ Defensive และ Domestic Play 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BDMS, CPALL, OSP, PJW, TOP 

หุน้เดน่วนันี ้: OSP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 42 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 1Q22 คาดฟ้ืนตวัดตีอ่เนือ่งทัง้ตลาดไทยและตา่งประเทศตามการฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกจิ ขณะทีฝ่ั่งตน้ทนุทีส่งูขึน้ยังกระทบจ ากดัในระยะสัน้  

 M-150 ใหมท่ีข่ยับราคาขึน้ 12 บาทจะเป็นปัจจัยหลกัหนนุการเตบิโตในปีนีแ้ละเชือ่วา่

ผูเ้ลน่รายอืน่จะขยับตามทัง้อตุสาหกรรมเพือ่ลดแรงกดดนัดา้นตน้ทนุ  เราคาดก าไรปี 

2022-2023 +12% CAGR  

 แนวรับ 35-34.50 บาท แนวตา้น 36.50-37//38 บาท        

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคและเรง่ขึน้เป็น US$4,149 

ลา้น น าโดยไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$2,965 ลา้นและ US$1,046 ลา้น ตามล าดับ สว่น

อาเซยีนไหลออกเชน่กันน าโดยไทย US$70 ลา้น ตลาดยังคงกังวลสงครามรัสเซยี-

ยเูครนทีด่ยูดืเยือ้และกนิเวลานานสง่ผลเสยีตอ่เศรษฐกจิโลก แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

คาดยังอยูใ่นทศิทางไหลออก 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) REIT Focus สถานการณ์สงครามรัสเซยี-ยเูครนสง่ผลใหเ้ม็ดเงนิไหลออกจาก

สนิทรัพยเ์สีย่งเขา้สูส่นิทรัพยป์ลอดภัยอยา่งหนาแน่น จากความกงัวลผลกระทบดา้น

เศรษฐกจิจากการคว า่บาตร รวมถงึแนวโนม้เงนิเฟ้อทีเ่รง่ตวัจากราคา Commodity ทีพุ่ง่

ขึน้ ประกอบ FED ทีจ่ะเริม่ขึน้ดอกเบีย้ในเดอืน ม.ีค. เป็นตน้ไป ท าใหร้ะยะสัน้มปัีจจัย

กดดนัหลายอยา่ง อยา่งไรก็ตามเรามองบวกตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและก าไรบจ.ใน

ประเทศตามการคลาย Lockdown และอยูใ่นชว่งฤดจูา่ยปันผล ท าใหเ้รามอง PF&Reit 

ยังน่าสนใจและเป็นกลุม่ทีไ่ดผ้ลกระทบเชงิลบจ ากดั เรายังเลอืก Top Pick คอื AIMIRT 

ALLY DIF HREIT FTREIT 

(-) กลุม่อเิล็กทรอนกิส ์มปีระเด็นลบจากการหยดุผลติของ BMW ในเยอรมนหีลปัระสบ

ปัญหาขาดแคลนชิน้สว่นจากยเูครน อยา่งไรก็ตามโรงงานในองักฤษ จนี สหรัฐฯ และ

เม็กซโิกยังผลติไดป้กต ิถอืเป็นปัจจัยลบตอ่ KCE เนือ่งจาก BMW เป็นหนึง่ในลกูคา้หลกั 

คดิเป็นสดัสว่นราว 5-10% ของรายไดร้วม คาดวา่เป็นปัญหาชัว่คราวและโรงงานในยโุรป

เริม่มกีารปรับกระบวนการผลติ อยา่งไรก็ตามเรายังแนะน า “ชะลอการลงทนุ” ส าหรับกลุม่

อเิล็กทรอนกิสจ์นกวา่สถานการณ์สงครามจะมแีนวโนม้ดขีึน้ 

(+) PJW เราคาดแนวโนม้การเตบิโตปี 2022 ยังสดใสทัง้ธรุกจิบรรจภุัณฑพ์ลาสตกิที่

ฟ้ืนตวั รวมถงึจะเห็นพฒันาการทีช่ดัเจนขึน้ในการ Diversify ไปยังพลาสตกิทาง

การแพทยซ์ ึง่แนวโนม้เตบิโตดรีะยะยาวและม ีMargin สงู นอกจากนีเ้ราคาดวา่ PJW มี

ศกัยภาพในการขยายตลาดพลาสตกิส าหรับ EV โดยใชฐ้านลกูคา้หลกัปัจจบุนัทีอ่ยูใ่น

กลุม่ยานยนต ์ และเป็นบวกตอ่การเตบิโตและชดเชยบรรจภุัณฑน์ ้ามนัหลอ่ลืน่ได ้ เราคาด

ก าไรปี 2022-2024 +15% CAGR คงราคาเป้าหมาย 6 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 33.06 33.01 -0.18 

US$/Euro 1.09 1.09 0.06 

Yen/US 115.46 115.32 -0.12 

Yuan/US$ 6.32 6.32 -0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 120.66 119.40 1.06 

Gold (COMEX) 1,996.30 1,995.90 0.02 

BDI 2,148.00 2,104.00 2.09 

ZINC 4,112.50 4,051.00 1.52 

CRB index 304.23 299.95 1.43 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 797.42 จดุ หรอื 2.37% ปิดที ่32,817.38 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัเงนิเฟ้อสงูขึน้ หลงัราคาน ้ามนัปรับขึน้จากสงคราม

รัสเซยีและยเูครน 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัเงนิเฟ้อ ทา่มกลางความ

ขดัแยง้ระหวา่งรัสเซยีและยเูครน 

(-) ตลาดหุน้เอเชยีปรับลง จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบทางเศรษฐกจิ

หลงัราคาน ้ามนัดบิสงูขึน้ ทา่มกลางการท าสงครามระหวา่งรัสเซยีและยเูครน 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 33.04 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 3.72 ดอลลาร ์หรอื 3.2% ปิดที ่

119.40 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมรีายงานวา่สหรัฐและชาตพินัธมติรในยโุรป

ก าลงัพจิารณาระงับการน าเขา้น ้ามนัจากรัสเซยี เพือ่ตอบโตร้ัสเซยีทีใ่ชก้ าลงั

ทหารรกุรานยเูครน   

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 29.3 ดอลลาร ์หรอื 1.49% ปิดที ่

1,995.9 ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภยั ทา่มกลางความกงัวล

เกีย่วกบัสงครามรัสเซยี-ยเูครน 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,062.70 / +8.42 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

*Cash Balance (next page) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Clo % 

 (Bt m) 05-03-22 change 

CPALL 668.80  65.75  -2.59  

OSP 412.94  35.75  -5.30  

IVL 396.70  43.50  -2.79  

BANPU 315.35  12.10  3.42  

SCGP 297.40  54.75  -1.79  

BDMS 290.92  24.00  -1.64  

GPSC 228.57  67.00  -4.29  

MINT 188.13  29.25  -4.10  

EA 174.90  86.00  -4.44  

HMPRO 166.98  15.70  -1.88  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-03-22 change 

AOT -985.48  62.50  -2.34  

PTTEP -829.55  153.50  1.99  

PTT -684.66  38.50  0.00  

SCC -423.54  371.00  -2.62  

TISCO -365.52  98.00  -0.51  

SCB -361.47  115.00  -4.96  

JMT -264.82  64.50  -1.53  

BGRIM -252.81  31.00  -8.15  

CPN -221.64  54.25  -1.81  

TRUE -210.55  4.94  -0.80  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

ARIP ARIP-F 31/1/2022 11/3/2022 T2 

CHO CHO-F 21/2/2022 1/4/2022 T1 

DITTO DITTO-F 17/2/2022 8/3/2022 T2 

ETC ETC-F 7/3/2022 12/4/2022 T1 

HL HL-F 7/2/2022 18/3/2022 T1 

MONO MONO-F 1/3/2022 21/3/2022 T2 

MVP MVP-F 21/2/2022 1/4/2022 T2 

MVP-W1   21/2/2022 1/4/2022 T2 

NBC NBC-F 3/3/2022 23/3/2022 T1 

PROEN PROEN-F 21/2/2022 11/3/2022 T2 

RSP RSP-F 4/3/2022 24/3/2022 T1 

SANKO SANKO-F 21/2/2022 1/4/2022 T1 

TCC TCC-F 21/2/2022 1/4/2022 T1 

TCC-W3   21/2/2022 1/4/2022 T1 

TCC-W4   21/2/2022 1/4/2022 T1 

TCC-W5   21/2/2022 1/4/2022 T1 

TH TH-F 7/2/2022 18/3/2022 T1 

TVD TVD-F 7/2/2022 18/3/2022 T1 

TVT TVT-F 31/1/2022 11/3/2022 T1 

UPA UPA-F 14/2/2022 25/3/2022 T1 

UPA-W2   14/2/2022 25/3/2022 T1 

VL VL-F 7/2/2022 18/3/2022 T1 

VL-W1   7/2/2022 18/3/2022 T1 

YGG YGG-F 31/1/2022 11/3/2022 T1 

ZIGA ZIGA-F 17/2/2022 8/3/2022 T1 

ZIGA-W1   17/2/2022 8/3/2022 T1 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 

 
T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 

T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Status 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

B52 B52-F 16/8/2018 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

GLOCON GLOCON-F 3/3/2022 - C 

HEMP HEMP-F 16/8/2018 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

KWI KWI-F 17/8/2021 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NMG NMG-F 14/12/2018 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PSG PSG-F 16/8/2018 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 
หมายเหต:ุ 

 
C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 

                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  
                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

