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BUY 

 

บมจ. ที.เค.เอส. เทคโนโลยี 

   

Previous BUY คาดก าไร 4Q21 เร่งตวัขึน้ จากลกู SYNEX 
2022 Target Price (Bt) 21.00 

Price (21/02/2022) 15.50 เราคาดก าไรปกติ 4Q21 อยู่ท่ี 115 ลบ. (+52.1% Q-Q, +50.9% Y-Y) แบ่งเป็น
ก าไรจากธรุกิจโรงพิมพท่ี์ 28 ลบ. (พลิกจากขาดทุน Q-Q, +141.6% Y-Y) และ
ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วมอีก 87 ลบ. (+13.1% Q-Q, +34.8% Y-Y) ในส่วน
ของธรุกิจโรงพิมพเ์ดิม ก าไรปกติกลบัมาสู่ระดบัเกือบปกติ จากการผ่อนปรน
มาตรการลอ๊คดาวน์ตัง้แต่ต้นเดือนพฤศจิกายน ท าให้ลกูค้าแบงกพ์าณิชยแ์ละ
บริษทัหลกัทรพัยก์ลบัมาใช้บริการ High Security Printing เหมือนเดิม ส่วน
แบ่งก าไรจาก SYNEX โตได้ต่อเน่ือง Q-Q และ Y-Y จากรายได้ท่ีโตดี เพราะ
ระยะเวลาขายสินค้า Apple ท่ีมากขึน้กว่าปีก่อน เราปรบัก าไรปี 2021 ลง 4% 
จากแนวโน้มรายได้ธรุกิจโรงพิมพท่ี์ลดลงมากกว่าคาด ประเมินมลูค่ายติุธรรม
ด้วยวิธี Sum-of-the-Part โดยปรบัใช้มลูค่า SYNEX อ้างอิงบทวิเคราะหใ์หม่
ของเรา (ฉบบัท่ี 10/02/2022) ได้ราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 21 บาท (PE’22 18.9x 
PEG’22 1.2x) คงค าแนะน า “ซ้ือ” 
แนวโน้มก าไรปี 2022 โตตาม SYNEX เป็นหลกั 
ถงึแมเ้ราคาดวา่ก าไรทัง้กลุ่มบรษิทัขายสนิคา้ IT จะมแีนวโน้มชะลอตวัจากปีก่อน ทีม่ี
ฐานสงูและมปัีจจยับวกพเิศษหนุน แต่เรากย็งัคาดก าไร SYNEX ในปี 2022 เตบิโต
ถงึ 26.1%  และคาดก าไรม ี CAGR (2021-2024) ถงึ 20.8% และอาจจะถูกปรบั
ประมาณการขึน้ ดว้ยกลยทุธก์ารเตบิโตแนวตัง้ ที่จะเริม่รกุธุรกจิต้นน ้าและปลายน ้า 
หนุนมารจ์ิน้โดยรวม ซึง่เรามองว่าเป็นกลยทุธท์ีม่ศีกัยภาพเพราะเป็นการต่อยอดจุด
แขง็เดมิ ทัง้ช่องทางการจดัจ าหน่ายทีค่รอบคลุมและการบรหิารงานหลงับา้นที่
แขง็แกรง่  
เราคาดก าไรปี 2022 อยูท่ี ่ 514 ลบ. (+25.4% Y-Y) มาจากส่วนแบ่งก าไรจาก 
SYNEX อยูท่ี ่ 418 ลบ. หรอืคดิเป็น 81.3% ของประมาณการก าไรทัง้ปี 2022 ของ 
TKS 
ปรบัลดราคาเป้าหมายปี 2022 ลงเหลือ 21 บาท คงค าแนะน า “ซ้ือ” 
เราประเมนิราคาพืน้ฐานของ TKS ดว้ยวธิ ี Sum-of-the-Part แบ่งเป็น 4 สว่น 1) 
มลูคา่ธรุกจิโรงพมิพเ์ดมิ ประเมนิมูลคา่ดว้ย DCF (WACC 7%, No terminal value) 
ไดม้ลูคา่พืน้ฐาน 1.2 บาท 2) อา้งองิราคาเป้าหมาย SYNEX ของเรา (10/02/22) หกั 
Conglomerate Discount 20% ไดม้ลูคา่ SYNEX ในพอรท์ TKS ที ่ 18 บาทต่อหุน้ 
3) มลูคา่หุน้ TBSP รวมธุรกจิบตัรพลาสตกิและธรุกจิตูจ้ าหน่ายสนิคา้อตัโนมตั ิ
อา้งองิ PE’22 15x ไดม้ลูคา่ต่อหุน้ 0.8 บาท 4) มลูคา่หุน้ SABUY อา้งองิ PE’22 25x 
ไดม้ลูคา่ต่อหุน้ 0.8 บาท เบด็เสรจ็ เราปรบัลดมลูคา่พืน้ฐาน TKS เป็น 21 บาท จาก
เดมิ 22 บาท มองเป็นหุน้ธมี Value Play มกีารเตบิโตของก าไรและยงัม ีValuation ที่
น่าสนใจ คงค าแนะน า ”ซือ้” 
4Q21E Earnings Preview 

(Bt. mn) 4Q21E 3Q21 %Q-Q 4Q20 %Y-Y 

Sales revenue  391   413  -5.4  489  -20.0 

Costs  285   295  -3.3  373  -23.4 

Gross profit  106   118  -10.6  116  -9.0 

SG&A costs  63   107  -41.3  97  -35.0 

TKS Net Profit  28  -2  -1845.1  11  141.6 

Share profit from SYNEX  87   77  13.1  65  34.8 

Norm profit  115   75  52.1  76  50.9 

EPS (Bt/share)  0.25   0.16  52.1  0.16  50.9 

Gross margin %  27.0   28.6  -1.6  23.7  3.3 

SG&A as %of Sales   16.1   26.0  -9.8  19.8  -3.7 

Net margin%  29.4   18.3  11.1  15.6  13.8 

Source: FINANSIA Estimates 

Up/downside (%) +35.5 

SET Index 1,694.32 

Sector Media & Publishing 

Foreign limit/actual (%) 49.00/1.47 

Free float (%) 58.85 

Market cap (Bt mn) 7,164.51 

Avg daily T/O (Bt mn) (2022 YTD) 192.97 

hi, lo, avg (Bt) ((022 YTD) 19.10, 13.90, 16.21 

IOD 2021 4 

THAI CAC Certified 

  

Consolidated earnings 

BT(mn) 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue  1,892   1,764   1,609   1,644  

Normalized earnings    259   410   514   596  

Reported Net profit  229   1,194   514   596  

Normalized EPS (Bt)  0.6   0.9   1.1   1.3  

EPS (Bt)  0.5   2.6   1.1   1.3  

% growth  -40.8   422.5  -57.0   16.1  

Dividend (Bt)  0.3   0.5   0.7   0.8  

BV/share (Bt)  5.5   6.0   6.4   7.0  

EV/EBITDA (x)  39.0   29.1   30.5   29.2  

Norm. PER (x)  27.7   17.5   13.9   12.0  

PER (x)  27.7   17.5   13.9   12.0  

PBV (x)  2.8   2.6   2.4   2.2  

Dividend yield (%)  1.7   3.4   4.3   5.0  

ROE (%)  10.3   15.5   17.8   19.2  

YE No. of shares (million) 462 462 462 462 

Par (Bt)  1.0   1.0   1.0   1.0  

Source: Company data, FINANSIA estimates 
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Company Overview 

 
บรษิทั ท.ีเค.เอส. เทคโนโลย ี จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” เป็นบรษิทั
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยอ์ยูใ่นกลุ่ม อตุสาหกรรมบรกิาร 
หมวดธรุกจิสื่อสิง่พมิพ ์บรษิทัเป็นผูน้ าธุรกจิสิง่พมิพค์รบวงจร โดยมี
ระบบการพมิพอ์อฟเซท็ ทัง้แบบต่อเน่ือง และแบบแผ่น ระบบการ
พมิพด์จิติอล แบบสแีละขาวด า  รวมถงึการบรหิารแบบพมิพใ์หก้บั
ลูกคา้องคก์รขนาดใหญ่ 
 
ในปี 2019 บรษิทัไดเ้ขา้ถอืหุ้นใน บรษิทั ทบีเีอสพ ีจ า กดั (มหาชน)
(“TBSP”) จากรอ้ยละ 79.74 เป็นรอ้ยละ 97.17 ซึง่เป็นผูผ้ลติและ
จ าหน่ายสิง่พมิพป้์องกนัการปลอมแปลง เช่น บตัรพลาสตกิ เชค็ 
ฉลากป้องกนัการปลอมแปลง RFID และ Smart Card Reader 
ปัจจบุนั TBSP มสีถานะเป็นบรษิทัยอ่ย 
 

บรษิทัไดม้กีารขยายไปยงัธุรกจิคา้สง่สนิคา้ IT ก่อตัง้ บรษิทั คอม
เพค็ (ประเทศไทย) จ ากดั ในปี พ.ศ. 1988 เพื่อประกอบธรุกจิน าเขา้
และจดัจ า หน่ายอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพวิเตอร ์ซอฟต์แวร ์และระบบ
สารสนเทศ และไดเ้ปลีย่นชื่อเป็น บรษิทั ซนิเน็ค (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) มผีูถ้อืหุน้หลกัคอื บรษิทั ท.ีเค.เอส เทคโนโลย ี
จ ากดั (มหาชน) 38.51% และกลุ่ม ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) ปัจจบุนั SYNEX มสีถานะเป็นบรษิทัร่วม 

 
Environment 

- TKS ไดถู้กรบัรองเป็นโรงงานอุตสาหกรรมเชงินิเวศ (Eco Factory) 
จากสถาบนัสิง่แวดลอ้มอุตสาหกรรม สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศ
ไทย เมื่อวนัที ่21 กนัยายน 2016 

- บรษิทัและบรษิทัยอ่ยไดร้บ้การรบัรองอุตสาหกรรมสเีขยีว (Green 
Industry) ระดบั 4 จากกระทรวงอุตสาหกรรม   

Social 

- บรษิทัตดิอนัดบั 1 ใน 100 เป็นปีที ่4 ของ ESG100 ปี 2019 ซึง่
เป็นการจดัอนัดบัโดยสถาบนัไทยพฒัน์เป็นการคดัเลอืก จากบรษิทั
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน จ านวน 771 บรษิทั ทีม่กีารด าเนินงานโดด
เดน่ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล (Environmental, 
Social and Governance : ESG)  

- บรษิทัและบรษิทัยอ่ย ไดร้บัการรบัรองมาตรฐานระบบบรหิารความ
ต่อเน่ืองทางธรุกจิ (Business Continuity Management System : 
ISO 22301: 2012) จากสถาบนั BUREAU VERITAS THAILAND 
เป็นกระบวนการบรหิารแบบ องคร์วมซึง่บ่งชีภ้ยัคุกคาม ทีอ่าจจะ
เกดิขึน้ต่อองคก์ร และผลกระทบของภยัคกุคามต่อการด าเนินธุรกจิ 
และใหแ้นวทาง ในการสรา้งขดีความสามารถใหอ้งคก์รมคีวาม
ยดืหยุน่ (resilience) เพื่อการตอบสนองและปกป้องผลประโยชน์
ของผูม้สีว่นไดเ้สยีหลกั ชื่อเสยีง ภาพลกัษณ์และกจิกรรมทีส่รา้งมลู
คา่ทีม่ปีระสทิธผิล 

Governance 

- บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมโีครงการร่วมลงทุนระหวา่งนายจา้งและ
ลูกจา้ง (Employee Joint Investment Program :EJIP ) โครงการที ่
3 โดยมรีะยะเวลาโครงการ 5 ปี เริม่โครงการตัง้แต่ 1 ตุลาคม 2017 
- 10 ตุลาคม 2022  โดยบรษิทัสมทบให ้ใน อตัรา 42% ของเงนิ
ลงทุนของลูกจา้ง 
 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ TKS องิวธิ ี Sum-of-the-part 
Valuation โดยธรุกจิสื่อสิง่พมิพข์อง TKS ใชว้ธิ ี DCF (WACC 
7.0%, No Terminal Value) ไดมู้ลคา่เหมาะสมที ่ 1.20 บาท เมื่อ
รวมกบัมลูค่าเหมาะสมของ SYNEX จาก Finansia Research  
และการถอืหุน้ใน TBSP และ SABUY มมีลูคา่รวมกนั 19.6 เรา
ประเมนิมลูค่าเหมาะสม TKS อยูท่ี ่21.00 บาท 
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Key Projection Change 

Assumptions 
Current Previous %Change 

2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 

Revenue (Bt. mn) 1,764 1,609 1,644 1,894 1,667 1,702 -6.9 -3.5 -3.4 

GP (Bt. mn) 499 461 474 547 471 483 -8.7 -2.1 -2.0 

%GP 28.3 28.7 28.8 28.9 28.3 28.4 -0.6 0.4 0.4 

SG&A (Bt. mn) 360 327 334 385 341 347 -6.4 -3.9 -3.8 

% to Sales 20.4 20.3 20.3 20.3 20.4 20.4 0.1 -0.1 -0.1 

NP (Bt. mn) 314.0 417.6 492.1 314 418 492 0.0 0.0 0.0 

%NP 17.8 26.0 29.9 16.6 25.0 28.9 1.2 0.9 1.0 

Source: Finansia Estimates 

 

 

Sum-of-the-Part Valuation 

Stock Method Value at 

FY2021 

(Bt.) 

Holding 

 

(%) 

Value in TKS 

 

(Bt. mn) 

Value per share 

 

(Bt.) 

Remark 

 

T.K.S. Technologies PLC   DCF.   575  100.00%  575   1.24  DCF. (WACC. 7%, No Terminal Value)  

SYNNEX (Thailand) PLC PE Multiple  27,116  38.51%  8,354   18.00  Based on SYNEX target price from Finansia 

Research Paper (10/02/22) and 20% 

discount included in NAV 

TBSP PLC PE Multiple  1,474  25.00%  368   0.80  Based on PE'22 15x and earning FY2022  

SABUY PLC PE Multiple  3,962  9.68%  383   0.83  Based on PE'22 25x and earning FY2022  

    Total   9,680   21.00   

Source: Finansia Estimates 
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 
 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมผู้บริโภค 

การเปลี่ยนแปลงทางดา้นเทคโนโลยแีละนวตักรรมอยา่งรวดเรว็อาจส่งผลกระทบต่อธรุกจิเดมิ เน่ืองจากกจิกรรม
ต่างๆกา้วสูโ่ลกดจิติลัมากขึน้ แน่นอนวา่ยอ่มท าใหค้วามตอ้งการของสิง่พมิพล์ดลง พฤตกิรรมของผูบ้รโิภคเริม่
เปลีย่นไปใช ้Digital Platform แทนการใชก้ระดาษ เช่น E-Payment, E-Commerce, E-Tax เป็นตน้ บรษิทัได้
ตระหนกัรูแ้ละพยายามสรา้งธุรกจิใหม ่เช่น กลุ่มสนิคา้ Flexible Packaging กลุ่ม Printed Electronics เป็นตน้ 
รวมถงึการถอืหุน้ใน SYNEX ซึง่ท าธรุกจิคา้สง่สนิคา้ IT เพื่อกระจายความเสีย่ง  

ความเส่ียงจากการขยายธรุกิจใหม่ 

บรษิทัพยายามขยายธุรกจิใหเ้ขา้กบัโลกดจิติลัมากขึน้ เช่น กลุ่มสนิคา้ Flexible Packaging, กลุ่ม Printed 
Electronics ถงึแมว้า่แนวโน้มในอนาคตจะสดใส แต่บรษิทัจะไมใ่ช่ผูเ้ล่นรายหลกัอกีต่อไป อกีทัง้ผูบ้รหิารยงัมี
ประสบการณ์ไมม่ากนกั จงึอาจเกดิความเสีย่งในการขยายธรุกจิได้ 

ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบริษทัลกู 

บรษิทัถอืหุน้ SYNEX อยู ่38.51% สว่นแบ่งก าไรของบรษิทั SYNEX เป็นสดัส่วนทีม่นีัยส าคญักบัผลประกอบการ
โดยรวมของ TKS ดงันัน้ถา้ SYNEX มผีลการด าเนินงานทีไ่มเ่ป็นตามคาดในปีใด เช่น สนิคา้ HUAWEI ถูกสหรฐั
แบน จะสง่ผลใหผ้ลประกอบการของ TKS ผนัผวนได ้
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue   2,497   1,892   1,764   1,609   1,644  

Cost of sales   1,964   1,468   1,265   1,148   1,170  

Gross profit  533   424   499   461   474  

SG&A   402   409   360   327   334  

Operating profit  296   31   149   144   150  

Other income  165   16   10   10   10  

EBIT  296   31   149   144   150  

EBITDA  448   222   290   273   281  

Interest charge   34   36   29   24   20  

Tax on income   45   5   24   24   26  

Gain from associates  193   241   314   418   492  

Minority Interests  24   2  0 0 0 

Normalized Net profit  292   259   410   514   596  

Extraordinary items    94  -30   785  0 0 

Reported Net profit  386   229   1,194   514   596  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

 (Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Cash and equivalent  100   163   53   28   21  

Accounts receivable  460   344   293   268   273  

Inventory  265   175   159   144   147  

Other current asset  4   2   2   2   2  

Total current assets  830   685   507   442   443  

Investment in 

associates 

 1,237   1,336   1,462   1,618   1,804  

LT Investment  0    0 0 0 0 

PPE  1,428   1,310   1,318   1,270   1,220  

Leasehold Right  0     104   104   104   104  

Intangible Asset  71   64   64   64   64  

Goodwill  490   490   490   490   490  

Other assets  184   169   170   170   170  

Total non-cur assets  3,410   3,473   3,607   3,715   3,851  

Total Assets  4,240   4,158   4,114   4,158   4,295  

Short term loan  417   475   353   322   329  

Account payable  333   266   205   186   190  

Current maturities  240   213   184   155   127  

Total current liabilities  990   953   742   663   645  

Long term debt  593   558   474   391   308  

Other LT liabilities  164   122   122   122   122  

Total non-cur liabilities  756   680   596   513   430  

Total liabilities  1,746   1,633   1,338   1,176   1,075  

Registered capital  462   462   462   462   462  

Paid-up capital  462   462   462   462   462  

Share Premium  695   695   695   695   695  

Premium of Treasury S.  44   44   44   44   44  

Legal reserve  46   46   46   46   46  

Retained earnings   1,374   1,395   1,646   1,852   2,090  

Others  -152  -140  -140  -140  -140  

Minority Interest  25   22   22   22   22  

Total Equity  2,494   2,524   2,776   2,981   3,220  

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Net profit  386.1   228.6   409.7   513.6   596.1  

Depre. & amortization  152.7   190.9   141.1   128.7   131.5  

Change in working capital -131.3   134.2   94.0   21.5  -5.0  

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operations  407.5   553.6   644.8   663.9   722.6  

Capital expenditure -101.8  -154.7  -149.5  -80.5  -82.2  

Others  22.6   1.3  0 0 0 

Cash flow from investing -79.1  -153.4  -149.5  -80.5  -82.2  

Net borrowings  274.4  -4.4  -233.8  -143.0  -105.0  

Equity capital raised  42.0  0 0 0 0 

Dividends paid -285.3  -207.8  -245.8  -308.2  -357.6  

Others  18.0  -43.0  -0.0  -0.0   0.0  

Cash flow from financing  49.2  -255.2  -479.6  -451.2  -462.7  

Net change in cash    377.6   145.1   15.7   132.2   177.7  

      

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Growth (%)      

Revenue 21.7 -24.24 -6.7 -8.8 2.2 

EBITDA 87.8 -50.6 30.9 -6.0 3.2 

Net profit 27.5 -40.8 422.5 -57.0 16.1 

Normalized earnings -3.5 -11.5 58.4 25.4 16.1 

Profitability (%)      

Gross profit margin  21.3   22.4   28.3   28.7   28.8  

SG&A to sales  16.1   21.6   20.4   20.3   20.3  

EBIT margin  11.8   1.6   8.4   8.9   9.1  

Net profit margin  15.5   12.1   67.7   31.9   36.3  

Norm profit margin  11.7   13.7   23.2   31.9   36.3  

Norm ROA  6.9   6.2   10.0   12.4   13.9  

Norm ROE  11.4   10.3   15.5   17.8   19.2  

Risk (x)      

D/E  0.70   0.65   0.48   0.39   0.33  

Net D/E  0.66   0.58   0.46   0.39   0.33  

IBD/E  0.49   0.45   0.33   0.26   0.21  

Per share data (Bt)      

Reported EPS  0.84   0.49   2.58   1.11   1.29  

Normalized EPS  0.63   0.56   0.89   1.11   1.29  

EBITDA  0.97   0.48   0.63   0.59   0.61  

Book value  5.39   5.46   6.01   6.45   6.97  

Dividend  0.60   0.26   0.53   0.67   0.77  

Par  1.00   1.00   1.00   1.00   1.00  

Valuations (x)      

P/E  24.51   27.71   17.49   13.95   12.02  

Norm P/E  24.51   27.71   17.49   13.95   12.02  

P/BV  2.87   2.84   2.58   2.40   2.23  

EV/EBITDA  19.65   38.97   29.14   30.48   29.21  

Dividend yield (%)  3.87   1.68   3.43   4.30   4.99  
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-036-4859 

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9    

ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19   

02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด   

  ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี   

  02-005-4193   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  758 ถ.พหลโยธนิ ต.เวยีง เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2563 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่24 ตลุาคม 2564) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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