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  Selective and Value Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,657.06 -0.03 -0.03 5.96 

SET50 985.79 -0.02 -0.50 -5.66 

Dow Jones 30 36,068.87 -0.45 -0.74 54.62 

S&P 500 4,670.29 -0.14 -2.01 86.30 

NASDAQ Comp 14,942.83 0.05 -4.49 125.20 

FTSE 100 7,445.25 -0.53 0.82 10.66 

Hang Seng 23,746.54 1.08 1.49 -8.12 

Nikkei 225 28,478.56 na. -1.62 42.29 

Shanghai Comp 3,593.52 0.39 -1.27 44.09 

MSCI AC World 741.24 -0.26 -1.80 62.67 

Forward P/E (Bloomberg) 2021 2022E 2023E 

SET 15.30 17.70 15.47 

China 15.37 11.57 10.35 

Hong Kong 9.49 11.18 9.89 

Indonesia 25.08 16.14 14.49 

Korea 13.61 10.60 9.54 

Philippines 23.53 16.50 13.78 

Taiwan 14.87 14.14 13.75 

S&P500 25.67 21.25 19.31 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  66.35  411.45  411.45  411.5  

Indonesia 17.42  17.42  170.13  170.1  

Philippines -2.30  -2.30  -9.03  -9.0  

Korea  -167.81  -167.81  726.98  727.0  

Taiwan  -135.01  -135.01  658.40  658.4  

Thailand 40.81  40.81  296.38  296.4  

Vietnam -20.91  -20.91  -46.23  -46.2  

Total -201.45  143.65  2,208.08  2,208.1  

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,858.81 31,487.82 1,370.99 

Proprietary (Bt mn) 7,188.92 6,642.13 546.79 

Local Institution (Bt mn) 5,786.11 6,872.59 -1,086.48 

Retail (Bt mn) 33,710.72 34,542.02 -831.30 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 25,968 27,457 -1,489 

Foreign 64,230 57,974 6,256 

Local 68,571 73,338 -4,767 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Jan 07 Jan 06 Jan 05 Jan 04 Jan 

EA-R 239.99 526.60 420.98 302.28 417.14 

PTT 200.19 228.88 316.47 211.61 259.27 

KBANK 196.74 153.06 246.55 219.22 169.13 

HANA-R 192.53 139.92 167.25 49.71 75.06 

BCH-R 169.36 89.55 36.74 37.99 106.25 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบแคบและปิดลบเล็กนอ้ย 

0.56 จดุหลงัไรปั้จจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้ และมแีรงขายท าก าไรในหุน้หลายตวัทีป่รับขึน้

แรงและเร็วในชว่งกอ่นหนา้ สถาบนัในประเทศยังคงขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 1.1 

พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธอิกี 1.3 พนัลบ. (และพลกิมา Long Index 

Futures 6.2 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ Sideways to Sideways Down ใน

กรอบ 1,650-1,662 จดุ โดยกลุม่พลงังานคาดยังถกูกดดนัจากราคาน ้ามนัดบิทีพ่กัตวั 

สว่นปัจจัยทีต่ลาดกงัวลหลกัยงัคงเป็นนโยบายการเงนิของ FED ทีค่าดวา่จะตงึตวัขึน้เร็ว

ทัง้การปรับขึน้ดอกเบีย้ 3-4 ครัง้ในปีนี ้รวมถงึโอกาสทีจ่ะเริม่ลดขนาดงบดลุในชว่ง 2H22 

ซึง่หากตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน ธ.ค. 21 ของสหรัฐฯออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาด +0.4% M-

M, +7% Y-Y จะยิง่เป็นการตอกย ้า สว่นประเด็นการระบาดของโอมคิรอนปัจจบุนัแมจ้ะ

ยังเรง่ตวั แตเ่รายังใหน้ ้าหนักตอ่เศรษฐกจิและ SET Index ไมม่ากเพราะโอกาส 

Lockdown ต า่ กลยทุธจ์งึเนน้สะสมหุน้ในชว่งพกัฐาน สว่นระยะสัน้เนน้เลอืกลงทนุในหุน้

ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและกลุม่ Value Play ม ีPER ไมส่งู รวมถงึหุน้ทีค่าดประกาศก าไร 

4Q21 แข็งแกรง่ คาดวา่จะสามารถ Outperform ตลาดได ้ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุโดยเนน้หุน้ Value และมปัีจจัยบวกเฉพาะตวั 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  CK, EA, HMPRO, KBANK, ORI 

หุน้เดน่วนันี ้: TFG 

 แนะน า “ซือ้” ปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 6 บาท 

 เริม่เห็นผลบวกจากราคาหมทูีป่รับขึน้แรงตัง้แต ่4Q21 คาดจะพลกิมกี าไรไดอ้กีครัง้ 

หลงัขาดทนุใน 3Q21 และจะไดผ้ลบวกเต็มทีใ่น 1Q22 รวมถงึราคาไกท่ีป่รับขึน้

ตามหม ู และหากรัฐพจิารณาลดภาษีน าเขา้วตัถดุบิอาหารสตัว ์ จะยิง่เป็นบวกตอ่

ตน้ทนุการเลีย้งของบรษัิท  

 เราปรับสมมตฐิานราคาขายหมหูนา้ฟารม์ปี 2022 จาก 79 บาท/กก. เป็น 95 บาท/

กก. เพราะมองวา่โรคระบาดจะท าใหร้าคาหมยูนืสงูนานจากปัจจบุนัราคาเฉลีย่อยูท่ี ่

104 บาท/กก. จงึปรับเพิม่ก าไรปี 2022 ขึน้เป็น 2.27 พนัลบ. +300% Y-Y  

 แนวรับ 5//4.90 บาท แนวตา้น 5.30//5.60-5.80 บาท        

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภูมภิาค US$268 ลา้น น าโดย

เกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$168 ลา้นและ US$135 ลา้น ตามล าดับ สว่นอาเซยีนยังคอ่น

ไปในทางไหลเขา้น าโดยไทย US$41 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังถูก

กดดันจากกระแสคาดการณ์นโยบายการเงนิของ FED ทีจ่ะตงึตัวขึน้เร็วทัง้ดอกเบีย้และ

การลดขนาดงบดลุ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ธปท. ประเมนิ GDP ปี 2022 +3.4% Y-Y โดยโอมคิรอนถอืเป็นความเสีย่งส าคญั

ในระยะสัน้ หลกัๆการฟ้ืนตวัอยูใ่นภาพการบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชน ขณะทีก่าร

สง่ออกคาดยังโตไดแ้มย้กฐานแรงในปีกอ่น สว่นประเด็นความกงัวลเงนิเฟ้อธปท.คาด

อาจเห็นการปรับขึน้ชัว่คราวใน 1H22 จากตน้ทนุพลงังานและปัญหา Supply Disruption 

แตค่าดชะลอตวัในชว่ง 2H22 โดยภาพรวมยังสอดคลอ้งกบักลยทุธก์ารลงทนุทีเ่รา

ประเมนิหุน้ Domestic และ Value Play จะสามารถ Outperform หุน้ Global Play ปีนี ้ 

(+) TVO ราคาถัว่เหลอืงปรับขึน้ตอ่เนือ่งลา่สดุยนืเหนอื US$14 ตอ่บชุเชล +6% YTD 

จากภาวะ La Nina ท าใหเ้กดิสภาพอากาศแหง้แลง้ในอเมรกิาใตซ้ ึง่มแีนวโนม้ที ่ USDA 

จะปรับลดคาดการณ์ผลผลติลง จะเป็นบวกตอ่ก าไร 1Q22 ทัง้นีม้องผา่นก าลงัจะผา่น

ก าไรแยส่ดุใน 4Q21 และคาดปันผลงวด 2H21 หุน้ละ 1 บาท คดิเป็น Yield ครึง่ปีที ่

3.3% ราคาหุน้ปัจจบุนัเทรดบน PE 12 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ที ่13-14 เทา่ เรายังคงราคา

เป้าหมายที ่32 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

(+) PR9 คาดก าไร 4Q21 +18% Q-Q, +21% Y-Y จากผูป่้วยทีไ่มใ่ช ่COVID-19 ที่

ฟ้ืนตวัดจีากการ Reopening หนุนก าไรปี 2021 คาด +15% Y-Y โมเมนตมัก าไร 1Q22 

คาดดตีอ่เนือ่งจากโอมคิรอนซึง่ท าใหจ้ านวนผูป่้วยในเพิม่ขึน้และตอ้งมกีารเปิดอาคาร

ส านักงานชัว่คราวเพือ่รองรับ สว่นระยะยาวคาดเริม่เก็บเกีย่วผลบวกจากอาคารใหมม่าก

ขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง เราคาดก าไรปี 2022 +60% Y-Y เราปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 15 

บาท ยังแนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 33.56 33.64 0.24 

US$/Euro 1.13 1.13 0.07 

Yen/US 115.29 115.20 -0.08 

Yuan/US$ 6.38 6.38 0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 78.57 78.23 0.43 

Gold (COMEX) 1,802.8  1,798.8  0.22 

BDI 2,289.0  2,296.0  -0.30 

ZINC 3,477.0  3,533.0  -1.59 

CRB index 236.6  237.9  -0.53 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 162.79 จดุ หรอื 0.45% ปิดที ่36,068.87 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัอตัราเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ในสหรัฐจะกดดนัใหเ้ฟดเรง่ปรับ

ขึน้อตัราดอกเบีย้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีเ่พิม่ขึน้กดดนัหุน้

กลุม่เทคโนโลยปีรับลง 

(-) ตลาดหุน้เอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางถกูกดดนั

จากกงัวลเกีย่วกบัเฟดอาจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้เร็วกวา่คาด 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 33.55 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 67 เซนต ์หรอื 0.9% ปิดที ่78.23 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของ COVID-19 

สายพนัธุโ์อมคิรอนจะกระทบตอ่ความตอ้งการใชน้ ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 1.4 ดอลลาร ์หรอื 0.08% ปิดที ่1,798.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการเขา้ซือ้เกง็ก าไรหลงัจากราคาปรับลงในชว่งกอ่น

หนา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 977.08 / +- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

*Cash Balance (next page) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Clo % 

 (Bt m) 10-01-22 change 

KBANK 1,041.81 143.00 0.35 

ADVANC 526.91 219.00 -0.90 

SCB 418.48 125.00 0.40 

EA 194.28 96.00 -1.03 

BBL 167.36 126.00 1.20 

PTT 152.81 38.50 -0.65 

CBG 149.67 114.50 -0.43 

STGT 138.91 30.75 2.50 

GLOBAL 133.00 20.50 2.50 

OSP 129.14 33.75 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-01-22 change 

BYD -253.51 20.70 -8.00 

BCH -165.67 19.90 -2.93 

BGRIM -155.34 39.00 -0.64 

NEX -153.15 20.70 -6.76 

TIPH -133.90 67.75 -22.57 

SCC -119.17 382.00 0.53 

BANPU -109.89 11.20 0.00 

CHG -101.30 3.58 -3.24 

BLA -95.69 41.50 -6.21 

KTB -75.78 13.80 2.22 
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

AJA AJA-F 13/12/2021 21/1/2022 T3 

AJA-W3   13/12/2021 21/1/2022 T3 

BE8 BE8-F 10/1/2022 18/2/2022 T1 

BIG BIG-F 6/1/2022 26/1/2022 T2 

BWG BWG-F 15/12/2021 21/1/2022 T2 

CHO CHO-F 13/12/2021 21/1/2022 T1 

CMO CMO-F 5/1/2022 25/1/2022 T3 

CPW CPW-F 7/12/2021 14/1/2022 T1 

DITTO DITTO-F 28/12/2021 17/1/2022 T1 

FVC FVC-F 20/12/2021 28/1/2022 T1 

GCAP GCAP-F 20/12/2021 28/1/2022 T1 

HL HL-F 13/12/2021 21/1/2022 T1 

JAS JAS-F 20/12/2021 28/1/2022 T1 

JCKH JCKH-F 7/1/2022 27/1/2022 T1 

JCKH-W1   7/1/2022 27/1/2022 T1 

K K-F 10/1/2022 18/2/2022 T1 

K-W1   10/1/2022 18/2/2022 T1 

MACO MACO-F 10/1/2022 28/1/2022 T1 

MACO-W3   10/1/2022 28/1/2022 T1 

MONO MONO-F 10/1/2022 28/1/2022 T1 

MVP MVP-F 30/12/2021 19/1/2022 T1 

MVP-W1   30/12/2021 19/1/2022 T1 

PROEN PROEN-F 4/1/2022 11/2/2022 T1 

PSG PSG-F 11/1/2022 31/1/2022 T3 

SAAM SAAM-F 13/12/2021 21/1/2022 T1 

SAAM-W1   13/12/2021 21/1/2022 T1 

SAAM-W2   13/12/2021 21/1/2022 T1 

SABUY SABUY-F 7/12/2021 14/1/2022 T1 

SABUY-W1   7/12/2021 14/1/2022 T1 

SECURE SECURE-F 20/12/2021 28/1/2022 T1 

SICT SICT-F 20/12/2021 28/1/2022 T1 

TRC TRC-F 10/1/2022 28/1/2022 T3 

UBE UBE-F 10/1/2022 28/1/2022 T1 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 
T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 

T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 
T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 

                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Status 

ACAP ACAP-F 2/3/2021 - Listed 

AQ AQ-F 16/8/2018 - Listed 

B52 B52-F 16/8/2018 - Listed 

DIMET DIMET-F 18/11/2020 - Listed 

DIMET-W3 - 18/11/2020 - Listed 

DIMET-W4 - 1/12/2020 - Listed 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - Listed 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - Listed 

HEMP HEMP-F 16/8/2018 - Listed 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - Listed 

HYDRO-W1 - 21/2/2020 - Listed 

JUTHA JUTHA-F 16/11/2018 - Listed 

JUTHA-P JUTHA-Q 16/11/2018 - Listed 

KKC KKC-F 12/11/2021 - Listed 

KWI KWI-F 17/8/2021 - Listed 

NEP NEP-F 14/8/2018 - Listed 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - Listed 

NMG NMG-F 14/12/2018 - Listed 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - Listed 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - Listed 

PSG PSG-F 16/8/2018 - Listed 

SDC SDC-F 25/2/2021 - Listed 

SDC-W1 - 25/2/2021 - Listed 

SOLAR SOLAR-F 17/11/2021 - Listed 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - Listed 

TRC TRC-F 17/11/2020 - Listed 

TSI TSI-F 18/8/2020 - Listed 

UMS UMS-F 16/8/2018 - Listed 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  
                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 
 

 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

