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           Bottom                        4Q21-2022  
o ก าไรปกต ิ 3Q21 ของบรษิทัจดทะเบยีน -12.6% Q-Q, +121.5% Y-Y                     5.5% 

                      Lockdown 2                 -19                            
        -1.1% Q-Q, -0.3% Y-Y                                                          
                                                                                            ษ        

o อยา่งไรกต็ามประเมนิก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนผา่นจุดต ่าสุดและจะฟ้ืนตวัแขง็แรงใน 4Q21 โดยเฉพาะ
กลุ่ม Domestic และ Reopening Play โดยเฉพาะคา้ปลกี รา้นอาหาร ขนสง่ผูโ้ดยสาร บนัเทงิ ตามการ
ผอ่นคลายมาตรการ Lockdown หนุนเศรษฐกจิภาพรวมฟ้ืนตวั โดยเบือ้งตน้หากองิเป้าหมาย GDP ของ
ภาครฐัทีค่าดโต 0.7-1%                                           9% Q-Q  
                                                              
                                          21 –      22                                        

o เราคาดการฟ้ืนตวัของ GDP ทีจ่ะท าให ้ SET Index ไต่ระดบัขึน้ไดต้่อเน่ือง โดยสถติใินอดตีพบวา่มี
ความสมัพนัธเ์ชงิบวกในทุกช่วงเวลาและชดัเจนกว่าปัจจยัเศรษฐกจิอื่นๆทัง้ Fund Flow เงนิเฟ้อและ
อตัราดอกเบีย้ และคาดมนี ้าหนกัมากกวา่การลด QE ของ FED และเงนิเฟ้อทีส่งูซึง่ท าให ้ FED ด าเนิน
นโยบายการเงนิทีท่ยอยตงึตวัขึน้ซึ่งไมเ่ป็นปัจจยัหลกัทีก่ดดนัหุน้ไทย เพราะกระแสเงนิทุนต่างชาตไิมไ่ด้
ไหลเขา้หุน้ไทยอยูแ่ล้วตัง้แต่เริม่ท า QE เม.ย. 20  

o คง SET Index ปี 2022 ที ่1,770 จดุ (องิ EPS ที ่96 บาทและ PER 18.5 เท่า) โดยระยะกลาง-ยาวยงั
มองระดบั 1,600+- จดุหรอืต ่ากว่าเป็นจงัหวะทยอยสะสม เรายงัเน้นหุน้ Domestic Play และหุน้ที่มี
แนวโน้มการเตบิโตของก าไรทีแ่ขง็แกรง่ในปี 2022 ไมถู่ก Disrupt และมคีวามยัง่ยนืดา้น ESG โดยยงัคง 
Top Pick      4Q21-2022 ไดแ้ก่ CK CPALL CRC GPSC JWD TKS ORI SCB TU VRANDA 

 

Finansia Top favorites  
  Target EPS growth (%) PE (x) PBV (x) ROE (%) Dividend Yield (%) 

  Price 21F 22F 21F 22F 21F 22F 21F 22F 21F 22F 

CK 26.00 2.0  82.0  60.7  33.4  1.5  1.4  0.4  4.3  0.7  1.2  

CPALL* 82.00 -31.0  65.7  56.8  34.3  7.1  6.3  10.4  15.9  0.7  1.2  

CRC* 40.00 nm nm nm 54.8  3.9  3.7  -1.1  7.0  0.0  0.7  

GPSC* 100.00 11.3  18.8  25.4  21.4  2.0  1.9  8.0  9.3  2.5  2.6  

JWD 23.00 75.8  12.7  32.1  28.5  5.0  4.9  13.3  17.2  2.2  2.5  

TKS 22.00 424.4  -57.8  4.7  11.0  2.0  1.9  10.3  12.2  4.6  5.4  

ORI 14.00 7.8  28.0  9.7  7.6  2.2  1.9  21.9  24.1  4.6  5.9  

SCB* 160.00 28.8  8.9  13.0  12.0  1.1  1.0  8.3  8.6  5.0  2.6  

TU 30.00 23.9  2.5  13.0  12.7  1.8  1.7  13.6  13.2  4.3  4.3  

VRANDA 7.80 nm nm nm 75.4  1.1  1.1  -6.4  1.4  0.0  0.6  

Note: * Figures are from FSSIA  
Source: Finansia Research     
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สรปุก าไรปกติ 3Q21 ต า่กว่าคาด 5.5% แต่เป็น Bottom  

ผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีน 3Q21 ประกาศออกมาครบแล้ว โดยหุน้ 175 ตวัภายใต ้ Coverage 
ของเรามกี าไรสทุธ ิ1.63 แสนลบ. -20.3% Q-Q, +31.9% Y-Y โดยทีเ่ตบิโตแรง Y-Y มาจากกลุ่มพลงังาน
และปิโตรเคมตีาม Stock Gain ทเีพิม่ แต่หากตดัรายการพเิศษต่างๆออก ก าไรปกต ิ 3Q21 จะอยูท่ี ่ 1.6 
แสนลบ. -12.6% Q-Q, +121.5% Y-Y ต ่ากวา่ทีเ่ราคาด 5.5% โดยปัจจยักดดนัมาจากการระบาดของ 
COVID-19 และมาตรการ Full Lockdown ในช่วงเดอืน ก.ค.-ส.ค. 21 อยา่งไรกต็ามเรามองวา่เป็นไตรมาส
แยท่ีส่ดุและผา่นจดุต ่าสุดไปแลว้ 

กลุ่มท่ีก าไรดีกว่าคาด  

กลุ่มธนาคาร – ไดแ้รงหนุนจากรายไดค้า่ธรรมเนียมและรายไดท้ี่ไมใ่ช่ดอกเบีย้ทีโ่ตแขง็แรง การ
ควบคมุต้นทุนทีด่ ี

กลุ่มรบัเหมาฯ – ไดแ้รงหนุนจาก CK ทีด่กีวา่คาดจากส่วนแบ่งก าไรของ CKP สว่น STEC Margin 
ดกีวา่คาดจากงานโรงไฟฟ้า 

กลุ่มการแพทย ์– ไดอ้านิสงสจ์ากรายไดก้ารตรวจเชือ้และรกัษาผูป่้วย COVID-19 ทีส่งูขึน้อยา่งมนียั
ยะตามการแพรร่ะบาดทีรุ่นแรงในระลอก 3 

กลุ่มเรอืและโลจสิตกิส ์ – ไดอ้านิสงสจ์ากคา่ระวางเรอืเทกองและตู้คอนเทนเนอรท์ีท่ า New High 
รวมถงึภาคการสง่ออกที่แขง็แกรง่ หนุนรายไดบ้รกิารดา้นโลจสิตกิสแ์ละคลงัสนิคา้ต่างๆ 

กลุ่มอสงัหาฯ – ดกีวา่คาดเลก็น้อยจากยอดโอนและ Margin ทีด่กีว่าคาด 

กลุ่มอเิลก็ทรอนิกส ์– ก าไรออกมาแขง็แกรง่ทุกตวั ยกเวน้ DELTA ทีต่ ่าคาด 

กลุ่มท่ีก าไรต า่กว่าคาด  

กลุ่มพลงังาน – โดยหลกัๆเกดิจาก PTT ทีอ่่อนแอตามบรษิทัลูกๆ 

กลุ่มวสัดกุ่อสรา้ง – ถูกกระทบอยา่งหนักจากมาตรการปิดแคมป์และ Lockdown ตน้ทุนพลงังาน
สงูขึน้ รวมถงึเป็น Low Season 

กลุ่มบนัเทงิ – ถูกกระทบหนกัจาก Lockdown โดยเฉพาะ MAJOR ทีข่าดทุนสงูกวา่คาด 

กลุ่มเกษตรและอาหาร – ต ่ากวา่คาดโดยเฉพาะจาก CPF TFG GFPT ตามราคาเน้ือสตัวท์อี่อนแอ 
STA ทีถู่กฉุดโดย STGT 

กลุ่มท่ีก าไรใกล้เคียงคาด  

กลุ่มคา้ปลกี กลุ่มไฟแนนซ์ กลุ่มสื่อสารฯ กลุ่มโรงไฟฟ้าและปิโตรเคม ี กลุ่มยานยนต์ ซึง่สว่นใหญ่
ชะลอตวัลง Q-Q ตาม COVID-19 ทีร่ะบาดและมาตรการ Lockdown และเปิดด าเนินงานไดไ้มเ่ป็น
ปกต ิรวมถงึก าลงัซือ้ทีช่ะลอตวั  
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3Q21 Normalized Earnings by Sector 

Sector 3Q20 2Q21 3Q21 Q-Q Y-Y Beat/Miss
4Q21 

Outlook

1Q21 

Outlook

Banks 22,972       35,631       34,810       -2.3% 151.5% 16.5% Positive Positive

Finance 6,172         6,850         6,674         -2.6% 108.1% -5.8% Positive Positive

Energy 19,788       38,801       40,932       5.5% 206.8% -16.9% Positive Neutral

Chemicals 1,638         17,204       13,046       -24.2% 796.5% -6.6% Neutral Neutral

Utilities 7,312         8,227         8,701         5.8% 119.0% -7.1% Positive Positive

Property 10,656       9,235         6,836         -26.0% 64.2% 6.1% Neutral Neutral

Contractor 1,044         573            580            1.4% 55.6% 72.5% Positive Positive

Materials 11,045       18,761       10,188       -45.7% 92.2% -10.9% Positive Positive

Telecom 10,435       11,501       9,514         -17.3% 91.2% -3.9% Positive Positive

Media 836            252            298-            -218.2% -35.6% nm Positive Positive

Commerce 9,728         8,776         6,941         -20.9% 71.4% -2.2% Positive Positive

Electronics 2,510         3,033         2,594         -14.5% 103.3% -16.8% Positive Positive

Agri&Food 19,968       16,525       3,676         -77.8% 18.4% -63.0% Neutral Neutral

Transportation & Logistics 1,850-         1,320-         2,427         nm nm 40.8% Positive Positive

Health care 2,238         3,728         7,873         111.2% 351.9% 21.9% Neutral Positive

Hotel 6,179-         4,639-         1,911-         nm nm nm Positive Positive

Auto 1,320         884            656            -25.8% 49.7% 2.1% Positive Positive

Packaging 182            247            234            -5.1% 128.7% -6.9% Positive Positive

Others 11,714       8,681         6,388         -26.4% 54.5% 0.1% - -

Total 131,529     182,950     159,859     -12.6% 121.5% -5.5% Positive Positive     
Source: Finansia Summarizes 

 

แนวโน้มก าไร 4Q21-2022 ฟ้ืนตวัตามทิศทาง GDP โดยเฉพาะ Domestic Play   

เราคาดวา่ก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนใน 4Q21 จะฟ้ืนตวั Q-Q อยา่งแขง็แรงตามทศิทาง GDP ทีค่าด
กลบัมาเตบิโตไดเ้ช่นกนั หลงัภาครฐัผอ่นคลายมาตรการ Lockdown แลว้เกอืบทัง้หมด รวมถงึมมีาตรการ
กระตุน้การท่องเทีย่วในประเทศเราเทีย่วดว้ยกนัเฟส 3 และเริม่เปิดประเทศรบันกัท่องเทีย่วโดยไมต่อ้งกกัตวั 
ซึง่หากองิจากประมาณการ GDP ของ ธปท.ที ่+0.7% Y-Y หรอืของ NESDC ปี 2021 ทีค่าด +1.2% Y-Y 
จะประเมนิไดว้า่ GDP 4Q21 จะตอ้งเตบิโตไมต่ ่ากวา่ +9% Q-Q        2022                         
3.7-4% Y-Y 

เราประเมนิว่ากลุ่ม Domestic Play โดยเฉพาะกลุ่มคา้ปลกี รา้นอาหาร ขนสง่ผูโ้ดยสาร เป็นตน้ จะกลบัมา
ฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่และมคีวามแน่นอนสงูสะทอ้นจาก Traffic ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งชดัเจนในเดอืน ต.ค. ทผี่านมา 
ขณะที ่Domestic Play อื่นๆอยา่ง สื่อสารฯ รบัเหมาฯ ธนาคาร ไฟแนนซ ์คาดทยอยฟ้ืนตวัเช่นกนั 

อยา่งไรกต็ามเรายงัใหม้มุมองระมดัระวงัและตอ้งจบัตากลุ่มทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท่องเทีย่วซึง่ราคาหุน้สะทอ้น
ความคาดต่อการฟ้ืนตวัไปแล้วคอ่นขา้งสงู โดยตอ้งตดิตามจ านวนนักท่องเทีย่วโดยเฉพาะในเดอืน ธ.ค.21 – 
ม.ค. 22 ซึง่จะเป็นตวัชีว้ดัวา่อุตสาหกรรมท่องเทีย่วของไทยจะฟ้ืนตวัไดต้ามทีค่าดหวงัหรอืไม่ 
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NESDC Economic Projection 
      % Y-Y 2018 2019 2020 2021E 2022E 

GDP 4.2 2.3 -6.1 1.2 3.5-4.5 
การบรโิภคภาคเอกชน 4.6 4.0 -1.0 1.2 4.3 
การลงทุนภาคเอกชน 4.1 2.7 -8.4 4.3 4.2 
การอุปโภคภาครฐั 2.6 1.7 0.8 2.3 0.3 
การลงทุนภาครฐั 2.8 0.1 5.7 4.8 4.6 
มลูคา่การสง่ออก (US$) 7.5 -3.3 -6.6 16.8 4.9 
เงนิเฟ้อ 1.1 0.7 -0.8 1.2 0.9-1.9 
ดลุบญัชเีดนิสะพดั (% GDP)  5.6 7.0 3.3 -2.5 1.0 

Source: NESDC 

GDP จะเร่งตวัใน 4Q21-2022 Bloomberg EPS  

             
Source: NESDC, BoT and Finansia Research Source: Bloomberg 

 

เงินเฟ้อและ QE Tapering มีน ้าหนักไม่เท่าเศรษฐกิจไทยท่ีฟ้ืน  

เรายงัคงมมุมองเดมิวา่เงนิเฟ้อทีพุ่่งขึน้ทัว่โลกโดยเฉพาะฝัง่สหรฐัฯโดย Core PCE เดอืน ต.ค. 21 +3.6% 
Y-Y และจะยงัยนืเหนือกรอบเป้าหมายของ FED ที ่ 2%+- ไปจนถงึตน้ปี 2022 เป็นอยา่งน้อยจะไมเ่ป็น
ปัจจยักดดนัหลกัส าหรบั SET Index แมต้ลาดจะกงัวลวา่ FED อาจขึน้ดอกเบีย้เรว็กวา่คาดในช่วง 2H22 
รวมถงึการประชุม FED ครัง้ล่าสุดประกาศเดนิหน้าลด QE ทีอ่ดัฉีดสภาพคล่องสูร่ะบบเดอืนละ US$1.2 
แสนลา้นต่อเดอืน โดยจะทยอยลดเดอืนละ US$1.5 หมื่นต่อเดอืนตัง้แต่เดอืน พ.ย. 21 เป็นตน้ไป ซึง่จะท า
ใหม้าตรการ QE   ลงในช่วงกลางปี 2022 ซึง่อาจสง่ผลใหต้ลาดหุน้เอเชยีถูกกดดนัจาก Dollar Index ที่
แขง็คา่และกระแสเงนิทุนทีไ่หลออกจากภูมภิาค อยา่งไรกต็ามเรายงัคงมมุมองวา่การลด QE จะไม่กดดนั 
SET Index อยา่งมนียัยะ ทัง้จากสถติใินปี 2014 ที ่FED ลด QE ครัง้แรก SET Index +15.3% Outperform 
ทีส่ดุเทยีบกบัหุน้โลกและเอเชยี นอกจากน้ีเน่ืองจากกระแสเงนิทุนต่างชาตไิหลไม่ไดไ้หลเขา้ SET Index อยู่
แลว้นบัตัง้แต่เริม่โครงการ QE ในเดอืน เม.ย. 20 และปัจจบุนัมเีมด็เงนิไหลออกสะสมอยู ่US$6.6 พนัลา้น 
หรอืราว 2.1 แสนลบ.ตัง้แต่ช่วงเวลาดงักล่าวถงึปัจจบุนั เราจงึประเมนิวา่นโยบายการเงนิชอง FED ทีจ่ะ
ทยอยตงึตวัขึน้จะไมส่ง่ผลให้กระแสเงนิทุนไหลออกจากไทยเพิม่เตมิและในทางตรงกนัขา้มมโีอกาสทยอย
ไหลเขา้ตามแนวโน้มเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัตามการ Reopening และเปิดประเทศ ขณะทีฝั่ง่ธปท.คาดยงัคงอตัรา
ดอกเบีย้ตลอดปี 2022 เน่ืองจากเงนิเฟ้อไม่กดดนั และจ าเป็นตอ้งสนบัสนุนใหเ้ศรษฐกจิเกดิการฟ้ืนตวัอยา่ง
เตม็ทีก่่อน  
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นอกจากน้ีหากพจิารณาการเคลื่อนไหวของ SET Index กบัปัจจยัทางเศรษฐกจิต่างๆทัง้การเตบิโตของ 
GDP เงนิเฟ้อ กระแสเงนิทุน และอตัราดอกเบีย้ พบวา่ SET Index มคีวามสมัพนัธเ์ชงิบวกโดยตรงกบัการ
เตบิโตของ GDP มากทีส่ดุและทุกช่วงเวลา ขณะทีปั่จจยัทางเศรษฐกจิอื่นๆสมัพนัธเ์พยีงบางช่วงเวลา เรา
จงึใหน้ ้าหนกัการฟ้ืนตวักบัเศรษฐกจิไทยวา่จะมผีลต่อ SET Index ใหท้ยอยไต่ระดบัขึน้ไดใ้น 4Q21-2022  

SET vs GDP Growth SET vs CPI  

  
Source: Bloomberg Source: Bloomberg 

SET vs Fund Flow SET vs BoT and Fed Fund Rate 

           
Source: Bloomberg Source: Bloomberg 

2014 Indices Return during QE Tapering 

 
Source: Bloomberg, Finansia Research 
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ยืนยนั SET Target ปี 2022 ท่ี 1,770 จดุ เน้น Domestic Play 

ภาพรวมสถานการณ์ COVID-19 จ านวนผูไ้ดร้บัวคัซนี การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและก าไรของบรษิทัจด
ทะเบยีนโดยรวมยงัสอดคลอ้งกบับทวเิคราะหก์ลยทุธข์องเราเมื่อวนัที่ 30 ก.ย. 21 เราจงึยงัคงยนื SET 
Target ปี 2022 ที ่1,770 จดุ องิ EPS 96 บาท PER 18.5 เท่า (ค่าเฉลีย่ 10 ปียอ้นหลงั +1.25 SD) เรา
ประเมนิระดบั 1,600+- จดุ เป็นจุดทีเ่หมาะสมในการทยอยสะสมลงทุนในระยะกลาง-ยาวจาก Upside ที่เปิด
กวา้งและจงูใจ โดยยงัใหน้ ้าหนกัเชงิบวกต่อการลงทุนในหุน้กลุ่ม Domestic และ Reopening Play ทีอ่ยู่
ในช่วง Turnaround ทัง้กลุ่มธนาคาร คา้ปลกี รวมถงึกลุ่มทีย่งัแขง็แกรง่ระยะยาวไมถู่ก Disrupt มกีาร 
Diversify ธรุกจิและ Partnership กบัอุตสาหกรรมอื่นๆต่อยอดการเตบิโต ไดแ้ก่ กลุ่มอสงัหาฯ อาหาร โลจิ
สตกิส ์ โรงไฟฟ้า และลว้นแล้วแต่เป็นหุน้ทีม่คีวามยัง่ยนืดา้น ESG สงู ยงัคงเลอืก Top Pick 4Q21-2022 
ไดแ้ก่ CK CPALL CRC GPSC JWD TKS ORI SCB TU 
 

2020TD Sector Return 2021YTD Sector Return  

 
Source: Setsmart and Finansia Research 

 



 
 

 
 

 

 
หน้า 7 จาก 8 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 
ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-036-4859 

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9    

ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19   

02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด   

  ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี   

  02-005-4193   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    

                                            

ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ

แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นที่

ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ ้

ลงทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด 

บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ 

น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผู ้

ลงทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

บรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) บน

หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, 

BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 

HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, 

PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, 

TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุ

ควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

และตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอ

ขอ้มลูในมมุมองของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนินกจิการของบรษัิท

จดทะเบยีน อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของ

บรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อืเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการ

วเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2563 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่24 มถินุายน 2562) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 

 




