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VRANDA (VRANDA TB) 

BUY 

 

บมจ. วีรนัดา รีสอรท์ 

   

Previous BUY หุ้น Turnaround ท่ี Valuation ยงัถกู 
2022 Target Price (Bt) 7.80 

Price (13/09/2021) 6.60 
เราคาดผลการด าเนินงานของ VRANDA จะแตะจดุต า่สุดใน 3Q21 ก่อนทยอย
ฟ้ืนตวัใน 4Q21 จากการคลาย Lockdown และมาตรการเราเท่ียวด้วยกนัเฟส 
3 กระตุ้นการท่องเท่ียวในประเทศโค้งสดุท้ายของปี นอกจากน้ีจดุแขง็ของ 
VRANDA คือ Brand ท่ีแขง็แรง ท าเลท่ีตัง้โรงแรมพทัยาและหวัหินใกล้
กรงุเทพฯได้ประโยชน์จาก Pent Up Demand รวมถึงมีธรุกิจอสงัหาฯช่วย
ประคอง เราคาด VRANDA ขาดทุนสทุธิ 126 ลบ. -777.5% Y-Y ก่อนพลิกมี
ก าไรสทุธิ 27 ลบ.ในปี 2022 เราประเมินราคาเป้าหมายปี 2022 ท่ี 7.80 บาท 
มองเป็นหุ้น Turnaround ท่ีน่าสนใจ แนะน า “ซ้ือ” 

คาดผลการด าเนินงานเร่ิมฟ้ืนตวัหลงัคลาย Lockdown และเราเท่ียวด้วยกนั  

เราประเมนิว่าผลการด าเนินงานของ VRANDA จะแตะจดุต ่าสดุใน 3Q21 จาก
ผลกระทบจาก Full Lockdown กระทบทัง้ธรุกจิโรงแรมและอาหารโดยเฉพาะในเดอืน 
ก.ค.-ส.ค. 21 ขณะทีเ่ดอืน ก.ย. 21 ล่าสดุเริม่เหน็การฟ้ืนตวับ้างเลก็น้อยหลงั ศบค.มี
การผอ่นคลายมาตรการ Lockdown และเปิดหา้งสรรพสนิคา้ ท าใหธ้รุกจิอาหารเริม่
ฟ้ืนตวั ขณะทีโ่รงแรมมสีญัญาณทีด่ขีึน้ โดยเรามมีมุมองเชงิบวกต่อการฟ้ืนตวัใน 
4Q21 โดยคาดว่าจะเหน็การผอ่นคลายมาตรการเพิม่เตมิ ประกอบกบัจ านวนผูไ้ดร้บั
วคัซนีทีเ่พิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองในปัจจบุนั นอกจากน้ีคาดวา่ครม.จะออกมาตรการ “เรา
เทีย่วดว้ยกนั” เฟสที ่ 3 ซึง่จะเปิดใหล้งทะเบยีนวนัที่ 24 ก.ย. น้ีเป็นอกีปัจจยักระตุน้
การท่องเทีย่วในช่วงโคง้สุดทา้ยของปีและเป็นบวกต่อธรุกจิโรงแรมโดยตรง 

Destination ใกล้กรงุเทพฯและมีธรุกิจอสงัหาฯหนุนฟ้ืนตวัเรว็  

เรามองจดุแขง็ของ VRANDA คอืแบรนดท์ีแ่ขง็แกรง่และเป็นหน่ึงในผูน้ า Boutique 
Hotel ในประเทศไทย รวมถงึมโีรงแรมจ านวน 3 แหง่จากทัง้หมด 6 แหง่ตัง้อยูใ่น
พืน้ทีพ่ทัยาและหวัหนิ ไดแ้ก่ โรงแรมวรีนัดา รสีอรท์ พทัยา โรงแรมวรีนัดา รสีอรท์ 
หวัหนิ และโรงแรมเวอโซ หวัหนิ โดยคดิเป็นสดัส่วนรายไดร้าว 35% ของรายไดธ้รุกจิ
โรงแรมในสถานการณ์ปกตก่ิอนม ี COVID-19 คาดวา่จะฟ้ืนตวัไดเ้รว็เน่ืองจากอยู่ใกล้
กรงุเทพฯและม ีPent Up Demand จากช่วง Lockdown นอกจากน้ีธรุกจิอสงัหาฯ ณ 
สิน้ 2Q21 ม ีBacklog รอรบัรูร้ายได ้615 ลบ. ซึง่เป็นปัจจยัประคองและหนุนผลการ
ด าเนินงานใน 2H21-2022 ใหฟ้ื้นตวัไดแ้ขง็แรงกวา่คูแ่ขง่ เราประเมนิวา่ VRANDA 
จะมผีลขาดทุนสทุธปีิ 2021 ที ่ 126 ลบ. -777.5% Y-Y แต่จะพลกิมกี าไรสทุธใินปี 
2022 ที ่28 ลบ.   

ประเมินราคาเป้าหมายปี 2022 ท่ี 7.80 บาท แนะน า “ซ้ือ” 

เราประเมนิราคาเป้าหมายปี 2022 ของ VRANDA ที ่ 7.80 บาทโดยองิ Target 
EV/EBITDA ที ่ 12 เท่า ใกลเ้คยีงคา่เฉลีย่ในอดตีของกลุ่มโรงแรม นอกจากน้ีหาก
พจิารณาจาก PBV ปัจจบุนัซึ่งซือ้ขายทีร่ะดบัเพยีง 1.1 เท่า ต ่าผูเ้ล่นในกลุ่มท่องเทีย่ว
อื่นๆทีซ่ือ้ขายในกรอบ 2-3 เท่าอยา่งมนียัยะ เราจงึมองวา่ VRANDA เป็นอกีหน่ึง
ตวัเลอืกในกลุ่มท่องเทีย่วและหุน้ Turnaround ทีน่่าสนใจ แนะน า “ซือ้” 
 

up/downside (%) +18.2 

SET Index 1,633.76 

Sector Tourism & Leisure 

Foreign limit/actual (%) 49.00/26.28 

/Free float (%) 33.38 

Market cap (Bt m) 2,109.90 

Avg daily T/O (Bt m) (2021 YTD) 1.43 

hi, lo, avg (Bt) (2021 YTD) 7.25, 5.80, 6.60 

IOD 2020 3 

THAI CAC N/A 

  

Consolidated earnings 

BT (mn) 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue 1,973 1,315 1,383 1,577 

Normalized profit   19 -127 28 64 

Net profit 19 -127 28 64 

EPS (Bt) - norm 0.06 -0.40 0.09 0.20 

EPS (Bt)- reported 0.06 -0.40 0.09 0.20 

% growth y-y -77.6 -777.5 -121.9 132.4 

Dividend/share (Bt) 0.10 0.00 0.04 0.10 

BV/share (Bt) 6.47 5.98 6.06 6.22 

EV/EBITDA (x) 13.1 25.8 10.9 9.5 

PER (x) - norm 113.0 -16.7 76.1 32.8 

PER (x) 113.0 -16.7 76.1 32.8 

PBV (x)  1.0 1.1 1.1 1.1 

Dividend yield (%) 1.5 0.0 0.7 1.5 

Norm ROE (%) 0.9 -6.4 1.4 3.3 

YE No. of shares (million) 319.7 319.7 319.7 319.7 

Par (Bt) 5.0 5.0 5.0 5.0 

Source: Company data, Finansia estimates 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Analyst : Veeravat Virochpoka 

Register No.: 047077 

Tel.: +662 646 9821 

email: veeravat.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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Company Overview 

VRANDA ประกอบธรุกจิโรงแรม ธรุกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยป์ระเภท
อาคารชุดพกัอาศยั และธรุกจิรา้นอาหารและเครื่องดื่ม โดยมปีระสบการณ์
กวา่ 17 ปี ปัจจบุนัมโีรงแรมทัง้หมด 6 แหง่ภายใต้แบรนด ์ วรีนัดา So 
Sofitel และอื่นๆ โครงการอาคารชุดพกัอาศยั 3 โครงการทีเ่ชยีงใหม่ 
พทัยา และหวัหนิ รวมถงึรา้นอาหารและเครื่องดื่มทัง้หมด 22 สาขาภายใต้
แบรนด ์KOF SKOOP Plabo และ Gram 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ESG 

Environment 

- คณะกรรมการของ VRANDA ใหค้วามส าคญัและสนบัสนุนการ
ด าเนินการทีก่่อใหเ้กดิมลูค่าแก่ธรุกจิควบคูไ่ปกบัการสรา้ง
คณุประโยชน์ต่อลูกคา้หรอืผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง และมคีวามรบัผดิชอบต่อ
สิง่แวดลอ้ม  

- มนีโยบายป้องกนั ลด จดัการและดแูลใหม้ ัน่ใจวา่บรษิทั จะไมส่รา้ง
หรอืก่อใหเ้กดิผลกระทบในทางลบต่อสิง่แวดลอ้ม ซึ่งครอบคลุม
การใช้วตัถุดบิ พลงังาน น ้า ทรพัยากรหมนุเวยีน การปลดปล่อย
และจดัการของเสยีทีเ่กดิจากการประกอบธุรกจิ  

Social 

- VRANDA มนีโยบายด าเนินธรุกจิดา้นความรบัผดิชอบต่อสงัคม 
(CSR) โดยมุง่ม ัน่ในการพฒันาส่งเสรมิและยกระดบัคุณภาพชวีติ
ของสงัคมและชุมชนทีบ่รษิทัฯตัง้อยูใ่หม้คีุณภาพดขีึน้พรอ้มๆกบั
การเตบิโตของบรษิทัฯ  

- บรษิทัมกีารสนบัสนุนกจิกรรมของชุมชนอยา่งสม ่าเสมอ พรอ้มทัง้
สง่พนักงานเขา้ร่วมกจิกรรมโดยค านึงถงึความเหมาะสมและ
ประโยชน์ทีชุ่มชนและสงัคมจะไดร้บัเพื่อการพฒันาอยา่งยัง่ยนื 

Governance 

- VRANDA มนีโยบายสนบัสนุนเพื่อใหเ้กดิผลการก ากบัดแูลกจิการ
ทีด่ ี (Governance Outcome) ซึง่สามารถแขง่ขนัไดแ้ละมผีล
ประกอบการทีด่โีดยค านึงถงึผลกระทบในระยะยาว ประกอบธรุกจิ
อยา่งมจีรยิธรรม เคารพสทิธแิละมคีวามรบัผดิชอบต่อผูถ้อืหุน้ และ
ผูม้สีว่นไดเ้สยี เป็นประโยชน์ต่อสงัคม และสามารถปรบัตวัได้
ภายใตปั้จจยัการเปลีย่นแปลง 

- มกีารจดัท านโยบายและแนวปฏบิตัดิา้นการต่อตา้นคอรร์ปัชัน่ที่
ชดัเจนและสื่อสารในทุกระดบัขององคก์รและต่อคนนอกเพื่อใหเ้กดิ
การน าไปปฏบิตัไิดจ้รงิ 

-   

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ VRANDA โดยวธิ ีEV/EBITDA Multiple 
โดยเปรยีบเทยีบจากคา่เฉลีย่ในอดตีของกลุ่มท่องเทีย่ว โดยใช ้ Target 
EV/EBITDA ที ่12 เท่า ประเมนิราคาเป้าหมายตามปัจจยัพืน้ฐานปี 2022 
ที ่7.80 บาท  

ทีร่าคาเป้าหมายดงักล่าวเทยีบเท่า 2022PBV ทีร่าว 1.3 เท่า ใกลเ้คยีง
คา่เฉลีย่ในอดตีของตวัเองช่วงก่อนการระบาดของ COVID-19 และมอง
เป็นระดบัทีเ่หมาะสมในการสะทอ้นภาพ Turnaround ของธรุกจิในปีหน้า
เป็นตน้ไป  
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Figure 1: Revenue and Growth Figure 2: Gross Profit and Margin 

     

Source: Company Data and Finansia Estimates 

Figure 3: Net Profit and Growth Figure 4: Net Margin and ROE 

   

Source: Company Data and Finansia Estimates 
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียงในการประกอบธรุกิจ ทัง้ในดา้นการลงทุนโครงการโรงแรมและอาคารชุดพกัอาศยัใหม่ ทัง้ในดา้นการ
จดัหาทีด่นิ ความล่าชา้และคุณภาพในการก่อสรา้ง ตน้ทุนราคาวสัดุก่อสรา้งทีผ่นัผวน การปรบัปรงุซ่อมแซม 
กฎระเบยีบและการต่อใบอนุญาตต่างๆ รวมถงึการแขง่ขนัและความผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมซึง่
อาจกระทบต่อผลการด าเนินงานใหไ้มเ่ป็นไปตามเป้าหมาย 

ความเส่ียงด้านการเงิน จากการกู้ยมืซึง่อาจไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้เงนิกูแ้ละ
ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ ความเสีย่งจากการละเมดิขอ้ก าหนดในสญัญาสนิเชื่อ รวมถงึการที่บรษิทัฯอาจไม่
สามารถจา่ยปันผลหรอืเลอืกทีจ่ะไมจ่า่ยปันผล 

ความเส่ียงด้านการบริหารจดัการ เน่ืองจากบรษิทัฯมกีลุ่มนายวรีวฒัน์ องคว์าสฏิฐเ์ป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่เกนิกว่า 
50% ท าใหส้ามารถควบคมุมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ได ้ นอกจากน้ีคณะผูบ้รหิารของบรษิทัฯยงัเป็นผูม้ปีระสบการณ์ใน
อุตสาหกรรมโรงแรมและโครงการอาคารชุดพกัอาศยัตัง้แต่ก่อตัง้บรษิทัฯ ซึง่หากสญูเสยีผูบ้รหิารและบุคลากรไป อาจ
กระทบเชงิลบต่อการด าเนินธุรกจิ 

ความเส่ียงจากภยัธรรมชาติและโรคระบาด ซึง่จะกระทบต่อการเดนิทาง จ านวนนกัท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้
ประเทศไทย รวมถงึความเสยีหายทีอ่าจเกดิต่อสนิทรพัย ์เป็นปัจจยัทีอ่ยูน่อกเหนือความสามารถในการควบคมุ 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue 1,696 1,973 1,315 1,383 1,577 

Cost of sales 1,123 1,500 1,118 977 1,047 

Gross profit 573 474 197 406 530 

SG&A 457 397 316 338 418 

Operating profit 116 77 -119 68 112 

Other income 51 29 30 30 30 

EBIT 166 106 -89 99 142 

EBITDA 384 352 162 356 403 

Interest charge 70 81 80 68 62 

Tax on income 13 7 -42 3 16 

Earnings after tax 83 19 -127 28 64 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 83 19 -127 28 64 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 83 19 -127 28 64 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Cash 88 70 63 66 78 

Accounts receivable 55 33 22 48 73 

Inventory 1,617 1,075 503 145 86 

Other current assets 200 113 113 113 113 

Total current assets 1,961 1,290 701 372 350 

Plant, property & equipment 3,280 3,862 3,811 3,953 4,092 

Other assets 213 202 202 202 202 

Total assets 5,454 5,354 4,714 4,527 4,644 

Short-term loans 0 490 490 490 490 

Accounts payable 369 261 217 289 412 

Current maturities 1,123 637 637 637 637 

Other current liabilities 645 350 350 350 350 

Total current liabilities 2,138 1,738 1,693 1,766 1,889 

Long-term debt 1,114 1,449 1,012 725 668 

Other non-current liab. 113 98 98 98 98 

Total non-current liab. 1,227 1,547 1,110 823 766 

Total liabilities 3,365 3,284 2,803 2,588 2,655 

Registered capital 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 

Paid up capital 1,598 1,598 1,598 1,598 1,598 

Share premium 820 820 820 820 820 

Legal reserve 12 20 20 20 20 

Retained earnings 251 223 64 92 142 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 2,089 2,069 1,911 1,939 1,989 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Net profit 83 19 -127 28 64 

Deprec. & amortization 218 246 251 257 261 

Change in working capital -518 323 538 405 157 

Other adjustments -7 -7 -7 -7 -7 

Cash flow from operations -225 580 655 683 475 

Capital expenditure -206 -828 -200 -400 -400 

Others -17 -59 0 0 0 

Cash flow from investing -223 -887 -200 -400 -400 

Free cash flow -431 -248 455 283 75 

Net borrowings -205 338 -437 -287 -57 

Equity capital raised 730 0 0 0 0 

Dividends paid 0 -64 -32 0 -14 

Others -65 8 0 0 0 

Cash flow from financing 460 283 -469 -287 -71 

Net change in cash   13 -24 -14 -4 4 

      

Important Ratios  

 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Growth (%)      

Revenue -29.5 16.3 -33.4 5.2 14.0 

EBITDA -36.9 -8.2 -53.9 119.0 13.4 

Net profit -64.7 -77.6 -777.5 -121.9 132.4 

Normalized earnings -64.7 -77.6 -777.5 -121.9 132.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 33.8 24.0 15.0 29.3 33.6 

EBITDA margin 22.6 17.8 12.4 25.7 25.6 

EBIT margin 9.8 5.4 -6.7 7.1 9.0 

Normalized profit margin 4.9 0.9 -9.6 2.0 4.1 

Net profit margin 4.9 0.9 -9.6 2.0 4.1 

Normalized ROA 1.6 0.3 -2.5 0.6 1.4 

Normalize ROE 4.9 0.9 -6.4 1.4 3.3 

Normalized ROCE 5.0 2.9 -2.9 3.6 5.2 

Risk (x)      

D/E 1.6 1.6 1.5 1.3 1.3 

Net D/E 1.6 1.6 1.4 1.3 1.3 

Net debt/EBITDA 8.5 9.1 16.9 7.1 6.4 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.26 0.06 -0.40 0.09 0.20 

Normalized EPS 0.26 0.06 -0.40 0.09 0.20 

EBITDA 1.20 1.10 0.51 1.11 1.26 

Book value 6.53 6.47 5.98 6.06 6.22 

Dividend 0.20 0.10 0.00 0.04 0.10 

Par 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 

Valuations (x)      

P/E 25.4 113.0 -16.7 76.1 32.8 

Norm P/E 25.4 113.0 -16.7 76.1 32.8 

P/BV 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 

EV/EBITDA 11.1 13.1 25.8 10.9 9.5 

Dividend yield (%) 3.0 1.5 0.0 0.7 1.5 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-036-4859 

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9    

ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19   

02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด   

  ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี   

  02-005-4193   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2563 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่24 มถินุายน 2562) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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