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SRICHA (SRICHA TB) 

BUY 

 

บมจ. ศรีราชาคอนสตรคัชัน่ 

   

Previous BUY คาดก าไร 2Q21 สดใส ลุ้นให้ปันผลพิเศษ 
2021 Target Price (Bt) 24.00 

Price (09/08/2021) 20.20 ประเมินก าไร 2Q21 ท่ี 127 ล้านบาท ขยายตวั 10% Q-Q และพลิกจาก -11 ล้าน
บาทใน 2Q20 ตามทิศทางรายได้และมารจ้ิ์นเร่งขึน้จากการรบัรู้งานต่อเน่ือง  
ขณะท่ี 3Q21 ไม่ได้รบัผลกระทบจากมาตรการปิดแคมป์และลอ็กดาวน์ 
อย่างไรกดี็ งานหลกัจะถกูทยอยส่งมอบพร้อมงานใหม่รบัรู้เข้ามายงัไม่เตม็ท่ี
ใน 2H21 ส่งผลให้คาดก าไรจะอ่อนลง H-H แต่ทัง้ปียงัคงคาดโตแรง +188% Y-Y 
ทัง้น้ี เราเปล่ียนวิธีประเมินมลูค่าจากเดิม PBV เป็น PER เพื่อสอดคล้องกบั
กลุ่มฯและสะท้อนผลประกอบการท่ีเป็นก าไรท่ีเสถียรภาพ โดยอิง PER 18x ได้
ราคาเหมาะสมปีน้ีใหม่ 24 บาท ระยะสัน้มีประเดน็บวกจากโอกาสสงูจ่ายปัน
ผลพิเศษในงวด 1H21 คาด Yield 3.5% คงค าแนะน าซ้ือ 
คาดก าไร 2Q21 พลิกเป็นบวกจากขาดทุนปีก่อน และเติบโต 10% Q-Q   
เราประเมนิก าไรสทุธ ิ2Q21 อยูท่ี ่127 ลา้นบาท เรง่ขึน้ 10% Q-Q และพลกิเป็นบวก
จากขาดทุน -11 ลา้นบาทใน 2Q20 ขบัเคลื่อนดว้ย 1) รายไดร้บัเหมาคาดโต 8% Q-
Q และเพิม่ขึน้กวา่ 3 เท่าจาก 2Q20 เป็น 712 ลา้นบาท ตามปรมิาณงานในมอืทีอ่ยู่
ระดบัสงูจากโครงการ PEXCELL, T3 และ Harmony 2) อตัราก าไรขัน้ต้นรบัเหมา
คาดทรงตวัสงู 24% ปรบัขึน้จาก 2Q20 ที ่17.5% ตามกลยทุธเ์ลอืกรบังานมารจ์ิน้ด ี 
ไม่กระทบจากมาตรการคมุ COVID 
แมม้มีาตรการควบคมุ COVID-19 แต่ประเมนิ SRICHA ไมไ่ดร้บัผลกระทบ 1) 
มาตรการปิดแคมป์ก่อสรา้งในกทม.และปรมิณฑลเป็นเวลา 1 เดอืน แต ่SRICHA ไม่
มงีานอยูใ่นพืน้ทีด่งักล่าว โดยงานหลกัตัง้อยูจ่.ปราจนีบุร,ี จ.ระยอง และประเทศ
มาดากสัการ ์ 2) มาตรการลอ็กดาวน์ในจ.ชลบุร ี แมม้โีรงงานอยู่ในพืน้ทีด่งักล่าว 
จ านวน 2 แหง่ในอ.ศรรีาชา จ.ชลบุร ี เป็นโรงงานประกอบและก่อสรา้งระบบท่อ และ
อกี 1 แหง่เป็นโรงงานก่อสรา้งโครงสรา้งโลหะ แต่ยงัเปิดด าเนินงานตามปกต ิและงาน
ระหวา่งท าไดส้ง่มอบชิน้งานทีท่ าในโรงงานไปแล้ว ส าหรบัโครงการ TOP ทีศ่รรีาชา 
เลื่อนก่อสรา้งจาก 3Q21 เป็น 4Q21 ท าใหปั้จจบุนัไมม่งีานทีท่ าอยูใ่นพืน้ทีด่งักล่าว 
คาด 2H21 ชะลอ H-H หลงังานทยอยส่งมอบ แต่ทัง้ปียงัคาด +188% Y-Y 
แนวโน้มก าไร 2H21 คาดอ่อนลง H-H หลงั Backlog สว่นทีเ่หลอืของโครงการ 
PEXCELL, T3 และ Harmony ราว 650-700 ลา้นบาท สว่นใหญ่จะถูกสง่มอบใน 
3Q21 ขณะทื่ 4Q21 รายไดห้ลกัจะมาจากการเริม่งานใหมอ่ยา่งโครงการของ TOP 
(มลูคา่ 828 ลา้นบาท) รวมถงึมองวา่บรษิทัมโีอกาสรบังานส่วนเพิม่ของโครงการ 
PEXCELL อยา่งไรกด็ ี คาดงานที่รบัใหมย่งัรบัรูไ้มเ่ตม็ทีจ่ากเป็นช่วงเริม่ตน้โครงการ 
ทัง้น้ี หาก 2Q21 ตามคาด ก าไร 1H21 คดิเป็น 59% ของคาดการณ์ทัง้ปี ท าใหม้อง
วา่ประมาณการก าไรปี 2021 ของเราที ่409 ลา้นบาท (+188% Y-Y) เป็นไปได ้
Backlog ขาขึน้ มีโอกาสรบังานเข้ามาเติมอีกมาก 
Backlog ณ สิน้ 2Q21 คาดอยูท่ี ่1.5 พนัลา้นบาท ขณะทีอ่ยู่ระหวา่งเขา้รว่มประมลู
งานใหม ่6 โครงการ มลูคา่รวม 8 พนัลา้นบาท ซึง่มงีานที่เป็นเป้าหมายหลกัและคาด
รูผ้ลใน 2H21 จ านวน 2 โครงการ มลูคา่รวมไม่น้อยกวา่ 2.2 พนัล้านบาท และในปี 
2022 อกี 1 โครงการ มลูคา่ 1.5 พนัลา้นบาท ซึง่เชื่อมัน่วา่มโีอกาสสงูทีไ่ดร้บังาน
เน่ืองจากเป็นงานทีต่่อเน่ืองจากโครงการปัจจบุนั นอกจากน้ี โครงการอื่นทีอ่ยูร่ะหวา่ง
การเจรจาและคาดชดัเจนใน 2H21 อกี 3 โครงการ มลูคา่ 4 พนัลา้นบาท หนุนการ
รบัรูร้ายไดต้ัง้แต่ปี 2022 และอาจเขา้ไปมสีว่นรว่มในงานเพิม่ของโครงการ TOP  
คงค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสมใหม่ 24 บาท  
เราเปลีย่นวธิปีระเมนิมลูคา่หุน้จากเดมิ PBV 3.5x เน่ืองจากปี 2017-2019 ขาดทุน 
เป็น PER 18x เพื่อสอดคลอ้งกบักลุ่มรบัเหมาฯ และผลประกอบการทีเ่ป็นก าไรทีม่ ี
เสถยีรภาพขึน้ตัง้แต่ 3Q20 โดย Target PE เทยีบเท่าคา่เฉลี่ยปี 2014-2015 ทีม่ี
ก าไรใกลเ้คยีงกนั และ Discount จาก PE2021 ของกลุ่มรบัเหมาฯที ่25x จาก
ขอบเขตการรบังานน้อยกวา่ ไดร้าคาเหมาะสมปี 2021 ใหมท่ี ่24 บาท คงค าแนะน า
ซือ้ ปัจจยับวกระยะสัน้ 1) แมก้ าไร 3Q21 อ่อนลง แต่มองวา่ดดูกีว่าผูร้บัเหมารายอื่น
ทีถู่กปิดแคมป์ 1 เดอืน 2) คาดบรษิทัประกาศจ่ายปันผลระหวา่งกาลในงวด 1H21 ที ่
0.70 บาท/หุน้ (องิ Payout 90%) คดิเป็น Yield 3.5% เน่ืองจากผลประกอบการ 
1H21 สดใสและฐานะการเงนิที่แขง็แกรง่ดว้ยสถานะ Net Cash ทัง้น้ี Key Catalyst 
คอืผลประมลูโครงการใหม ่สว่น Key Risk คอืความล่าชา้ของการรบังานใหม่ 

up/downside (%) +18.8 

SET Index 1,540.19 

Sector Construction Services 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.03 

Free float (%) 42.89 

Market cap (Bt m) 6,259.56 

Avg daily T/O (Bt m) (2021 YTD) 35.24 

hi, lo, avg (Bt) (2021 YTD) 25.00, 12.00, 19.36 

IOD 2020 4 

THAI CAC Certified 

  

Consolidated earnings 

BT (mn)  2019 2020 2021E 2022E 

Revenue 912 1,651 2,667 2,700 

Normalized profit   -48 142 409 432 

Net profit -48 142 409 432 

EPS (Bt) - norm -0.16 0.46 1.32 1.39 

EPS (Bt)- reported -0.16 0.46 1.32 1.39 

% growth y-y na na 187.8 5.6 

Dividend/share (Bt) 0.00 0.40 1.15 1.30 

BV/share (Bt) 4.84 5.31 5.46 5.63 

EV/EBITDA (x) 217.5 25.6 9.6 9.1 

PER (x) - norm -129.4 44.0 15.3 14.5 

PER (x)  -129.4 44.0 15.3 14.5 

PBV (x)  4.2 3.8 3.7 3.6 

Dividend yield (%) 0.0 2.0 5.7 6.4 

ROE (%) -3.2 8.5 23.5 24.1 

YE No. of shares (million) 310 310 310 310 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, Finansia estimates 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Analyst: Thanyatorn Songwutti 

Register No.: 101203    

Tel.: +662 646 9805 

email: Thanyatorn.s@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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Company Overview 

SRICHA ด าเนินธรุกจิใหบ้รกิารงานก่อสรา้งงานโลหะใหก้บัผูร้บัเหมา
หลกัและจากบรษิทัเจา้ของโครงการโดยตรง ฐานลูกคา้สว่นใหญ่ คอื กลุ่ม
อุตสาหกรรมพลงังาน (อาท ิ โรงกลัน่น ้ามนั, โรงงานผลติไฟฟ้า) 
อุตสาหกรรมปิโตรเคม ี และอุตสาหกรรมเหมอืงแร ่ ทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศ  

การใหบ้รกิารแบ่งเป็น 1) งานโครงสรา้งเหลก็ (Steel Structure) ซึง่ 
SRICHA จะออกแบบรายละเอยีด จดัหาวสัด ุ จดัท าประกอบ และตดิตัง้
เครื่องสรา้งเหลก็รองรบัท่อ เพื่อใชเ้ป็นทางเดนิของเหลว และโครงสรา้ง
เหลก็รองรบัเครื่องจกัร 2) งานประกอบและตดิตัง้ระบบท่อ ซึง่ใชล้ าเลยีง
ของเหลวและแก๊ซ 3) งานประกอบและตดิตัง้ถงับรรจ ุ เครื่องจกัร และ
อุปกรณ์ 4) งานอื่นๆ เช่นปรบัปรงุและซ่อมบ ารงุเครื่องจกัรและอุปกรณ์ 

 ESG 

Environment 

- SRICHA ใหค้วามส าคญัในการบรหิารจดัการเพื่อใหก้ารประกอบ
ธรุกจิไมส่ง่ผลกระทบเชงิลบต่อสิง่แวดลอ้ม โดยวางแนวนโยบายที่
จะปฏบิตัติามกฎระเบยีบต่างๆ 

- รณรงคใ์หพ้นักงานในองคก์รเอาใจใสต่่อการใชท้รพัยากรเฉพาะที่
จ าเป็นต่อการด ารงชวีติ ลดการสรา้งก๊าซเรอืนกระจกจากการใช้
แอร ์ น ้ามนั/ถ่านหนิ ก๊าซธรรมชาตทิีใ่ชใ้นการผลติกระแสไฟฟ้า 
การลดปรมิาณขยะทีก่่อใหเ้กดิการควนัจากการเผาไหมข้ยะ โดย
การก าหนดมาตราการลดการใชพ้ลงังานไฟฟ้าลง และการลดการ
เพิม่ปรมิาณการใชก้ระดาษ 

Social 

- สนบัสนุนการเคารพสทิธมินุษยชนทัง้ภายในและภายนอกองคก์ร 
โดยก าหนดเป็นแนวทางปฏบิตัไิวใ้นจรรยาบรรณธรุกจิเรื่อง การ
เคารพสทิธมินุษยชนและการปฏบิตัติ่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม 

- การบรจิาคเพื่อการกุศล และเงนิสนบัสนุนกจิกรรมโครงการทีเ่กดิ
ประโยชน์ต่อสงัคม 

Governance 

- มุง่เน้นใหพ้นกังานทุกคนปฏบิตังิานดว้ยความซื่อสตัยแ์ละยดึมัน่
ในคณุธรรมและจรยิธรรม โปรง่ใส ตรวจสอบได ้ โดยสง่เสรมิ 
สนบัสนุนตดิตามใหม้กีารปฏบิตัติามหลกัจรรยาบรรณและ
จรยิธรรมธุรกจิอย่างเครง่ครดั  

- บรษิทัไมใ่หพ้นกังานรบัของขวญัหรอืทรพัยส์นิทีม่คีา่เกนิปกตจิาก
ผูเ้กีย่วขอ้งทางธุรกจิ และไม่ใหเ้รยีกรอ้งหรอืรบั กรณทีี่ผดิไปจาก
ธรรมเนียมปฏบิตั ิ 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ SRICHA องิ PER ปี 2021 ที ่ 18 เท่า 
ใกลเ้คยีงกบัคา่เฉลีย่ยอ้นหลงัปี 2014-2015 ซึง่คาดการณ์ระดบัก าไรปีน้ี
อยูร่ะหวา่งกลางของช่วงดงักล่าว ขณะทีร่ะดบั PE ต ่ากวา่กลุ่มรบัเหมาฯ 
เน่ืองจากมขีอบเขตของงานน้อยกวา่ โดยเทยีบกบัคาดการณ์การเตบิโต
ของก าไรปี 2021-2023 เฉลีย่ 66% CAGR จะคดิเป็น PEG ที ่0.28 เท่า 
ถอืวา่สมเหตุสมผล 

ค านวนไดร้าคาเหมาะสมปี 2021 ที ่ 24 บาท ซึง่คดิเป็น Implied 
PBV2021 ที ่4.4 เท่า  
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  2Q21E Earnings Preview 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

   Source: Finansia Estimate 

Figure 1: Backlog        

   

Source: Company Data, Finansia Research  
 

Figure 2: Total Revenue      Figure 3: Revenue by type  

   

Source: Finansia Research  
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(Bt mn) 2Q21E 1Q21 %Q-Q  2Q20 %Y-Y 

Revenue 784 733  7.0  323  143.1  

Costs 594 556  6.7  278  113.7  

Gross profit  190 176  7.9  45  326.3  

SG&A costs 44 43  1.7  51 -13.1  

Interest charge 0.1 0.1  2.8  0.1  19.5  

Norm profit   127 116  10.2  -11  nm  

Net profit 127 116  10.2  -11  nm  

Gross margin (%)  24.3  24.1 0.2 13.9 10.4 

Norm earnings margin (%)  16.2  15.8 0.5 -3.4 19.6 

Net profit margin (%)   16.2  15.8 0.5 -3.4 19.6 
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Figure 4: Gross Profit, GPM     Figure 5: Normalized Profit   

   

Source: Finansia Research  

 

Figure 6: Net Profit      Figure 7: ROE, NPM  

    

Source: Finansia Research  
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ  

 

ความเส่ียงจากสภาพแวดล้อมท่ีเปล่ียนแปลง 

ความเสีย่งจากสภาพแวดลอ้ม สง่ผลใหร้ายไดผ้นัผวน อาท ิ วฏัจกัรธรุกจิของอุตสาหกรรมปิโตรเลยีมและปิโตรเคม ี
อุตสาหกรรมพลงังาน และอุตสาหกรรมเหมอืงแร่ รวมถงึราคาน ้ามนั, อตัราเงนิเฟ้อ แนวโน้มเศรษฐกจิไทยและโลก 
รวมถงึความไมแ่น่นอนทางการเมอืง 

ความเส่ียงจากการสญูเสียทรพัยากร 

เน่ืองจากการก่อสรา้งงานโครงสรา้งเหลก็ในโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ตอ้งอาศยัความเชีย่วชาญพเิศษ หาก
สญูเสยีบุคลากรจะสง่ผลต่อความสามารถในการแขง่ขนัและผลการด าเนินงาน 

ความเส่ียงในความล่าช้าการด าเนินโครงการ 

หากสง่มอบโครงการใหลู้กคา้ไมท่นัตามก าหนด อาจตอ้งเสยีค่าปรบัชดเชยความเสยีหาย และสง่ผลใหต้น้ทุนโครงการ
ดงักล่าวเพิม่สงูขึน้ 

ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาวสัดกุ่อสร้าง 

ตน้ทุนวสัดกุ่อสรา้งและวสัดุ คดิเป็น 5-20% ของตน้ทุนงานก่อสรา้ง หากมกีารผนัผวนของราคา จะไมส่ามารถผลกัภาระ
ไปใหลู้กคา้ไดห้มด และสง่ผลใหต้้นทุนรบัเหมาก่อสรา้งสงูขึน้ 

ความเส่ียงจากความผนัผวนของต้นทุนค่าแรง 

สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ทีย่ดืเยือ้ กระทบต่อเศรษฐกจิ และก าลงัซือ้ของลูกคา้ ซึง่จะสง่ผลต่อตลาด
อสงัหาฯเช่นกนั เน่ืองจากเป็นสนิทรพัยข์นาดใหญ่ ท่ามกลางความไม่แน่นอนท าใหลู้กคา้ยงัไมต่ตัสนิใจซื้อและมภีาระ 

ความเส่ียงจากสถานการณ์การเมือง 

ความมัน่คงทางการเมอืงเป็นปัจจยัในการตดัสนิใจในโครงการ โดยเฉพาะมลูคา่สงู และใชร้ะยะเวลานานในการด าเนิน
โครงการ 



 
SRICHA (SRICHA TB) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020 2021E 2022E 

Revenue  810 912 1,651 2,667 2,700 

Cost of sales  588 701 1,300 1,914 1,914 

Gross profit 222 211 351 753 786 

SG&A  252 256 197 240 248 

Operating profit -30 -45 154 513 538 

Other income 9 14 9 10 10 

EBIT -21 -31 163 523 548 

EBITDA 36 25 217 584 613 

Interest charge  0 0 0 0 0 

Tax on income  7 6 12 100 105 

Earnings after tax  -28 -37 150 422 442 

Minority Interests 5 11 8 13 10 

Norm profit -34 -48 142 409 432 

Extraordinary items   -65 0 0 0 0 

Net profit -99 -48 142 409 432 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020 2021E 2022E 

Cash and equivalent 660 750 747 718 751 

Accounts receivable 359 293 634 853 864 

Inventory 18 19 54 67 67 

Other current asset 0 0 6 10 10 

Total current assets 1,037 1,062 1,441 1,649 1,692 

Investment  114   137   139   139   139  

PPE 585 567 564 569 579 

Other assets 9 15 16 26 26 

Total Assets 1,746 1,781 2,160 2,382 2,435 

Short term loan 0 0 0 0 0 

Account payable 77 141 373 517 517 

Current maturities 1 2 4 4 4 

Other current liabilities  4 1 0 0 1 

Total current liabilities 82 143 377 521 522 

Long term debt 0 3 5 5 5 

Other LT liabilities 75 105 104 115 115 

Total liabilities 157 251 486 641 642 

Registered capital 310 310 310 310 310 

Paid-up capital 310 310 310 310 310 

Share Premium 1,187 1,187 1,187 1,187 1,187 

Legal reserve 31 31 31 31 31 

Retained earnings  118 64 214 263 314 

Others  -81 -91 -97 -97 -97 

Minority Interest 24 29 30 48 49 

Shareholders' equity 1,589 1,530 1,674 1,741 1,794 

      

 

 

 

      

Source: Company data, Finansia research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020 2021E 2022E 

Net profit -28 -37 150 422 442 

Depreciation etc. 54 53 50 58 62 

Change in working capital 211 150 -153 -92 -9 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation 237 166 48 389 495 

Capital expenditures  -9 -34 -44 -63 -72 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from investing  -9 -34 -44 -63 -72 

Free cash flow 228 132 5 326 423 

Net borrowings -2 3 4 0 0 

Equity capital raised  -6 -5 -6 18 1 

Dividend paid  -133 -16 -1 -373 -390 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from financing  -140 -19 -2 -355 -390 

Net Change in cash 88 114 3 -29 33 

      

Important Ratios  

 2018 2019 2020 2021E 2022E 

Growth (%)      

Revenue -35.8 12.6 81.0 61.5 1.2 

EBITDA 4.1 -30.0 749.7 169.9 4.9 

Net profit na na  na 187.8 5.6 

Normalized earnings na na na 187.8 5.6 

Profitability (%)      

Gross profit margin 27.4 23.2 21.3 28.2 29.1 

EBITDA margin 4.5 2.8 13.1 21.9 22.7 

EBIT margin -2.6 -3.4 9.9 19.6 20.3 

Normalized profit margin -4.2 -5.3 8.6 15.3 16.0 

Net profit margin -12.2 -5.3 8.6 15.3 16.0 

Normalized ROA -1.9 -2.7 6.6 17.2 17.7 

Normalize ROE -6.2 -3.2 8.5 23.5 24.1 

Normalized ROCE -6.0 -3.0 8.0 22.0 22.6 

Risk (x)      

D/E 0.1 0.2 0.3 0.4 0.4 

Net D/E Cash Cash Cash Cash Cash 

Net debt/EBITDA Cash Cash Cash Cash Cash 

Per share data (Bt)      

Reported EPS -0.32 -0.16 0.46 1.32 1.39 

Normalized EPS -0.11 -0.16 0.46 1.32 1.39 

EBITDA 0.12 0.08 0.70 1.89 1.98 

Book value 5.05 4.84 5.31 5.46 5.63 

Dividend 0.20 0.00 0.40 1.15 1.30 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E -63.1 -129.4 44.0 15.3 14.5 

Norm P/E -185.9 -129.4 44.0 15.3 14.5 

P/BV 4.0 4.2 3.8 3.7 3.6 

EV/EBITDA 154.4 217.5 25.6 9.6 9.1 

Dividend yield (%) 1.0 0.0 2.0 5.7 6.4 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-036-4859 

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9    

ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19   

02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด   

  ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี   

  02-005-4193   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2563 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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