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COM7 (COM7 TB) 

HOLD 

 

บมจ. คอมเซเว่น 

   

Previous Hold คาดก าไร 2Q21 ชะลอตามฤดกูาล 
2021 Target Price (Bt) 71.00 

Price (29/07/2021) 64.50 เราคาดก าไร 2Q21 ท่ี 458 ลบ. (-19.0% Q-Q, +66.9% Y-Y) ปรบัตวัลดลง Q-Q 
จากปัจจยัฤดกูาลและไม่มีปัจจยัหนุนพิเศษใน 1Q21 อย่างค าสัง่ซ้ือ iPhone12 
ท่ีเล่ือนมาจากปีก่อน แตคาดก าไรท่ีปรบัตวัเพ่ิมขึน้แรง Y-Y เพราะฐานท่ีต า่ใน
ปีก่อนจากการลอ็คดาวน์ประมาณ 40 วนัใน 2Q20 รวมถึงการขยายสาขาอย่าง
ต่อเน่ืองและเทรนด ์ Learn/Work from home โดยคาดรายได้รวมอยู่ท่ี 9,294 
ลบ. (-22.3% Q-Q, +20.0% Y-Y) เราคงราคาเป้าหมายท่ี 71 บาท (อ้างอิง 5-Year 
PE +1SD ท่ี 39.7x2021 PE 39.7x, 2021 PEG 1.4x) คงค าแนะน าถือ  

แนวโน้มก าไรทัง้ปีเร่งตวัขึน้ แต่ยงัต้องจบัตามองธรุกิจใหม่อย่างใกล้ชิด 

ทัง้ปี 2021 เราคาดรายไดอ้ยูท่ี่ 46,578 ลบ (+24.8% Y-Y) และก าไรปกตทิี่ 2,148 
ลบ. (+44.1% Y-Y) มาจากการเตบิโตตามเทรนด ์ 5G และ Work from home 
ตลอดจนการขยายสาขาอย่างต่อเน่ือง โดย ณ ปลาย 1Q21 COM7 บรหิารรา้นคา้อยู่
ทัง้หมด 920 สาขา และตัง้เป้าแตะ 1,000 สาขาภายในปีน้ี แบ่งเป็น  รา้น Studio7 8 
สาขา, U-Store 10 สาขา, Banana (Stand Alone) 25 สาขา, Xiaomi 25 สาขา, และ 
Brand Shops อกี 20 สาขา นอกจากน้ี บรษิทัไดเ้ริม่โครงการ U-Fund ซึง่เป็น
โปรแกรมผอ่นช าระใหแ้ก่ลูกคา้นกัศกึษา โดยสามารถเขา้รว่มโครงการน้ีได้ผา่น 
Studio7 และ U-Store ไดทุ้กสาขาในปัจจบุนั และจะขยายใหลู้กคา้นอกกลุ่มนักศกึษา
ในระยะต่อไป ซึง่อาจเหน็ Synergy กบัการเขา้ถอืหุน้ Next Capital ชดัเจนยิง่ขึน้ 

รา้นคา้ทีส่รา้งรายไดใ้ห ้ COM7 สว่นใหญ่ มาจากรา้น BananaIT และ Studio7 ซึง่
ตัง้อยูภ่ายในพืน้ทีห่า้งสรรพสนิคา้ทัง้หมด จงึมขีอ้จ ากดัดา้นพืน้ทีเ่ช่าอยูไ่มเ่กนิ 400 
ตร.ม. ท าใหม้ขีอ้จ ากดัในการวางสนิคา้กลุ่มใหมใ่นอนาคต เช่น สนิคา้กลุ่ม IOT, 
Enterprise, DIY (Gaming) เป็นต้น ผูบ้รหิารจงึหนัไปเปิดรา้นคา้ BananaIT รปูแบบ 
Stand alone นอกพืน้ทีห่า้งสรรพสนิคา้ พืน้ที ่500 ตร.ม. ขึน้ไป เพื่อท าใหก้ารเตบิโต
มคีวามยดืหยุ่นมากขึน้ คา่เช่าต่อ ตร.ม. ถูกลง อยา่งไรกต็าม ยงัตอ้งตดิตามประเดน็
เรื่องการดงึ Traffic เขา้รา้น เพราะเป็นสิง่ทีบ่รษิทัไมไ่ดม้ปีระสบการณ์มากนัก   

ปัจจยัพืน้ฐานดี แต่ Valuation ตึงตวั  

เราประเมนิมลูคา่พืน้ฐานดว้ย 5-Year PE +1SD ไดท้ี ่ 39.7x PE ทีค่อ่นขา้งสงู
สะทอ้นจดุเดน่ที่ธรุกจิถูกหนุนดว้ย Megatrends และกลยทุธก์ารขยายตลาด สรา้ง S-
Curve ใหม ่ ประกอบกบัเราให ้ Management Premium จากผลงานทีผ่า่นมา ได้
ราคาเป้าหมาย 71 บาท (2021 PE 39.7x, 2021 PEG 1.4x) อยา่งไรกต็าม ราคาหุน้
ปัจจบุนัม ี Upside ยงัไมก่วา้งมากนกั ประกอบกบัอยูใ่นช่วง Low season อกี 3 
เดอืนขา้งหน้า จงึแนะน า ”ถอื” 
2Q21E Earnings Preview 

(Bt. mn) 2Q21E 1Q21 %Q-Q 2Q20 %Y-Y 

Sales revenue  9,294   11,963  -22.3  7,745  20.0 

Costs  8,053   10,405  -22.6  6,799  18.4 

Gross profit  1,241   1,558  -20.4  946  31.2 

SG&A costs  695   885  -21.5  623  11.6 

Norm profit  458   566  -19.0  275  66.9 

EPS (Bt/share)  0.38   0.47  -19.0  0.23  66.9 

Gross margin %  13.4   13.0  0.3  12.2  1.1 

SG&A as % of Sales   7.5   7.4  0.1  8.0  -0.6 

Net margin %  4.9   4.7  0.2  3.5  1.4 

Source: FINANSIA Estimates 

Up/downside (%) +10.1 

SET Index 1,537.78 

Sector Commerce 

Foreign limit/actual (%) 30.00/12.23 

Free float (%) 45.71 

Market cap (Bt mn) 77,400.00 

Avg daily T/O (Bt mn) (2021 YTD) 734.80 

hi, lo, avg (Bt) (2021 YTD) 78.25, 37.50, 60.70 

IOD 2020 4 

THAI CAC Certified 

  

Consolidated earnings 

BT (mn) 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue  37,306   46,578   56,541   68,752  

Normalized earnings    1,491   2,148   2,790   3,538  

Reported Net profit  1,491   2,148   2,790   3,538  

Normalized EPS (Bt)  1.24   1.79   2.32   2.95  

EPS (Bt)  1.24   1.79   2.32   2.95  

% growth  22.6 44.1 29.8 26.8 

Dividend (Bt)  1.00   1.47   1.91   2.42  

BV/share (Bt)  3.23   3.55   3.97   4.50  

EV/EBITDA (x)  39.54   27.71   20.81   16.36  

Norm. PER (x)  51.52   36.03   27.75   21.88  

PER (x)  51.52   36.03   27.75   21.88  

PBV (x)  19.84   18.18   16.26   14.34  

Dividend yield (%)  1.6   2.3   3.0   3.7  

ROE (%) 38.5 50.5 58.6 65.6 

No. of shares (mn.) 1200 1200 1200 1200 

Par (Bt)  0.25   0.25   0.25   0.25  

Source: Company data, FINANSIA estimates 
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Company Overview 

Com7 ประกอบธรุกจิคา้ปลกีสนิคา้ IT มรีา้นคา้รวมกนัทัง้สิน้ 911 รา้น 
แลว้บรษิทัไดแ้บ่งผลติภณัฑท์ีจ่ดัจ าหน่ายออกเป็น 7 ประเภท โดยมี
รายละเอยีดของแต่ละกลุ่มผูล้ติภณัฑด์งัน้ี 1. ผลติภณัฑป์ระเภท
โทรศพัทเ์คลื่อนที ่(Mobile Phone) 2. ผลติภณัฑป์ระเภทแท๊บเลท 
(Tablet) 3. ผลติภณัฑป์ระเภทโน้ตบุค (Notebook) 4. ผลติภณัฑป์ระเภท
คอมพต์ัง้โต๊ะ (Desktop) 5. อุปกรณ์ต่อพวงและ IOT (Accessories and 
IOT) 6. ผลติภณัฑป์ระเภทนาฬกิาอจัฉรยิะ (Smart Watch) 7. ผลติภณัฑ์
ประเภทการบรกิารดแูลและบ ารงุรกัษา (Service & Maintenance) 

 

 

 ESG 

Environment 
- บรษิทัใหค้วามส าคญัในการบรหิารจดัการในการทีจ่ะผลกัดนัให้

เกดิการแกปั้ญหาโลกรอ้นตาม COP21 (Conference of 
Parties) รวมถงึด าเนินการเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก 
(Greenhouse Gases: GHG) 

- บรษิทัจดัท าทะเบยีนควบคมุทีเ่กี่ยวขอ้งกบักฎหมายและ
กฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งกบัการควบคมุปรมิาณการปล่อยก๊าซ
เรอืนกระจกอยา่งใกลช้ดิเพื่อเตรยีมพรอ้มรบัมาตรการภาครฐั 

Social 
- บรษิทัใหค้วามส าคญัและจดัล าดบัการคดัเลอืกคูค่า้ทีม่แีนวคดิ

การด าเนินธุรกจิทีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้มเป็นอนัดบัต้นๆ เพื่อ
รว่มแนวคดิทีจ่ะน านวตักรรมมาใช้ในการพฒันาผลติภณัฑแ์ละ
คณุภาพของผลติภณัฑใ์หด้ขีึน้ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในสว่นที่
สามารถลดผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้ม 

- บรษิทัไดม้กีารเตรยีมความพรอ้มที่จะป้องกนัความเสีย่ง ซึง่จะ
มผีลกระทบไปถงึการรกัษาความลบั(Confidentiality) ความ
ถูกตอ้งสมบูรณ์ (Integrity) และความพรอ้มใชง้าน 
(Availability) ของขอ้มลูสว่นบุคคล ทีก่่อใหเ้กดิแนวโน้มของ
ผลกระทบเชงิลบหรอืความเสยีหายในระดบับุคคลหรอืองคก์ร 

Governance 
- บรษิทัยดึมัน่ในการประกอบธรุกจิดว้ยความเป็นธรรม ให้

ความส าคญัและการเคารพสทิธมินุษยชน การปฏบิตัติ่อลูกคา้ 
คูค่า้ คู่แขง่ทางการคา้และแรงงานอยา่งเท่าเทยีมและเป็นธรรม 
มคีวามรบัผดิชอบต่อผูบ้รโิภค ใหค้วามส าคญัต่อสขุภาพความ
ปลอดภยัในการท างานของพนกังานสรา้งจติส านึกและสง่เสรมิ
ใหพ้นกังานดแูลรกัษาสิง่แวดลอ้ม ควบคู่ไปกบัการพฒันา
ชุมชนและสงัคมใหม้คีณุภาพชวีติทีด่ขีึน้ 

- คณะกรรมการบรษิทัตระหนักถงึความส าคญัในการประกอบ
ธรุกจิตามหลกัการก ากบักจิการทีด่ ีการแขง่ขนัทางธุรกจิอย่าง
เป็นธรรม โปรง่ใส ปฏบิตัติามกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งอยา่ง
เครง่ครดั และมุง่ม ัน่ในการต่อตา้นการทุจรติ คอรร์ปัชัน่ 

 

 

Valuation Methodology 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ COM7 ที ่ 71 บาทต่อหุน้ โดยองิ PE’21 
39.7 เท่า องิ PER ยอ้นหลงั 5 ปี โดยม ีPEG’21 ที ่1.4x เราใหพ้รเีมีย่มที่
สงูเน่ืองจากม ี Megatrends หนุนการเตบิโต มรีะบบการบรหิารจดัการ
หลงับา้นเป็นทีย่อมรบั และมปีระเดน็การเตบิโตทีเ่ป็นไปได ้ แต่ยงัคงตอ้ง
รอบรษิทัพสิจูน์อกีสกัระยะ 
 
 
 



COM7 (COM7 TB) 

 

หน้า 3 จาก 6 

 

ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 

ความเส่ียงจากเงินทุนหมนุเวียน 

เน่ืองจาก COM7 ท าธรุกจิคา้ปลกีสนิคา้ IT ขนาดใหญ่ สง่ผลใหก้ารบรหิารจดัการสนิคา้คงคลงัถอืเป็นหวัใจส าคญั เน่ือง
ดว้ยบรษิทัจ าเป็นตอ้งสต๊อกสนิคา้จ านวนมาก และอาจสง่ผลกบัดอกเบีย้จา่ยทีเ่พิม่ขึน้ หากระดบัสนิคา้คงเหลอืไมอ่ยูใ่น
เกณฑท์ีเ่หมาะสม 

ความเส่ียงจากการขยายสาขา 

COM7 มชี่องทางหลกัในการจดัจ าหน่ายคอืหน้ารา้น บรษิทัจงึมนีโยบายขยายสาขาอยูเ่รื่อยๆ โดยเฉลี่ยนปีละประมาณ 
100 สาขา ท าใหม้คีวามเสีย่งเรื่องผลประกอบการในสาขาใหมไ่ม่เป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว ้อยา่งไรกต็าม บรษิทัได้
จดัหน่วยงานเพื่อนศกึษาและวเิคราะหผ์ลตอบแทนและความสามารถในการท าก าไร ท าเลทีต่ ัง้สาขา ปรมิาณลูกคา้
เป้าหมาย ขนาดพืน้ที ่และยอดขาย อยา่งใกลช้ดิ เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าวลงใหน้้อยทีสุ่ด 

ความเส่ียงจากการแข่งขนัทางธรุกิจ 

บรษิทัประกอบธรุกจิคา้ปลกีสนิคา้ IT ซึง่เป็นธุรกจิทีม่กีารแขง่ขนัสงู จงึตอ้งพยายามตอบสนองความต้องการของ
ผูบ้รโิภคใหม้ากทีสุ่ดเพื่อแยง่ชงิส่วนแบ่งทางการตลาด โดยบรษิทัมสีดัสว่นรายไดส้นิคา้ไอทแีละโทรศพัทถ์งึ 80% ของ
รายไดร้วม อยา่งไรกต็าม เน่ืองดว้ยบรษิทัรายใหมม่ขีอ้จ ากดัเรื่องการหาพืน้ทีก่ารขายสนิค้า เน่ืองจากแต่ละพืน้ทีม่ผีูเ้ช่า
พืน้ทีร่ายเดมิอยู่แลว้ ประกอบกบับรษิทัมคีวามสมัพนัธท์ีด่แีละมคีวามเชีย่วชาญในการบรหิารพืน้ที ่ดงัจะเหน็ไดจ้ากการ
ทีบ่รษิทัไมเ่คยถูกยกเลกิพืน้ทีจ่ากผูใ้หบ้รกิารเช่าพืน้ทีต่ลอดระยะเวลาทีผ่า่นมา 

ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผู้บริหาร 

เน่ืองจากผูบ้รหิารหลกัคอื คณุสุระ คณิตทวกุีล มปีระสบการณ์และวสิยัทศัน์ในกลยทุธก์ารขาย การตลาด และการ
พจิารณาท าเลทีต่ ัง้ทีม่ศีกัยภาพ จงึอาจท าใหเ้กดิความเสีย่งขึน้ไดห้ากขาดผูบ้รหิารคนส าคญั อยา่งไรกต็าม บรษิทัมี
นโยบายสนบัสนุนใหบุ้คลากรของบรษิทัมสีว่นรว่มในการก าหนดกลยทุธแ์ละผลกัดนัใหท้ างานกนัเป็นทมีอยา่งสม ่าเสมอ 
เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Revenue  33,362 37,306 46,578 56,541 68,752 

Cost of sales  28,946 32,596 40,474 49,123 59,785 

Gross profit 4,416 4,715 6,104 7,418 8,966 

SG&A  2,925 2,986 3,505 4,030 4,639 

Operating profit 1,518 1,775 2,645 3,434 4,374 

Other income 1,518 1,775 2,645 3,434 4,374 

EBIT 1,697 1,953 2,823 3,772 4,839 

EBITDA 52 53 66 81 98 

Interest charge  -289 -328 -516 -671 -855 

Tax on income  39 101 85 107 117 

Minority Interests -1 4 0 0 0 

Net profit to owners 1,216 1,491 2,148 2,790 3,538 

Extraordinary items   0 0 0 0 0 

Normalized Net profit 1,216 1,491 2,148 2,790 3,538 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Cash and equivalent 1,304 872 1,303 1,490 1,383 

Accounts receivable 938 902 1,276 1,549 1,884 

Inventory 4,819 3,664 6,057 7,351 8,947 

Other current asset 156 173 173 173 173 

Total current assets 7,217 5,861 8,809 10,564 12,387 

Cash pledged 0 2 2 2 2 

Investment in 

associates 

513 675 825 975 1,125 

LT Investment 0 0 0 0 0 

PPE 532 506 1,130 1,425 2,163 

Goodwill 123 124 124 124 124 

Leasehold rights 113 1,265 1,265 1,265 1,265 

Intangible Asset 128 159 159 159 159 

Other assets 497 567 567 567 567 

Total non-cur assets 1,942 3,346 4,072 4,517 5,406 

Total Assets 9,159 9,207 12,881 15,081 17,792 

Short term loan 2,139 1,283 2,135 2,592 3,152 

Account payable 3,349 2,464 4,657 5,653 6,879 

Current maturities 8 498 585 672 774 

Other current liabilities  134 185 189 194 200 

Total current liabilities 5,629 4,430 7,567 9,111 11,006 

Long term debt 5 708 831 955 1,099 

Other LT liabilities 148 198 226 255 291 

Total non-cur liabilities 153 906 1,056 1,210 1,390 

Total liabilities 5,783 5,336 8,623 10,321 12,396 

Authorized Share  300 300 300 300 300 

Paid-up capital 300 300 300 300 300 

Share Premium 899 899 899 899 899 

Legal reserve 30 30 30 30 30 

Retained earnings  2,145 2,638 3,025 3,527 4,164 

Others  0 -15 -15 -15 -15 

Minority Interest 2 19 19 19 19 

Total Equity 3,376 3,871 4,258 4,760 5,397 

      

Source: Company data, FINANSIA research 

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Net profit 1,216 1,491 2,148 2,790 3,538 

Depreciation and 

amortization 

179 177 178 338 465 

Short-term Investment 0 -249 249 0 0 

Chg. in working capital -540 384 -569 -567 -697 

Cash flow from operation 854 1,803 2,006 2,560 3,305 

Capital expenditures  -457 -1,660 -904 -783 -1,353 

Cash flow from investing  -457 -1,660 -904 -783 -1,353 

Net borrowings 461 337 1,062 669 806 

Equity capital raised  0 0 0 0 0 

Dividend paid  -613 -997 -1,762 -2,287 -2,901 

Others  -3 1 0 0 0 

Cash flow from financing  -102 -609 -672 -1,589 -2,059 

Net Change in cash 296 -466 431 188 -107 

      

Important Ratios  

 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

Growth (%)      

Revenue 19.5 11.8 24.8 21.4 21.6 

EBITDA 29.6 15.1 44.6 33.6 28.3 

Net profit 36.5 22.6 44.1 29.8 26.8 

Normalized earnings 36.5 22.6 44.1 29.8 26.8 

Profitability (%)      

Gross profit margin  13.2   12.6   13.1   13.1   13.0  

EBITDA margin  5.1   5.2   6.1   6.7   7.0  

EBIT margin  4.6   4.8   5.7   6.1   6.4  

Normalized profit margin  3.6   4.0   4.6   4.9   5.1  

Net profit margin  3.6   4.0   4.6   4.9   5.1  

Normalized ROA  13.3   16.2   16.7   18.5   19.9  

Normalize ROE  36.0   38.5   50.5   58.6   65.6  

Risk (x)      

D/E  1.71   1.38   2.03   2.17   2.30  

Net D/E  0.63   0.33   0.50   0.54   0.58  

IBD/E  0.63   0.33   0.50   0.54   0.58  

Per share data (Bt)      

Reported EPS  1.01   1.24   1.79   2.32   2.95  

Normalized EPS  1.01   1.24   1.79   2.32   2.95  

EBITDA  1.41   1.63   2.35   3.14   4.03  

Book value  2.81   3.23   3.55   3.97   4.50  

Dividend  0.80   1.00   1.47   1.91   2.42  

Par  0.25   0.25   0.25   0.25   0.25  

Valuations (x)      

P/E  15.39   51.52   36.03   27.75   21.88  

Norm P/E  15.39   51.52   36.03   27.75   21.88  

P/BV  5.54   19.84   18.18   16.26   14.34  

EV/EBITDA  11.52   39.54   27.71   20.81   16.36  

Dividend yield (%)  1.24   1.55   2.28   2.96   3.75  
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ สาขา ประชาชืน่ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-646-9600, 02-646-9999 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 02-580-9130 

02-658-9000, 02-658-9500  02-878-5999 02-378-4545  

     

สาขา บางนา สาขา ม ิน้ท ์ทาวเวอร ์ สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สาทร 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 ชัน้ 6 (หอ้งเลขที ่601), 7, 8 และ 9  130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 เลขที ่48/32 ชัน้ 16  

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 อาคาร มิน้ท ์ทาวเวอร ์ ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ถนนสาทรเหนือ 

(เดมิ 1093/105)  เลขที ่719 ถนนบรรทัดทอง เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงสลีม เขตบางรัก  

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  แขวงวังใหม ่เขตปทุมวัน 02-690-4100 02-254-1717 จ.กรุงเทพมหานคร 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร   02-036-4859 

02-740-7100 02-680-0700    

     

สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ   

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9    

ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19   

02-993-8180 02-831-8300 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด   

  ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี   

  02-005-4193   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่ สาขา เชยีงราย  สาขา สมทุรสาคร 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก เลขที ่813/30 ถนนนรสงิห ์ต าบลมหาชัย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ าเภอเมอืงสมทุรสาคร 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 จ.สมทุรสาคร 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่  034-428-045 

043-058-925  053-235-889, 053-204-711   

     

สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา สรุาษฏธ์าน ี

119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

053-640-599 อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 จ.สรุาษฎธ์านี 

 044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต  077-222-595 

 044-014-323 076-210-499   

     

สาขา ตรงั สาขา ปัตตาน ี    

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล    

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง อ.เมอืง จ.ปัตตานี    

075-211-219 073-350-140-4    

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2563 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่24 มถินุายน 2562) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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