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  Selective Play//Accumulate on Dip at 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,568.58 1.08 8.23 0.30 

SET50 948.06 1.42 4.13 -9.27 

Dow Jones 30 34,323.05 0.03 12.14 47.14 

S&P 500 4,195.99 0.19 11.71 67.38 

NASDAQ Comp 13,738.00 0.59 6.59 107.04 

FTSE 100 7,026.93 -0.04 8.77 4.44 

Hang Seng 29,166.01 1.75  6.42 12.85 

Nikkei 225 28,642.19 0.67  3.37 43.11 

Shanghai Comp 3,593.36 2.40  3.46 44.09 

MSCI AC World 708.52 0.18 0.95 55.49 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 29.58 18.98 16.49 

China 16.20 13.14 11.98 

Hong Kong 13.56 12.66 11.31 

Indonesia 27.49 17.73 14.63 

Korea 20.13 12.51 11.36 

Philippines 27.31 17.79 14.11 

Taiwan 17.35 14.99 14.56 

S&P500 29.85 22.60 20.13 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  154.05 154.05 -232.61 5,604.6 

Indonesia 28.46 53.75 109.14 712.0 

Philippines -134.55 -150.31 -241.21 -1,466.2 

Korea  -16.98 48.06 -8,379.76 -16,659.8 

Taiwan  70.99 21.42 -2,680.15 -12,058.9 

Thailand -38.71 -102.97 -980.15 -2,074.0 

Vietnam 5.20 -25.49 -444.44 -1,048.0 

Total 68.46 -1.49 -12,849.2 -26,990.4 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,640.76 34,854.10 -1,213.34 

Proprietary (Bt mn) 8,654.81 8,062.59 592.22 

Local Institution (Bt mn) 7,304.56 5,528.41 1,776.15 

Retail (Bt mn) 39,351.16 40,506.19 -1,155.03 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 29,780 36,449 -6,669 

Foreign 77,892 58,748 19,144 

Local 75,426 87,901 -12,475 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 May 24 May 21 May 20 May 19 May 

PTTGC-R 266.83 85.82 49.61 127.41 83.21 

SCB-R 210.80 48.23 53.95 60.10 44.77 

KBANK 186.37 66.36 93.59 75.79 94.50 

CPALL-R 171.94 181.04 137.91 39.51 84.54 

PTTEP-R 144.52 106.32 136.58 347.50 72.78 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้แข็งแกรง่กวา่ทีเ่ราคาดโดยสามารถปิดบวกได ้

ถงึ  16.73 จดุ ณ สิน้วนั ตามบรรยากาศการลงทนุทีผ่อ่นคลายในประเด็นการลด QE 

และขึน้ดอกเบีย้ของ FED สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้เรง่ตวัขึน้เป็น 1.8 พนั

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังขายสทุธติอ่เนือ่งอกี 1.2 พนัลบ. (แต ่ Long Index 

Futures หนาแน่น 1.9 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up 

จากบรรยากาศการลงทนุทีย่งัคลายกงวลตอ่แนวโนม้การชะลอ QE ของ FED หลงั

เจา้หนา้ทีห่ลายรายออกมาใหค้วามเหน็และ Calm Down ตลาด อยา่งไรก็ตาม โดยรวม

ตลาดยังขาดปัจจัยกระตุน้ใหมท่ีช่ดัเจน โดยพรุง่นีต้อ้งตดิตามตวัเลขเงนิเฟ้อ PCE เดอืน 

เม.ย. ของสหรัฐฯ ซึง่หากปรับตวัขึน้แรงกวา่ทีต่ลาดประเมนิ คาดวา่จะเป็นปัจจัยกดดนั

ดชันรีะยะสัน้อกีครัง้ สว่นกลุม่พลงังานคาดยังประคองตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีย่ังทรง

ตวัในระดบัสงู สว่นปัจจัยในประเทศแมจ้ านวนผูต้ดิเชือ้จะยังทรงตวัในระดบัคอ่นขา้งสงู 

แตต่อ้งตดิตามการจัดหาวคัซนีในเดอืน ม.ิย. วา่จะเขา้มาไดท้นัตามก าหนดหรอืไม ่ ซึง่

คาดทยอยฉีดเรง่ตวัใน 3Q21 เป็นตน้ไปและหนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและการทยอย

เปิดประเทศ หลงัจากทีเ่ราแนะน าใหส้ะสมหุน้ไปแลว้บรเิวณ 1,530 จดุในชว่งพกัฐาน เรา

แนะน าให ้“ถอืลงทนุ” รับการฟ้ืนตวัใน 2H21 เป็นตน้ไปโดยเฉพาะกลุม่ Domestic Play 

โดยหากดชันยีังมจัีงหวะผนัผวนและพกัตวัยังมองเป็นจะงหวะ “ทยอยสะสม” เพิม่ เรา

ชอบกลุม่ ธนาคาร คา้ปลกี ปิโตรเคม ีอเิล็กทรอนกิส ์ยานยนต ์การแพทย ์เป็นตน้ 

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรเป็นรายตวั//ทยอยสะสมหุน้กลบับรเิวณ 1,530+- จดุ      

หุน้เดน่เดอืน พ.ค. :  BCH, CPALL, ITEL, STEC, TU 

หุน้เดน่วนันี ้: IIG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 31 บาท  

 โมเมนตมัก าไร 2Q21 คาดเตบิโตทัง้ Q-Q และ Y-Y จาก Demand การลงทนุในระบบ 

CRM และ ERP ทีย่ังแข็งแกรง่โดยเฉพาะการปรับขึน้ระบบ On-Cloud 

 เราคาดก าไรของ IIG ในปี 2021-2023 จะเป็นขาขึน้ชดัเจนโดยคาดการเตบิโตเฉลีย่ 

+24% CAGR เดนิหนา้ท า New High ทกุๆปี และมสีดัสว่นรายได ้Recurring ราว

ครึง่หนึง่ 

Fund Flow: ชว่ง 2 วันลา่สดุกระแสเงนิทนุโดยรวมไหลเขา้ภูมภิาคบางๆ US$108 

ลา้น โดยยังไมม่ทีศิทางชัดเจน เม็ดเงนิส่วนใหญ่ไหลเขา้เกาหลใีต ้US$236 ลา้น แต่

ไหลออกจาก TIP น าโดยฟิลปิปินสแ์ละไทย US$136 ลา้นและ US$39 ลา้น แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังเบาบางและอาจคอ่นไปในทางไหลออกหลัง Dollar Index 

เริม่แข็งคา่อกีครัง้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) สง่ออกไทยเดอืน เม.ย. ดกีวา่คาด +13.1% Y-Y และหาไมร่วมทองค าจะโตแรง 

+28.9% Y-Y เตบิโตทกุตลาดหลกัทัง้สหรัฐฯ จนี ออสเตรเลยี ยโุรป รวมถงึอนิเดยี สว่น

สนิคา้ทีเ่ตบิโตเดน่ยังคงเป็นชิน้สว่นยานยนต ์ ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์ ถงุมอืยาง อาหาร

สตัว ์ และเครือ่งดืม่ เราประเมนิสง่ออกเดอืน พ.ค. จะเรง่ตวัขึน้และไดไ้ดอ้านสิงสจ์าก

เศรษฐกจิโลกทีฟ้ื่นตวัและคา่เงนิบาททีอ่อ่นคา่ เราชอบ HANA KCE SAT AH TU STGT 

IVL PTTGC SAPPE 

(+) BCH  คาดก าไร 2Q21 มโีอกาสท า New High จากรายไดต้รวจเชือ้และรกัษา

ผูป่้วย COVID-19 ทีพุ่ง่ขึน้และคาดมสีดัสว่นถงึ 50% ของรายไดท้ัง้หมด ขณะที่

โรงพยาบาลใหม ่2 แหง่ทีอ่ารญัประเทศและปราจนีบรุคีาดเริม่ม ีEBITDA เป็นบวกซึง่เร็ว

กวา่ทีป่ระเมนิ เราปรับก าไรปี 2021 ขึน้เป็น +31% Y-Y และคาด -1% Y-Y ในปี 2022 

ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 24 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA)  

(+) CK เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่ก าไรใน 2H21 ทีจ่ะฟ้ืนตวัอยา่งมนัียยะ ทัง้ธรุกจิรับเหมา

ฯทีย่นืพืน้แข็งแกรง่ตามงานในมอืทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีบ่.ลกูอยา่ง BEM และ CKP ทีฟ้ื่นตวั 

นอกจากนีย้งัมลีุน้ประมลูงานเพิม่และคาดหวงั Backlog แตะ 1 แสนลบ.อกีครัง้ ยังคง

ประมาณการก าไรปี 2021 +141% Y-Y โดยม ี Upside จากงานรถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-

เชยีงราย-เชยีงของซึง่รอสดัสว่นการถอืหุน้ของ JV กบั STEC ทีช่ดัเจน เราปรับราคา

เป้าหมายขึน้เป็น 22 บาท (ปรับ EV/EBITDA Multiple ของสว่นรับเหมาฯขึน้) แนะน า 

“ซือ้” 

(+) TOA แนวโนม้ก าไร 2Q21 คาดชะลอ Q-Q ตามฤดกูาลแตย่ังคงเตบิโต Y-Y โดย

ระยะสัน้ในแงร่ายไดอ้าจกระทบบา้งหลงัพบผูต้ดิเชือ้ใน Site กอ่สรา้งหลายแหง่ แต่

ประคองดว้ยการควบคมุตน้ทนุและปรับแผนซือ้วตัถดุบิ  สว่นระยะกลาง-ยาวยังเนน้

ยกระดบัรา้นขายสเีป็นศนูยร์วมวสัดกุอ่สรา้งผา่น Mega Paint Warehouse และลงทนุ 

52% ใน PCE และ PWT รกุธรุกจิน าเขา้และจ าหน่ายกระเบือ้ง เรายังคงก าไรปี 2021 

+11% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 42 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) MSCI Rebalance มผีลราคาปิด 27 พ.ค. โดย Global Standart หุน้เขา้ CBG 

SCGP หุน้ออก KBANK-F DTAC สว่น Global Small Cap หุน้เขา้ ACE PSL RCLSCCC 

SINGER SYNEXTTA TOA หุน้ออกไมม่ ี

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.31 31.24 -0.20 

US$/Euro 1.22 1.22 -0.10 

Yen/US 109.17 109.15 -0.02 

Yuan/US$ 6.40 6.39 -0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.96 66.21 -0.38 

Gold (COMEX) 1,895.20 1,903.80 -0.45 

BDI 2,754.00 2,809.00 -1.96 

ZINC 2,968.50 2,982.50 -0.47 

CRB index 203.44 202.44 0.49 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 10.59 จดุ หรอื 0.03% ปิดที ่34,323.05 จดุ 

หลงัเจา้หนา้ทีเ่ฟดแสดงความคดิเห็นในดา้นคลายความกงัวลเกีย่วกบัภาวะ

เงนิเฟ้อ รวมถงึการปรับขึน้ของกลุม่สายการบนิและกลุม่ธรุกจิเรอืส าราญ ซึง่

ไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเศรษฐกจิ ขณะทีต่ดิตามการเปิดเผยตวัเลข GDP 

1Q21 (ประมาณการครัง้ที ่2) ของสหรฐัในวนันี ้และดชันรีาคาการใชจ้า่ย

เพือ่การบรโิภคสว่นบคุคล (PCE) ในวนัพรุง่นี ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัเจา้หนา้ทีเ่ฟดและเจา้หนา้ที ่ECB ยนืยนัที่

จะด าเนนินโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายตอ่ไป  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาด 

COVID ขณะทีห่ลายประเทศในเอเชยีปิดท าการ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 31.29 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 14 เซนต ์หรอื 0.2% ปิดที ่66.21 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 1.7 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่มากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 1.05 ลา้น

บารเ์รล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 3.3 ดอลลาร ์หรอื 0.2% ปิดที ่1,903.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการชะลอตวัของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,044.08 / -2.04 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-05-2021 change 

KBANK 573.88 124.00 4.64 

KTC 427.12 83.00 7.10 

DELTA 354.20 554.00 10.36 

SCGP 339.78 56.75 -2.16 

EA 210.90 59.00 0.85 

CBG 183.22 127.50 0.39 

KCE 158.66 69.75 0.00 

OSP 155.56 37.00 0.68 

RCL 137.76 44.50 1.71 

AOT 126.81 61.00 0.41 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-05-2021 change 

PTT -679.36 38.75 1.31 

CPALL -524.39 58.00 1.31 

ADVANC -326.15 168.50 -0.59 

SCB -310.29 104.00 3.48 

RBF -235.13 18.80 -7.39 

PTTEP -174.46 118.50 1.28 

PTTGC -139.71 62.50 -2.72 

DOHOME -112.51 26.50 -4.50 

INTUCH -109.21 64.25 0.00 

MTC -90.13 62.00 4.64 
Source: SET 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพื้นฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA AJA-F 7/5/2021 27/5/2021 

DELTA DELTA-F 13/5/2021 2/6/2021 

DIMET DIMET-F 19/5/2021 8/6/2021 

DIMET-W3   19/5/2021 8/6/2021 

DIMET-W4   19/5/2021 8/6/2021 

DITTO DITTO-F 17/5/2021 25/6/2021 

DOD DOD-F 10/5/2021 18/6/2021 

DOD-W1   10/5/2021 18/6/2021 

ECF ECF-F 19/4/2021 28/5/2021 

GBX GBX-F 10/5/2021 18/6/2021 

IND IND-F 10/5/2021 18/6/2021 

INOX INOX-F 17/5/2021 25/6/2021 

KK KK-F 11/5/2021 31/5/2021 

KOOL KOOL-F 24/5/2021 2/7/2021 

LEO LEO-F 5/5/2021 11/6/2021 

PPS PPS-F 13/5/2021 2/6/2021 

PROEN PROEN-F 10/5/2021 18/6/2021 

PSL PSL-F 26/4/2021 4/6/2021 

SABUY SABUY-F 19/5/2021 8/6/2021 

SABUY-W1   19/5/2021 8/6/2021 

SKE SKE-F 24/5/2021 2/7/2021 

TH TH-F 21/5/2021 10/6/2021 

TQR TQR-F 19/4/2021 28/5/2021 

UPA UPA-F 5/5/2021 11/6/2021 

VIBHA-W3   24/5/2021 2/7/2021 

VPO VPO-F 17/5/2021 25/6/2021 

WINMED WINMED-F 24/5/2021 2/7/2021 

WORK WORK-F 24/5/2021 2/7/2021 

XPG XPG-F 21/5/2021 10/6/2021 

XPG-W4   21/5/2021 10/6/2021 

    

    

    

    

    

     

 
 


