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  Earnings and Global Play//Accumulate on Dip at 1,560 and 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,571.85 -0.45 8.45 0.51 

SET50 952.55 -0.46 4.62 -8.84 

Dow Jones 30 33,587.66 -1.99 9.74 43.98 

S&P 500 4,063.04 -2.14 8.17 62.08 

NASDAQ Comp 13,031.68 -2.67 1.11 96.40 

FTSE 100 7,004.63 0.82 8.42 4.11 

Hang Seng 28,231.04 0.78  3.67 9.23 

Nikkei 225 28,147.51 -1.61  1.05 40.63 

Shanghai Comp 3,462.75 0.61  -0.30 38.85 

MSCI AC World 686.77 -1.67 -2.15 50.72 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 32.70 19.19 16.59 

China 15.68 12.47 11.53 

Hong Kong 13.45 12.31 10.94 

Indonesia 26.70 16.31 13.66 

Korea 18.75 12.53 11.28 

Philippines 26.33 17.14 13.67 

Taiwan 17.52 14.93 14.26 

S&P500 29.20 22.08 19.59 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  97.46 256.66 -282.51 5,554.7 

Indonesia -4.25 15.77 87.28 690.1 

Philippines -11.82 -25.98 -79.24 -1,304.2 

Korea  -223.46 -4,595.54 -5,651.86 -13,931.9 

Taiwan  -333.45 -2,074.96 -2,494.64 -11,873.4 

Thailand -104.42 -273.34 -466.56 -1,560.4 

Vietnam -27.40 -33.61 -162.34 -765.9 

Total -607.34 -6,731.00 -9,049.87 -23,191.1 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 41,674.80 44,931.04 -3,256.24 

Proprietary (Bt mn) 10,911.74 10,790.35 121.39 

Local Institution (Bt mn) 6,734.95 10,109.83 -3,374.88 

Retail (Bt mn) 57,839.09 51,329.36 6,509.73 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 53,220 48,366 4,854 

Foreign 74,066 104,594 -30,528 

Local 144,827 119,153 25,674 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12 May 11 May 10 May 7 May 6 May 

SAWAD-R 372.43 184.42 267.99 55.49 263.17 

KBANK 316.28 211.83 95.13 167.23 245.51 

DELTA 283.37 187.09 41.21 19.30 57.81 

PTT 278.36 334.15 140.83 188.73 219.57 

CBG-R 265.00 - - 21.01 - 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงแรงตามตลาดหุน้ภมูภิาคกอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้ชา่ง

ทา้ยตลาดหนุนใหด้ชันปิีดลบแคบลงเหลอื 7.08 จดุ ณ สิน้วนั ซึง่รวมผลจาก DELTA ที่

บวกแรงและหนุน SET Index +9.4 จดุ อยา่งไรก็ตามสถาบนัในประเทศและนักลงทนุ

ตา่งชาตยิังคงขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 3.4 พนัลบ.และ 3.3 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาติ

พลกิมา Short Index Futures กวา่ 3 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังคงอยูใ่นชว่งแกวง่พกัฐานโดยคาดวนันี้

ปรับตวัลงทดสอบระดบั 1,555-1,560 จดุอกีครัง้ หลงัสหรัฐฯประกาศตวัเลขเงนิเฟ้อ

ทัว่ไปและพืน้ฐานเดอืน เม.ย. +4.2% Y-Y และ +3% Y-Y ตามล าดบั สงูกวา่ทีต่ลาด

คาดมาก หนุน Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯพุง่ทะล ุ1.7% อกีครัง้ และกดดนัเม็ดเงนิ

ไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งโดยเฉพาะหุน้ โดยตลาดประเมนิวา่อาจท าให ้ FED ชะลอ 

QE และขึน้ดอกเบีย้เร็วกวา่ทีเ่คยประเมนิ สว่นปัจจัยในประเทศโดยรวมยังโฟกสัทีผ่ล

ประกอบการ 1Q21 ซึง่เป็นชว่งโคง้สดุทา้ย ขณะทีส่ถานการณ์ระบาดของ COVID-19 

แมจ้ะทรงตวัแตย่ังคงตอ้งระมดัระวงั โดยรวมเรายังคงมมุมองดชันพีกัฐานในเดอืน พ.ค. 

ซึง่สถานการณ์ปัจจบุนัยังสอดคลอ้งกบัทีป่ระเมนิ ในเชงิกลยทุธร์ะยะสัน้ยงัเนน้ “เก็งก าไร

ผลประกอบการ” สว่นการพกัตวัของดชันยีังมองเป็นโอกาส “ทยอยสะสม” เพือ่รอการฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกจิใน 2H21 ทัง้การฉีดวคัซนีทีเ่รง่ขึน้และเปิดประเทศ เราชอบกลุม่ 

ธนาคาร ไฟแนนซ ์ปิโตรเคม ีอเิล็กทรอนกิส ์ยานยนต ์การแพทย ์เป็นตน้ 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรงบ 1Q21 แข็งแกรง่และ Global Play//ทยอยสะสมหุน้กลบับรเิวณ 

1,560+- และ 1,530+- จดุ    

หุน้เดน่เดอืน พ.ค. :  BCH, CPALL, ITEL, STEC, TU 

หุน้เดน่วนันี ้: SRICHA 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 19 บาท  

 เราคาดก าไร 1Q21 +47% Q-Q, +566%  Y-Y สงูสดุในรอบเกอืบ 6 ปี จากการรับรู ้

Backlog ทีม่กีวา่ 1.8 พนัลบ. หนนุรายไดแ้ละ Margin ขยายตวั 

 แนวโนม้ 2Q21-3Q21 ยังสดใสตอ่เนือ่ง และ Backlog ปัจจบุนัรองรับคาดการณ์

รายไดปี้นีแ้ลว้ 93% ท าใหป้ระมาณการก าไรปี 2021 ทีค่าด +188% Y-Y แทบไมม่ ี

Downside ราคาหุน้เทรด PE เพยีง 12 เทา่ 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคหนาแน่นตามคาดอกี 

US$3,040 ลา้น น าโดยเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$2,563 ลา้นและ US$333 ลา้น 

ตามล าดบั สว่นตลาด TIP ไหลออกทกุประเทศน าโดยไทย US$104 ลา้น โดยถกูกดดัน

จากความกงัวลเงนิเฟ้อทีเ่รง่ตวัขึน้ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคงไหลออกหลัง

ตวัเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯพุง่ขึน้สงูกวา่คาดหนุน Bond Yield กระโดด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) CPALL ก าไรสทุธ ิ1Q21 -27% Q-Q, -54% Y-Y ต า่กวา่คาด 26% จากดอกเบีย้

จา่ยทีส่งูและสว่นแบง่ก าไรจาก Lotus ทีต่ า่กวา่คาด เราประเมนิประมาณการก าไรม ี

Downside 10-15% แนะน า “ทยอยสะสมชว่งออ่นตวั” (Source: FSSIA) 

(+) STGT ก าไรสทุธ ิ1Q21 +18% Q-Q, +2,283% Y-Y จากราคาขายทีป่รับขึน้จาก

ความตอ้งการทีย่ังสงูจากสถานการณ์ COVID-19 และเป็น New Normal เรายังคงราคา

เป้าหมาย 52 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

(+) STA ก าไรสทุธ ิ1Q21 +8% Q-Q, +598% Y-Y ท า New High จากทัง้ธรุกจิถงุมอื

ยางทีห่นุน รวมถงึยางธรรมชาตทิีโ่ตแกรง่ เรามแีนวโนม้ปรับประมาณการและราคา

เป้าหมายขึน้จากปัจจบุนัที ่48 บาท แนะน า “เก็งก าไร”  

(+) PTTGC ก าไรสทุธ ิ 1Q21 +51% Q-Q และพลกิจากขาดทนุปีกอ่น หนุนโดย 

Margin ของปิโตรเคมแีละคา่การกลัน่ทีด่ขี ึน้ คาดโมเมนตมัก าไรยังดตีอ่เนือ่งในไตรมาส

ถดัๆไป  คงราคาเป้าหมาย 86 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

(+) SONIC ก าไรสทุธ ิ1Q21 +44% Q-Q, +206% Y-Y ดกีวา่คาด 24% จากบรกิาร 

Sea freight ทีก่า้วกระโดดตามปรมิาณการสง่ออก-น าเขา้ทีเ่ตบิโต เราปรับประมาณการ

ก าไรปี 2021-2023 ขึน้เป็นเตบิโต 102%/5%/7% ตามล าดบั ปรับราคาเป้าหมายขึน้

เป็น 5 บาท (รวม SONIC-W1 จะ dilute เป็น 4 บาท) แนะน า "ซือ้"  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.30 31.31 0.03 

US$/Euro 1.21 1.21 0.06 

Yen/US 109.59 109.67 0.07 

Yuan/US$ 6.46 6.43 -0.42 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.73 66.08 -0.53 

Gold (COMEX) 1,818.60 1,822.80 -0.23 

BDI 3,254.00 3,240.00 0.43 

ZINC 2,969.00 3,009.00 -1.33 

CRB index 207.96 207.55 0.20 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนสล์ดลง 681.50 จดุ หรอื 1.99% ปิดที ่33,587.66 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ อาจท าใหเ้ฟดปรับขึน้อตัราดอกเบีย้

เร็วกวา่คาด และลดวงเงนิในโครงการซือ้พนัธบตัรตามมาตรการ QE หลงัมี

การเปิดเผยดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของสหรัฐในเดอืนเม.ย. เรง่ขึน้ 0.8% 

M-M สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่0.2% และเรง่ขึน้ 4.2% Y-Y สงูกวา่คาดที ่

3.6% สว่นดชัน ีCPI พืน้ฐานซึง่ไมร่วมหมวดอาหารและพลงังานในเดอืน

เม.ย. เรง่ขึน้ 0.9% M-M สงูกวา่คาดที ่0.3% และเรง่ขึน้ 3.0% Y-Y สงูกวา่

คาดที ่2.3% 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลกัๆจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่พลงังานตาม

ราคาน ้ามนั รวมถงึไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง่

ของบรษัิทจดทะเบยีนในยโุรป และขอ้มลูเศรษฐกจิขององักฤษทีเ่รง่ขึน้

ดกีวา่คาด 2.1% ในเดอืนม.ีค.  

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางความกงัวล

เกีย่วกบัเงนิเฟ้อ ขณะทีต่ลาดหุน้อนิเดยีและสงิคโปรปิ์ดท าการ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 31.29 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 80 เซนต ์หรอื 1.2% ปิดที ่66.08 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานการสง่ออกน ้ามนัดบิของสหรัฐลดลงเป็น 

1.8 ลา้นบารเ์รล/วนัในสปัดาหท์ีผ่า่นมา รวมถงึคาดการณ์วา่ ความตอ้งการ

ใชน้ ้ามนัทัว่โลกจะปรับขึน้เป็นระดบัใกลเ้คยีงกบัชว่งกอ่นเกดิ COVID-19 

ภายในปีนี ้นอกจากนี ้ไดแ้รงหนนุจาก EIA ปรับเพิม่ตวัเลขคาดการณ์ราคา

น ้ามนัดบิ WTI และราคาน ้ามนัดบิเบรนทเ์พิม่ขึน้จากทีค่าดการณ์ในเดอืนที่

ผา่นมา รวมถงึโอเปกคาดการณ์วา่อปุสงคน์ ้ามนัจะเพิม่ขึน้ 5.95 ลา้น

บารเ์รล/วนัในปีนี ้ขณะที ่EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 400,000 

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา นอ้ยกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 4.1 ลา้น

บารเ์รล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 13.3 ดอลลาร ์หรอื 0.72% ปิดที ่1,822.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากตวัเลขเงนิเฟ้อทีส่งูกวา่คาดอาจท าใหเ้ฟดปรับขึน้อตัรา

ดอกเบีย้เร็วกวา่คาด รวมถงึถกูกดดนัจากการแข็งคา่ของดอลลาร ์และการ

ปรับขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,025.15  / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-05-2021 change 

KBANK 1,366.75 119.50 -4.40 

IRPC 636.42 4.22 0.96 

DELTA 409.14 558.00 20.26 

SCGP 211.09 54.50 -3.11 

PTT 173.14 39.75 -1.24 

STA 166.05 48.75 2.63 

CPALL 162.05 60.75 -1.62 

HANA 130.41 54.75 2.34 

DTAC 110.96 31.00 -3.13 

EA 99.65 61.50 -0.40 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-05-2021 change 

CRC -521.38 32.50 -7.14 

CBG -362.50 115.50 4.05 

SAWAD -296.44 73.00 -6.71 

INTUCH -256.45 64.00 0.00 

PTTGC -243.65 67.25 -1.82 

PTTEP -194.21 119.50 -1.24 

CPN -183.31 49.75 -3.86 

BDMS -178.72 20.90 -1.42 

BANPU -177.67 11.80 -1.67 

KCE -153.88 63.00 3.70 
Source: SET 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไม่มี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

7UP 7UP-F 12/4/2021 21/5/2021 

7UP-W4   12/4/2021 21/5/2021 

AJA AJA-F 7/5/2021 27/5/2021 

CHAYO CHAYO-F 5/5/2021 21/5/2021 

CHAYO-W1   5/5/2021 21/5/2021 

DOD DOD-F 10/5/2021 18/6/2021 

DOD-W1   10/5/2021 18/6/2021 

ECF ECF-F 19/4/2021 28/5/2021 

ETC ETC-F 28/4/2021 18/5/2021 

FVC FVC-F 27/4/2021 17/5/2021 

GBX GBX-F 10/5/2021 18/6/2021 

IND IND-F 10/5/2021 18/6/2021 

J J-F 5/4/2021 14/5/2021 

JTS JTS-F 5/5/2021 21/5/2021 

J-W1   5/4/2021 14/5/2021 

K K-F 21/4/2021 11/5/2021 

KK KK-F 11/5/2021 31/5/2021 

KOOL KOOL-F 5/4/2021 14/5/2021 

LEO LEO-F 5/5/2021 11/6/2021 

NEX NEX-F 5/4/2021 14/5/2021 

NEX-W2   5/4/2021 14/5/2021 

PACO PACO-F 5/4/2021 14/5/2021 

PPS PPS-F 22/4/2021 12/5/2021 

PROEN PROEN-F 10/5/2021 18/6/2021 

PSL PSL-F 26/4/2021 4/6/2021 

SAAM SAAM-F 20/4/2021 10/5/2021 

SABUY SABUY-F 23/4/2021 13/5/2021 

TAPAC TAPAC-F 21/4/2021 11/5/2021 

TAPAC-W4   21/4/2021 11/5/2021 

TQR TQR-F 19/4/2021 28/5/2021 

TRITN TRITN-F 23/4/2021 13/5/2021 

TRITN-W3   23/4/2021 13/5/2021 

UPA UPA-F 5/5/2021 11/6/2021 

XPG XPG-F 30/4/2021 20/5/2021 

XPG-W4   30/4/2021 20/5/2021 

YGG YGG-F 12/4/2021 21/5/2021  

 
 


