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  Earnings and Global Play//Accumulate on Dip at 1,555 and 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,571.91 1.46 8.46 0.51 

SET50 945.55 1.71 3.86 -9.51 

Dow Jones 30 34,548.53 0.93 12.88 48.10 

S&P 500 4,201.62 0.82 11.86 67.61 

NASDAQ Comp 13,632.84 0.37 5.78 105.46 

FTSE 100 7,076.17 0.52 9.53 5.17 

Hang Seng 28,637.46 0.77  5.16 10.80 

Nikkei 225 29,331.37 1.80  6.97 46.55 

Shanghai Comp 3,441.28 -0.16  -0.92 37.99 

MSCI AC World 704.14 0.64 0.33 54.53 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 37.97 19.20 16.48 

China 15.79 12.42 11.43 

Hong Kong 13.68 12.60 11.03 

Indonesia 28.07 16.18 13.45 

Korea 19.67 12.77 11.41 

Philippines 26.62 17.17 13.73 

Taiwan 20.14 16.35 15.48 

S&P500 30.27 22.91 20.32 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -61.86 -523.18 -523.18 5,314.0 

Indonesia 12.62 61.01 61.01 663.9 

Philippines -9.60 -39.89 -39.89 -1,264.9 

Korea  -254.56 -844.13 -844.13 -9,124.2 

Taiwan  -282.37 -1,104.43 -1,104.43 -10,483.2 

Thailand 37.83 -298.68 -298.68 -1,392.5 

Vietnam -49.69 -114.47 -114.47 -718.1 

Total -607.62 -2,863.77 -2,863.77 -17,005.0 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 34,814.8 33,637.1 1,177.76 

Proprietary (Bt mn) 9,299.4 10,084.7 -785.33 

Local Institution (Bt mn) 5,045.4 4,719.3 326.07 

Retail (Bt mn) 42,161.6 42,880.1 -718.51 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 46,890 52,270 -5,380 

Foreign 156,291 80,570 75,721 

Local 94,692 165,033 -70,341 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 6 May 5 May 30 Apr 29 Apr 28 Apr 

DELTA-R 294.12 298.12 219.94 79.79 58.48 

SAWAD-R 263.17 309.53 83.70 135.22 71.64 

KBANK 245.51 329.32 159.82 94.82 100.80 

STA-R 239.19 45.83 61.79 28.52 21.27 

MTC-R 228.99 395.64 169.36 249.19 248.99 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index รบีาวดก์ลบัขึน้ไดแ้ข็งแรงกวา่คาด ปิดบวก 22.69 จดุ ณ 

สิน้วนั อยา่งไรก็ตามยังเห็นการกระจกุตวัของแรงซือ้ในกลุม่อเิล็กทรอนกิสโ์ดยเฉพาะ 

DELTA กลุม่ไฟแนนซ ์และหุน้ธมี Reopening สถาบนัในประเทศซือ้สทุธบิางๆ 326 ลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ 1.2 พนัลบ. (และพลกิมา Long Index 

Futures กลบัหมด 7.6 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,560-

1,580 จดุ หลงัจากรบีาวดก์ลบัขึน้มาไดแ้ข็งแรงกวา่คาดวานนี ้ รวมถงึนักลงทนุตา่งชาติ

ทีพ่ลกิมา Long Index Futures กลบัทัง้หมดที ่ Short ไปวนักอ่นหนา้ ท าใหภ้าพรวมดู

ผอ่นคลายมากขึน้ อยา่งไรก็ตามเรายงัประเมนิกรอบการบวกยงัคอ่นขา้งจ ากดั โดยปัจจัย

ทีต่อ้งตดิตามคนืนีค้อืตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืน เม.ย. ของสหรัฐฯ ซึง่หาก

ออกมาแขง็แกรง่ตอ่เนือ่ง คาดอาจสรา้งความกงัวลเรือ่งการลด QE ปรับขึน้ดอกเบีย้ใน

อนาคตอกีครัง้ และหนุนให ้ Flow ยังไหลออกจากตลาดเกดิใหม ่ เราประเมนิวา่กลุม่ 

Global Play จะยังเคลือ่นไหวแขง็แกร่งกวา่ตลาด จงึแนะน า “เก็งก าไร” รวมถงึหุน้ทีค่าด

มผีลการด าเนนิงาน 1Q21 แข็งแกรง่ สว่นจังหวะพกัตวัของดชันยีงัมองเป็นโอกาส 

“ทยอยสะสม” เพือ่รอการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิใน 2H21 ทัง้การฉีดวคัซนีทีเ่รง่ขึน้และเปิด

ประเทศ เราชอบกลุม่ ธนาคาร ไฟแนนซ ์ ปิโตรเคม ี อเิล็กทรอนกิส ์ วสัดกุอ่สรา้ง 

การแพทย ์เป็นตน้ 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรงบ 1Q21 แข็งแกรง่และ Global Play//ทยอยสะสมหุน้กลบับรเิวณ 

1,555+- และ 1,530+- จดุ  

หุน้เดน่เดอืน พ.ค. :  BCH, CPALL, ITEL, STEC, TU 

หุน้เดน่วนันี ้: ITEL 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 6.40 บาท (รวม ITEL-W2 จะ Dilute เหลอื 5.10 บาท)  

 คาดก าไร 1Q21 +26% Q-Q, +12% Y-Y สว่นปี 2021-2023 คาดเตบิโตเฉลีย่ 

+26% CAGR จากทัง้ธรุกจิหลกัทีโ่ตตอ่เนือ่งและแรงหนุนจากธรุกจิใหมท่ีเ่ป็น New 

S-Curve โดยเฉพาะ Drone และ Anti-Drone รวมถงึ Social Data 

 ฐานะการเงนิแข็งแกรง่รับการเตบิโต 3 ปีขา้งหนา้ โดย Net IBD/E จะลดลงเหลอื 1.9 

เทา่ในปี 2023 และการรวมการแปลงสภาพของ ITEL-W2 และ W3 จะยิง่ท าใหฐ้าน

ทนุแข็งแกรง่ยิง่ขึน้ 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคอกี US$546 ลา้น น า

เกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$255 ลา้นและ US$282 ลา้น ตามล าดับ สว่น TIP มเีม็ดเงนิ

ผสมผสานโดยไหลออกจากฟิลปิปินสแ์ละเวยีดนาม แตไ่หลเขา้อนิโดนีเซยี รวมถงึไทย

ทีพ่ลกิมาไหลเขา้ US$38 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนระยะสัน้คาดว่ายังค่อนไป

ในทางไหลออก แตช่ะลอลงจาก Dollar Index ทีเ่ริม่พลกิมาออ่นคา่ และจับตาดตูัวเลข

การจา้งงานสหรัฐฯคนืนี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 1Q21 แข็งแกรง่ DOHOME JR ITEL PTTGC DRT MTC 

SAWAD SISB BCH CHG EKH SYNEX CPW TTA HANA KCE IRC LEO SONIC JWD 

IP STGT XO 

(+) IVL ประกาศก าไรสทุธ ิ1Q21 +359% Q-Q, +953% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 36% 

สว่นก าไรปกต ิ+144% Q-Q, +128% Y-Y จากทัง้รายไดท้เีตบิโต รวมถงึ Margin ทีด่ี

ข ึน้ทัง้ PET PTA MEG และ MTBE แนวโนม้ก าไร 2Q21 คาดยังเรง่ขึน้ตอ่ คงราคา

เป้าหมาย 57 บาท แนะน า “ซือ้” เป็น Top Pick กลุม่ปิโตรเคม ี(Source: FSSIA) 

(-) ZEN ก าไรจากการด าเนนิงาน 1Q21 ไมส่ดใส -44% Q-Q แตย่ังพลกิจากขาดทนุใน 

1Q20 ขณะทีแ่นวโนม้ 2Q21 อาจกลบัมาขาดทนุจาก COVID-19 ระลอก 3 และ

ประมาณการก าไรและราคาเหมาะสมปัจจบุนัที ่ 15 บาท ม ี Downside แนะน า “ทยอย

สะสม” ชว่งพกัตวัรอการฟ้ืนตวัใน 2H21-2022 

(0) SMPC ก าไรปกต ิ1Q21 ยังถกูกระทบจากราคาเหล็กแผน่รดีรอ้นและคา่ระวางเรอืที่

สงู ลกูคา้บางสว่นเลือ่นค าสัง่ซือ้ออกไปในชว่ง 2 เดอืนแรก แตก่ารทยอยปรับราคาขาย

ใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทนุทีเ่พิม่ท าใหก้ าไรคาด +76% Q-Q แต ่-23% Y-Y เราปรับก าไรปี 

2021-2022 ลงเป็น -3% Y-Y ปีนีแ้ละ +14% Y-Y ปีหนา้ ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 

12.50 บาท ยังแนะน า “ซือ้” 

(-) INSET ประกาศก าไรสทุธ ิ1Q21 -31% Q-Q, +14% Y-Y ต า่กวา่ทีค่าด 9% และ

ต า่สดุในรอบ 4 ไตรมาสจากรายไดท้ีช่ะลอ โดยก าไร 1Q21 คดิเป็นเพยีง 15% ของ

ประมาณการทัง้ปี แตเ่รายงัคงประมาณการเพราะปกต ิ 2H จะเรง่ขึน้จาก 1H และดว้ย 

Backlog ทีม่ ี2.28 พนัลบ. รับรูปี้นี ้700-800 ลบ. น่าจะท าใหป้ระมาณการปัจจบุนัทีค่าด 

+16% Y-Y เป็นไปได ้แตร่าคาหุน้เต็มมลูคา่ที ่4 บาท แนะน าเป็น “ขาย”   

(+) DMT เขา้เทรดวนันี ้ เป็นผูร้ับสมัปทานทางยกระดบัดอนเมอืง เหลอือายสุมัปทาน 

13 ปี 6 เดอืน การเตบิโตแปรผนัตรงตามความตอ้งการใชท้างดว่นทีเ่พิม่ขึน้จากโครงขา่ย

ระบบขนสง่สาธารณะทีย่ังไมท่ัว่ถงึและการจราจรตดิขดั นอกจากนี ้ แผนการสรา้งทาง

ดว่นในอนาคตของภาครัฐเป็นโอกาสใหบ้รษัิทลงทนุทางดว่นเพิม่เตมิ เราประเมนิก าไร

สทุธใินชว่ง 3 ปีขา้งหนา้ +26% CAGR ใหร้าคาเป้าหมาย 20 บาท แนะน า “ซือ้” 

(Finansia เป็นผูจั้ดจ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.20 31.23 0.12 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.02 

Yen/US 109.13 109.09 -0.04 

Yuan/US$ 6.46 6.47 0.17 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 64.85 64.71 0.22 

Gold (COMEX) 1,814.40 1,815.70 -0.07 

BDI 3,266.00 3,157.00 3.45 

ZINC 2,943.50 2,933.00 0.36 

CRB index 205.25 204.14 0.55 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนสเ์พิม่ขึน้ 318.19 จดุ หรอื 0.93% ปิดที ่34,548.53 จดุ 

จากการเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกลดลง 92,000 ราย 

เป็น 498,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่เป็นระดบัต า่สดุตัง้แตเ่กดิ COVID-

19 และต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่540,000 ราย ขณะทีต่ดิตามตวัเลขจา้ง

งานนอกภาคเกษตรประจ าเดอืนเม.ย.ของสหรัฐทีร่ายงานในวนันี ้ทา่มกลาง

นักวเิคราะหค์าดวา่จะปรับขึน้เป็น 1,000,000 ต าแหน่งในเดอืนเม.ย. และ

อตัราวา่งงานลดลงเป็น 5.8% 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุม่น ้ามนัตามทศิทางราคา

น ้ามนั, หุน้กลุม่เทคโนโลยตีามหุน้ในตลาดสหรัฐ และหุน้กลุม่เดนิทางและ

สนัทนาการหลงับรษัิท Trainline รถไฟขององักฤษรายงานผลประกอบการ

รายปีขาดทนุ นอกจากนี ้ถกูกดดนัจากธนาคารกลางองักฤษ (BoE) สง่

สญัญาณปรับลดวงเงนิซือ้พนัธบตัรตามมาตรการ QE โดยจะลดวงเงนิ QE 

เป็น 3.4 พนัลา้นปอนด/์สปัดาหใ์นเดอืนพ.ค.-ส.ค. จากปัจจบุนัที ่4.4 

พนัลา้นปอนด/์สปัดาห ์

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์จากตวัเลขการวา่งงาน

ทีป่รับลงและนอ้ยกวา่ตลาดคาด 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 31.18 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 92 เซนต ์หรอื 1.4% ปิดที ่64.71 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 อยา่งหนักในอนิเดยี 

ซึง่เป็นประเทศน าเขา้น ้ามนัรายใหญอ่นัดบั 3 ของโลก กระทบอปุสงคน์ ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX ปรับขึน้ 31.4 ดอลลาร ์หรอื 1.76% ปิดที ่

1,815.70 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีช่ะลอลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,019.32  / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-05-2021 change 

KBANK 958.74 127.00 0.79 

AOT 328.74 61.00 1.67 

BANPU 311.57 12.70 3.25 

DELTA 230.60 367.00 16.51 

SCC 208.42 474.00 2.60 

SCB 192.30 100.50 0.50 

PTTEP 182.15 119.50 1.70 

ADVANC 161.26 169.00 0.00 

TOP 141.44 59.25 1.72 

KTC 135.76 73.00 4.29 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-05-2021 change 

STA -1,030.30 47.00 -4.57 

RCL -242.80 41.00 0.00 

BBL -173.95 118.00 0.00 

STGT -165.97 45.25 0.00 

INTUCH -157.81 64.00 0.79 

MTC -99.64 62.25 2.89 

PSL -96.37 18.40 -7.07 

CBG -94.39 112.50 2.74 

BDMS -78.48 21.70 0.93 

IVL -58.18 48.25 1.05 
Source: SET 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

7UP 7UP-F 12/4/2021 21/5/2021 

7UP-W4   12/4/2021 21/5/2021 

BROOK BROOK-F 19/4/2021 7/5/2021 

BROOK-W5   19/4/2021 7/5/2021 

CHAYO CHAYO-F 5/5/2021 21/5/2021 

CHAYO-W1   5/5/2021 21/5/2021 

ECF ECF-F 19/4/2021 28/5/2021 

ETC ETC-F 28/4/2021 18/5/2021 

FVC FVC-F 27/4/2021 17/5/2021 

J J-F 5/4/2021 14/5/2021 

JTS JTS-F 5/5/2021 21/5/2021 

J-W1   5/4/2021 14/5/2021 

K K-F 21/4/2021 11/5/2021 

KOOL KOOL-F 5/4/2021 14/5/2021 

LEO LEO-F 5/5/2021 11/6/2021 

MICRO MICRO-F 29/3/2021 7/5/2021 

NEX NEX-F 5/4/2021 14/5/2021 

NEX-W2   5/4/2021 14/5/2021 

PACO PACO-F 5/4/2021 14/5/2021 

PPS PPS-F 22/4/2021 12/5/2021 

PSL PSL-F 26/4/2021 4/6/2021 

TQR TQR-F 19/4/2021 28/5/2021 

TRITN TRITN-F 23/4/2021 13/5/2021 

TRITN-W3   23/4/2021 13/5/2021 

TTA TTA-F 29/3/2021 7/5/2021 

UPA UPA-F 5/5/2021 11/6/2021 

WORK WORK-F 29/3/2021 7/5/2021 

YGG YGG-F 12/4/2021 21/5/2021 

SAAM SAAM-F 20/4/2021 10/5/2021 

SABUY SABUY-F 23/4/2021 13/5/2021 

TAPAC TAPAC-F 21/4/2021 11/5/2021 

TAPAC-W4   21/4/2021 11/5/2021 

ZMICO ZMICO-F 30/4/2021 20/5/2021 

ZMICO-W4   30/4/2021 20/5/2021 

    

    

     

 
 


