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Sell in May likely to Happen//Accumulate on Dip at around 

1,560 and 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,583.13 -0.46 9.23 1.23 

SET50 955.97 -0.89 5.00 -8.51 

Dow Jones 30 34,133.03 0.06 11.52 46.32 

S&P 500 4,164.66 -0.67 10.88 66.13 

NASDAQ Comp 13,633.50 -1.88 5.78 105.47 

FTSE 100 6,923.17 -0.67 7.16 2.90 

Hang Seng 28,557.14 - 4.87 10.49 

Nikkei 225 28,812.63 - 4.99 43.96 

Shanghai Comp 3,446.86 - -0.75 38.21 

MSCI AC World 697.60 -0.81 -0.60 53.10 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 38.61 19.43 16.64 

China 15.81 12.48 11.47 

Hong Kong 13.65 12.59 11.15 

Indonesia 27.55 16.15 13.47 

Korea 19.48 12.74 11.34 

Philippines 26.96 17.42 13.84 

Taiwan 20.41 16.39 15.46 

S&P500 30.41 22.78 20.19 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -225.13 -225.13 -225.13 5,612.0 

Indonesia 29.62 37.01 37.01 639.9 

Philippines -7.74 -16.68 -16.68 -1,241.7 

Korea  -34.22 -589.72 -589.72 -8,869.8 

Taiwan  1.96 -339.26 -339.26 -9,718.0 

Thailand -41.06 106.00 -107.36 -1,093.9 

Vietnam -30.82 -30.82 -30.82 -634.4 

Total -307.39 -1,058.60 -1,271.96 -15,305.8 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,542.95 29,823.23 -1,280.28 

Proprietary (Bt mn) 7,413.34 7,384.73 28.61 

Local Institution (Bt mn) 5,579.52 5,549.74 29.78 

Retail (Bt mn) 43,944.29 42,722.41 1,221.88 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 27,803 24,021 3,782 

Foreign 48,499 71,567 -23,068 

Local 76,076 56,790 19,286 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Apr 29 Apr 28 Apr 27 Apr 26 Apr 

SCC-R 251.23 249.92 78.86 110.19 104.26 

SCC 242.75 186.85 102.24 124.39 109.55 

DELTA-R 219.94 79.79 58.48 208.20 46.18 

MTC-R 169.36 249.19 248.99 45.14 65.98 

KBANK 159.82 94.82 100.80 126.96 288.50 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ออ่นตวัลงหลงัจากปรับตวัขึน้แรงในชว่ง 2 วนักอ่นหนา้ 

และมแีรงขายลดความเสีย่งกอ่นเขา้ชว่งหยดุยาว 4 วนั โดยปิดลบ 7.33 จดุ ถกูกดดนั

จากหุน้ขนาดใหญ ่ สถานะของสถาบนัในประเทศในตลาดหุน้ไมม่นัียยะ ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธ ิ 1.3 พนัลบ. (และ Short Index Futures สงูถงึ 2.3 หมืน่

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะออ่นตวัลงในกรอบ 1,575-1,580 จดุ จาก

ประกฎการณ์ Sell in May ทีค่าดวา่จะเกดิ โดยเฉพาะ Valuation ของ SET Index ทีย่ัง

ตงึตวั นอกจากนีล้า่สดุเยลเลนยังกลา่ววา่ดอกเบีย้สหรัฐฯอาจตอ้งปรับขึน้เพือ่สกดัความ

รอ้นแรงของเศรษฐกจิทีม่ากเกนิไป โดยเฉพาะแนวโนม้ของเงนิเฟ้อทีเ่รง่ตวั ท าใหร้ะยะ

สัน้ประเมนิวา่ Bond Yield มโีอกาสเรง่ตวัขึน้และหนนุใหเ้ม็ดเงนิไหลออกจากหุน้ 

อยา่งไรก็ตามกลุม่พลงังานและปิโตรเคมคีาดวา่ยังประคองตลาดจากราคาน ้ามนัดบิที่

ปรับขึน้ตอ่เนือ่ง ขณะทีปั่จจัยทีต่อ้งตดิตามคอืการประชมุกนง.วนันี ้ รวมถงึสถานการณ ์

COVID-19 ในประเทศทีย่ังพบผูต้ดิเชือ้รายวนัคอ่นขา้งสงู ซึง่ยงักดดนักลุม่ Domestic 

Play ระยะสัน้เราแนะน าให ้ “เก็งก าไร” หุน้ทีค่าดมผีลการด าเนนิงาน 1Q21 แข็งแกรง่ 

สว่นจังหวะพกัตวัของดชันยีังมองเป็นโอกาส “ทยอยสะสม” เพือ่รอการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิใน 2H21 ทัง้การทยอยฉีดวคัซนีและเปิดประเทศ เราชอบกลุม่ ธนาคาร ปิโตร

เคม ีอเิล็กทรอนกิส ์วสัดกุอ่สรา้ง การแพทย ์เป็นตน้ 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีค่าดประกาศผลการด าเนนิงาน 1Q21 แข็งแกรง่//ทยอยสะสม

หุน้กลบับรเิวณ 1,560+- และ 1,530+- จดุ  

หุน้เดน่เดอืน พ.ค. :  BCH, CPALL, ITEL, STEC, TU 

หุน้เดน่วนันี ้: KCE 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 63.50 บาท 

 คาดก าไร 1Q21 แข็งแกรง่ +6% Q-Q, +30% Y-Y จากค าสัง่ซือ้ทีเ่รง่ตวัใน 1H21 

สงูสดุในรอบ 10 ปี และไมถ่กูกระทบจากปัญหา Chip ขาดแคลน สว่น Margin อาจถกู

กดดนับา้งจากบาทแข็งและทองแดงแพง 

 เรายังคาดก าไรปี 2021-2022 +87 Y-Y และ +16% Y-Y ตามล าดบัจากค าสัง่ซือ้ที่

แข็งแกรง่ และมแีผนขยายก าลงัการผลติรองรับการเตบิโตในอนาคต และเนน้สนิคา้ 

Margin สงู 

Fund Flow: ชว่ง 3 วันท าการทีผ่า่นมากระแสเงนิทนุไหลออกจากภูมภิาคหนาแน่น 
US$1,496 ลา้น น าโดยเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$1,111 ลา้นและ US$339 ลา้น 

ตามล าดบั สว่น TIP มเีม็ดเงนิไหลออกเกอืบทกุประเทศยกเวน้อนิโดนีเซยีทีไ่หลเขา้ได ้

เล็กนอ้ย แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยู่ในทศิทางไหลออกโดยเราประเมนิวา่จะ

เกดิ Sell in May รวมถงึลา่สดุเยลเลนกลา่ววา่ดอกเบีย้คาดวา่จะถกูปรับขึน้เพือ่ลดความ

รอ้นแรงของเศรษฐกจิ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 1Q21 แข็งแกรง่ DOHOME JR ITEL PTTGC IVL DRT MTC 

SAWAD SISB BCH CHG EKH SYNEX CPW TTA HANA KCE IRC LEO SONIC IP 

STGT XO 

(0) กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน พ.ค. เราประเมนิ Sell in May มโีอกาสเกดิสงู โดยหาก

องิสถติ ิ10 ปียอ้นหลงัจะใหผ้ลตอบแทนเป็นลบเฉลีย่ -1.5% ดว้ยความน่าจะเป็น 70% 

ประกอบกบัภาคเศรษฐกจิสหรัฐฯทีฟ้ื่นตวัดโีดยเฉพาะการฉีดวคัซนีทีเ่ร็ว ท าใหเ้ม็ดเงนิมี

โอกาสไหลออกจากเอเชยี รวมถงึแนวโนม้เงนิเฟ้อ Bond Yield และคา่เงนิดอลลารม์ี

โอกาสแข็งคา่ขึน้ ประกอบ SET Index ทีย่ังม ี Valuation คอ่นขา้งตงึ ซือ้ขายทีร่ะดบั 

2021PER ที ่ 19.5 เทา่ ท าให ้ Upside ยังจ ากดั อยา่งไรก็ตามเราประเมนิการปรับฐาน

เป็นโอกาสในการ “สะสม” รับการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิใน 2H21-2022 หุน้แนะน าเดอืน 

พ.ค. ไดแ้ก ่BCH CPALL TU STEC ITEL 

(+) GLOBAL ประกาศก าไร 1Q21 +156% Q-Q, +57% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 23% 

จาก SSSG ที ่+14% Y-Y และ Margin ทีด่ขี ึน้ แนะน า ซือ้ ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 

26 บาท นอกจากนีเ้ราคาดวา่ DOHOME มโีอกาสออกมาดกีวา่คาดมากเชน่กนั  

(+) JWD ก าไร 1Q21 ดกีวา่ทีเ่คยคาด ฟ้ืนกลบัมาเทา่กอ่น COVID-19 เพราะได ้

อานสิงสจ์ากเหตกุารณ์เรอืขวางคลองสเุอซ และตูค้อนเทนเนอรข์าด ท าใหส้นิคา้ตอ้งเชา่

พืน้ทีค่ลงันานขึน้ คาดก าไร +26% Q-Q, +3% Y-Y และปรับก าไรปี 2021-2023 ขึน้

เป็นโตเฉลีย่ 24% CAGR จากการรกุตลาด B2C การหาการลงทนุใหม่ๆ  ปรับราคา

เป้าหมายขึน้เป็น 15 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) TOA แผนการเตบิโตในปี 2021 เนน้ขยายผา่นชอ่งทาง One Stop Service และ 

Digital Platform รวมถงึเพิม่การเตบิโตกลุม่ Non-Decorative เราประเมนิก าไรปี 2021-

2022 +12% CAGR ตามทศิทางรายไดท้ีเ่ป็นขาขึน้และคา่ใชจ้า่ยขายทีล่ดลงหลงัปรับ

ไปใชส้ือ่ออนไลนม์ากขึน้ ส าหรับ 1Q21 คาดก าไร +16% Q-Q, +14% Y-Y จาก High 

Season เราประเมนิราคาเหมาะสมที ่42 บาท เริม่ตน้ดว้ยค าแนะน า “ซือ้”  

(0) UPA เราคาด 1Q21 ขาดทนุ 19 ลบ. แมจ้ะเริม่รับรูร้ายไดจ้ากโรงไฟฟ้าเวยีดนาม

ตัง้แต ่ก.พ. แตย่ังไมพ่อกบัคา่ใชจ้า่ยพเิศษ แตค่าดเริม่ท าก าไรไดต้ัง้แต ่2Q21 หลงัรับรู ้

รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าเวยีดนามเต็มไตรมาสและโซลารส์หกรณ์ 5 MW ตัง้แตต่น้ เม.ย. 

ปัจจบุนัหุน้ซือ้ขายที ่PBV 1.2 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ของกลุม่อยูม่าก คงค าแนะน า “ซือ้” 

ราคาเป้าหมาย 0.42 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.21 31.19 -0.04 

US$/Euro 1.20 1.20 0.05 

Yen/US 109.34 109.33 -0.01 

Yuan/US$ 6.47 6.47 -0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.22 65.69 0.81 

Gold (COMEX) 1,778.10 1,776.00 0.12 

BDI 3,053.00 3,007.00 1.53 

ZINC 2,968.00 2,926.00 1.44 

CRB index 202.45 200.85 0.80 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนสเ์พิม่ขึน้ 19.80 จดุ หรอื 0.06% ปิดที ่34,133.03 จดุ 

หลงัจากนางเจเน็ต เยลเลน รัฐมนตรคีลงัสหรัฐ เปิดเผยวา่อาจจ าเป็นตอ้ง

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้เพือ่ป้องกนัไมใ่หเ้ศรษฐกจิสหรัฐรอ้นแรงเกนิไปจากผล

ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ กดดนัใหหุ้น้กลุม่เทคโนโลยปีรับลง 

ขณะทีบ่รรเทาดว้ยการปรับขึน้ดชันหีุน้กลุม่วสัดแุละดชันหีุน้กลุม่ธนาคาร

ตอบรับความคาดหวงัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ ขณะทีต่ดิตามการรายงาน

ขอ้มลูเศรษฐกจิสหรัฐในสปัดาหน์ีอ้ยา่งตวัเลขจา้งงานภาคเอกชน,  ดชันี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารขัน้สดุทา้ย, ดชันภีาคบรกิาร, จ านวนผู ้

ขอรับสวสัดกิารวา่งงาน และตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตร 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุม่เทคโนโลยตีามตลาด

หุน้สหรัฐ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตลาดหุน้จนีและญีปุ่่ นทีปิ่ดท าการ

วนันี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 31.19 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.20 ดอลลาร ์หรอื 1.9% ปิดที ่65.69 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัคณะกรรมาธกิารยโุรป (EC) วางแผนผอ่นคลาย

ขอ้จ ากดัเกีย่วกบัการควบคมุ COVID-19 โดยแนะน าใหท้ าการเปิดรับ

นักทอ่งเทีย่วตา่งชาตจิากประเทศตา่งๆมากขึน้ รวมถงึหลายรัฐในสหรัฐเริม่

ประกาศแผนการยกเลกิมาตรการล็อกดาวน ์และบางรัฐผอ่นคลายมาตรการล็

อกดาวน ์ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิในวนันี ้เวลา 21.30 น.

ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 3.9 ลา้นบารเ์รล สว่น

สต็อกน ้ามนัเบนซนิจะลดลง 500,000 บารเ์รล และสต็อกน ้ามนักลัน่จะลดลง 

1.3 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 15.8 ดอลลาร ์หรอื 0.88% ปิดที ่1,776 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,018.20  / +1.16 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-04-2021 change 

PTTEP 342.30 119.00 0.85 

TISCO 208.59 92.50 1.09 

PTT 195.63 40.00 -1.23 

PTTGC 178.46 67.75 0.37 

BCH 143.53 18.10 -2.16 

COTTO 141.45 2.10 22.81 

SCB 138.27 105.00 -0.47 

MINT 118.59 30.00 -1.64 

CPF 105.56 29.00 0.00 

HMPRO 102.91 14.10 0.71 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-04-2021 change 

KBANK -344.83 132.00 -1.86 

SCC -329.58 462.00 -0.86 

CPALL -289.62 62.50 -1.19 

MTC -258.68 64.00 -1.16 

SCGP -148.04 55.75 2.29 

DELTA -144.70 354.00 -6.60 

KCE -132.67 58.25 0.43 

COM7 -131.89 73.75 -1.67 

HANA -101.10 55.50 -2.20 

CBG -96.55 112.50 -1.32 
Source: SET 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

7UP 7UP-F 12/4/2021 21/5/2021 

7UP-W4   12/4/2021 21/5/2021 

BROOK BROOK-F 19/4/2021 7/5/2021 

BROOK-W5   19/4/2021 7/5/2021 

CHAYO CHAYO-F 5/5/2021 21/5/2021 

CHAYO-W1   5/5/2021 21/5/2021 

ECF ECF-F 19/4/2021 28/5/2021 

ETC ETC-F 28/4/2021 18/5/2021 

FVC FVC-F 27/4/2021 17/5/2021 

J J-F 5/4/2021 14/5/2021 

JTS JTS-F 5/5/2021 21/5/2021 

J-W1   5/4/2021 14/5/2021 

K K-F 21/4/2021 11/5/2021 

KOOL KOOL-F 5/4/2021 14/5/2021 

LEO LEO-F 5/5/2021 11/6/2021 

MICRO MICRO-F 29/3/2021 7/5/2021 

NEX NEX-F 5/4/2021 14/5/2021 

NEX-W2   5/4/2021 14/5/2021 

PACO PACO-F 5/4/2021 14/5/2021 

PPS PPS-F 22/4/2021 12/5/2021 

PSL PSL-F 26/4/2021 4/6/2021 

TQR TQR-F 19/4/2021 28/5/2021 

TRITN TRITN-F 23/4/2021 13/5/2021 

TRITN-W3   23/4/2021 13/5/2021 

TTA TTA-F 29/3/2021 7/5/2021 

UPA UPA-F 5/5/2021 11/6/2021 

WORK WORK-F 29/3/2021 7/5/2021 

YGG YGG-F 12/4/2021 21/5/2021 

SAAM SAAM-F 20/4/2021 10/5/2021 

SABUY SABUY-F 23/4/2021 13/5/2021 

TAPAC TAPAC-F 21/4/2021 11/5/2021 

TAPAC-W4   21/4/2021 11/5/2021 

ZMICO ZMICO-F 30/4/2021 20/5/2021 

ZMICO-W4   30/4/2021 20/5/2021 

    

    

     

 
 


