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  Selective Buy//Wait to Accumulate on Dip at 1,530+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,556.56 -1.46 7.40 -0.47 

SET50 950.22 -1.50 4.37 -9.06 

Dow Jones 30 33,446.26 0.05 9.28 43.38 

S&P 500 4,079.95 0.15 8.62 62.75 

NASAQ Comp 13,688.84 -0.07 6.21 106.30 

FTSE 100 6,885.32 0.91 6.58 2.34 

Hang Seng 28,674.80 -0.91  5.30 10.95 

Nikkei 225 29,730.79 0.12  7.67 48.54 

Shanghai Comp 3,479.63 -0.10  0.19 39.53 

MSCI AC World 689.24 0.07 2.37 51.26 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 38.95 19.66 16.68 

China 17.88 12.37 11.51 

Hong Kong 14.86 13.06 11.42 

Indonesia 22.69 16.37 12.31 

Korea 27.53 14.38 11.87 

Philippines 25.50 18.17 14.37 

Taiwan 22.30 17.47 16.23 

S&P500 33.25 23.45 20.39 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -119.07 -208.93 -208.93 7,117.4 

Indonesia -40.64 -90.39 -170.92 676.1 

Philippines -13.75 -30.62 -30.62 -977.1 

Korea  337.09 876.18 1,994.84 -6,353.3 

Taiwan  290.02 900.87 1,455.85 -10,680.6 

Thailand 86.99 40.81 30.11 -956.4 

Vietnam -2.50 3.75 36.51 -575.0 

Total 538.15 1,491.67 3,106.84 -11,749.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 37,382.32 34,659.78 2,722.54 

Proprietary (Bt mn) 9,233.43 10,615.25 -1,381.82 

Local Institution (Bt mn) 4,722.46 9,741.67 -5,019.21 

Retail (Bt mn) 56,436.22 52,757.73 3,678.49 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 31,997 33,861 -1,864 

Foreign 61,822 71,428 -9,606 

Local 93,822 82,352 11,470 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 07 Apr 05 Apr 02 Apr 01 Apr 31 Mar 

DELTA-R 418.08 290.97 166.07 97.50 66.32 

AOT-R 305.55 84.15 33.79 54.18 52.88 

PTT 289.78 147.65 100.09 254.66 163.44 

MTC-R 244.08 30.95 79.63 30.04 42.68 

KBANK 220.74 137.34 180.05 86.61 76.74 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัลงแรง 23.10 จดุจากความกงัวลเรือ่งการระบาด

ระลอกใหมใ่นประเทศ สง่ผลใหม้แีรงเทขายอยา่งหนาแน่น โดยเฉพาะฝ่ังสถาบนัใน

ประเทศทีข่ายสทุธใินตลาดหุน้สงูถงึ 5 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ

2.7 พนัลบ. (แตย่งัคง Short Index Futures อกี 9.6 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัผนัผวนและยังโอกาสออ่นตวั

ลงตอ่เนือ่งจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมท่ีม่คีวามเสีย่งทีจ่ะรนุแรงกวา่รอบ

ทีก่อ่นๆทผีา่นมา โดยเฉพาะหลงัชว่งวนัหยดุสงกรานต ์โดยปัจจบุนัมแีนวรับที ่1,555 จดุ

ซึง่หากหลดุต า่กวา่มโีอกาสทีด่ชันจีะปรับลงทดสอบระดบั 1,530+- จดุ ซึง่เรามองระดบั

ดงักลา่วสามารถทีจ่ะเริม่ “ทยอยสะสม” หุน้กลบับางสว่นหลงัแนะน าใหท้ าก าไรไปแลว้

บรเิวณ 1,600+- จดุ สว่นรายงานการประชมุ FED เมือ่คนืยังเนน้ย ้าถงึการด าเนนิ

นโยบายทางการเงนิทีผ่อ่นคลายจนกวา่เศรษฐกจิจะฟ้ืนตวัเต็มที ่ ระยะสัน้เนน้เลอืกเก็ง

ก าไรหุน้ Global Play และมแีนวโนม้ก าไร 1Q21 แข็งแกรง่ เชน่ อเิล็กทรอนกิส ์ ปิโตร

เคม ี เป็นตน้ ขณะทีร่ะยะกลางยาวเนน้สะสมหุน้ Domestic Play อยา่ง ธนาคาร คา้ปลกี 

อาหาร รอการฟ้ืนตวัในชว่ง 1-2 เดอืนขา้งหนา้  

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและคาดก าไร 1Q21 แข็งแกรง่//

รอทยอยสะสมหุน้พืน้บานกลบัในชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน เม.ย. :  CPALL, DOHOME, EPG, IIG, SRICHA 

หุน้เดน่วนันี ้: TKS 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 14.70 บาท  

 เราคาดแนวโนม้ก าไร 1Q21 ของ SYNEX ทีโ่ดดเดน่เป็นบวกโดยตรงตอ่ก าไรของ 

TKS ในแงส่ว่นแบง่ก าไรทีม่ากขึน้ ขณะทีธ่รุกจิโรงพมิพปี์นีค้าดทยอยฟ้ืนตวัและไมเ่ป็น

ตวัถว่ง  

 เราคาดก าไรปี 2021 ของ TKS ฟ้ืนตวัแรง +52% Y-Y ขณะทีด่า้น Valuation ทีถ่กู

ยังคงเป็นจดุเดน่ โดยปัจจบุนัยัง Discount จาก NAV ของ SYNEX อยูถ่งึ 48% 

เสมอืนซือ้ SYNEX ในราคาถกูกวา่ทีค่วรเป็น 28% และไดธ้รุกจิโรงพมิพฟ์ร ี

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทนยังคงไหลเขา้ภูมภิาคตามคาดอกี US$657 ลา้น 

โดยยังคงกระจุกทีเ่กาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$337 ลา้นและ US$290 ลา้น ตามล าดับ 

ส่วนตลาด TIP มีเม็ดเงินไหลออกทุกประเทศยกเวน้ไทยที่ไหลเขา้ US$87 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุวนันีค้าดยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้แตเ่ริม่ชะลอตวั 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) คาดการก าไร 1Q21 กลุม่ธนาคาร จะเป็นไตรมาสสดุทา้ยทีล่ดลง Y-Y โดยคาด 

-1 Q-Q, -27% Y-Y แบงคท์ีค่าดมกี าไรโตได ้ Y-Y มเีพยีง TISCO ขณะท ี KKP และ 

KBANK คาดก าไรลดลงเล็กนอ้ย Y-Y สว่น BBL ถกูกดดนัจากการ Conso Permanta 

ขณะที ่ TMB ยังคงอยูร่ะหวา่งโอนยา้ยธรุกจิกบั TBANK เรามองวา่ระยะนีเ้ป็นจังหวะทีด่ี

ในการ “ทยอยสะสม” หุน้กลุม่ธนาคารเพือ่รับก าไร 2Q21 ทีค่าดจะกลบัมาเตบิโต Y-Y 

ไดเ้ป็นครัง้แรกในรอบ 5 ไตรมาสตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและส ารอง ECL ทีล่ดลง

อยา่งมนัียยะ Valuation ของกลุม่ธนาคารยังไมส่งู เทรด PBV เพยีง 0.7 เทา่ต า่กวา่

คา่เฉลีย่ที ่0.8 เทา่ ยังคงเลอืก Top Pick เป็น KBANK SCB KKP สว่น TMB เทรดถกู

ทีส่ดุในกลุม่ 

(+) CPF คาดก าไรปกต ิ 1Q21 +4% Q-Q, +12% Y-Y จากธรุกจิหมทูีแ่ข็งแกรง่

โดยเฉพาะราคาหมไูทย เวยีดนามและจนีทีย่ังสงู ขณะที ่Gross Margin ดขีึน้ แนวโนม้

ชว่งทีเ่หลอืของปียังสดใสและอยูร่ะหวา่เพิม่ก าลงัการผลติหม ูสว่นตน้ทนุกากถัว่เหลอืงที่

พุง่ขึน้คาดชดเชยไดจ้ากการควบคมุประสทิธภิาพการผลติ ดา้น Valuation ยังถกูมาก คง

ราคาเป้าหมาย 42 บาท แนะน า “ซือ้” 

(-) M ประมาณก าไรปี 2021 ม ีDownside 20%-25% จาก COVID-19 รอบสาม อาจ

กระทบใหก้ าไร 2Q21 ฟ้ืนตวัชา้โดยอาจใกลเ้คยีง 1Q21 ทีม่กี าไร 100-150 ลบ. ทัง้นี้

เรายังคงประมาณการก าไรสทุธปีิ 2022 ไวต้ามเดมิ +37% Y-Y และคงราคาเป้าหมายปี 

2022 ที ่ 66 บาท หากสถานการณ์คลีค่ลายไดใ้นชว่ง 3Q21 เชือ่วา่ผลประกอบการของ 

M จะกลบัมาฟ้ืนตวัไดเ้ร็วสดุในกลุม่รา้นอาหาร สว่นฐานะทางการเงนิยังแข็งแกรง่ หากองิ 

COVID-19 รอบสอง ราคาหุน้ปรับลง 13% ภายใน 2 สปัดาห ์และใชเ้วลา 2 เดอืนฟ้ืน

กลบัมาทีเ่ดมิ และ +26% ภายใน 3 เดอืน เรามองการปรับลงชว่งนีเ้ป็นจังหวะ “ทยอย

สะสม” 

(+) JWD เราคาดก าไร 1Q21 ฟ้ืนตอ่เนือ่งแตย่งัไมเ่ทา่กอ่น COVID-19 โดยคาด +2% 

Q-Q, -18% Y-Y จากการฟ้ืนตวัของธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัยานยนต ์ ธรุกจิ Barge 

Terminal มจี านวนตูเ้พิม่ขึน้ท านวิไฮ สว่น Self-Storage มกี าไรตอ่เนือ่งจาก 4Q20 

คลงัสนิคา้และหอ้งเย็นมอีตัราการใชพ้ืน้ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งรวดเร็วจนบรษัิทตอ้งเชา่พืน้ทีเ่พิม่

เพือ่ใหบ้รกิารแกล่กูคา้ สว่น COVID-19 ทีร่ะบาดในปัจจบุนัเป็นอานสิงสต์อ่ JWD 

Express ทีก่อ่ตัง้ขึน้เพือ่รองรับพฤตกิรรม New normal ของผูบ้รโิภค คงราคาเป้าหมาย 

12 บาท ยังไมร่วมธรุกจิทีร่ว่มทนุกบั ORI และโอกาส M&A ในอนาคต แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.38 31.38 -0.01 

US$/Euro 1.19 1.19 0.03 

Yen/US 109.84 109.85 0.01 

Yuan/US$ 6.54 6.54 -0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.37 59.77 -0.67 

Gold (COMEX) 1,737.50 1,741.60 -0.24 

BDI 2,092.00 2,072.00 0.97 

ZINC 2,832.50 2,824.00 0.30 

CRB index 186.31 185.84 0.25 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 16.02 จดุ หรอื 0.05% ปิดที ่33,446.26 จดุ 

หลงัเฟดเปิดเผยรายงานการประชมุของวนัที ่16-17 ม.ีค.ระบวุา่เฟดจะ

เดนิหนา้ใชน้โยบายผอ่นคลายการเงนิตอ่ไปจนกวา่เศรษฐกจิจะฟ้ืนตวัอยา่ง

ยั่งยนื 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-

19 ทีเ่พิม่ขึน้ในหลายประเทศ และการฉีดวคัซนีทีล่า่ชา้ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาด

ของ COVID-19 กระทบเศรษฐกจิ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 31.40 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 44 เซนต ์หรอื 0.7% ปิดที ่59.77 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 3.5 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา มากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 700,000 

บารเ์รล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 1.4 ดอลลาร ์หรอื 0.08% ปิดที ่1,741.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการขายท าก าไร และการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,028.69 / -0.35 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-04-2021 change 
CPALL 1,017.23 65.50 -0.76 

PTTGC 335.40 61.00 -0.41 

KCE 294.60 58.00 1.31 

JMT 252.28 44.25 -3.28 

SCC 232.28 396.00 -0.75 

IVL 220.65 44.25 2.31 

STARK 217.61 4.54 3.65 

CRC 204.56 34.75 -4.14 

CPN 193.95 53.25 -4.05 

HANA 146.40 57.00 0.88 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-04-2021 change 

DELTA -406.56 362.00 -4.49 

AOT -224.01 65.75 -3.66 

PTT -190.88 39.50 -1.25 

BTS -140.01 9.25 -1.60 

BDMS -106.88 21.50 0.47 

SPRC -104.36 8.85 -1.67 

HMPRO -100.73 14.50 0.00 

INTUCH -100.69 57.25 -0.43 

TMB -97.61 1.20 -2.44 

TASCO -82.87 19.90 -1.97 
Source: SET 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

CHAYO CHAYO-F 22/3/2021 30/4/2021 

CHAYO-W1   22/3/2021 30/4/2021 

CIG CIG-F 5/4/2021 23/4/2021 

DOD DOD-F 22/3/2021 30/4/2021 

DOD-W1   22/3/2021 30/4/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

J J-F 5/4/2021 14/5/2021 

JTS JTS-F 23/3/2021 12/4/2021 

J-W1   5/4/2021 14/5/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KOOL KOOL-F 5/4/2021 14/5/2021 

KWM KWM-F 22/3/2021 30/4/2021 

MICRO MICRO-F 29/3/2021 7/5/2021 

MINT-W6   1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 22/3/2021 9/4/2021 

NEX NEX-F 5/4/2021 14/5/2021 

NEX-W2   5/4/2021 14/5/2021 

NRF NRF-F 22/3/2021 9/4/2021 

PACO PACO-F 5/4/2021 14/5/2021 

PLANET PLANET-F 23/3/2021 12/4/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SABUY SABUY-F 2/4/2021 22/4/2021 

SAK SAK-F 5/4/2021 23/4/2021 

SICT SICT-F 29/3/2021 16/4/2021 

TAPAC TAPAC-F 22/3/2021 9/4/2021 

TAPAC-W4   22/3/2021 9/4/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

TRITN TRITN-F 2/4/2021 22/4/2021 

TRITN-W3   2/4/2021 22/4/2021 

TTA TTA-F 29/3/2021 7/5/2021 

WORK WORK-F 29/3/2021 7/5/2021 

ZMICO ZMICO-F 19/3/2021 8/4/2021 

ZMICO-W4   19/3/2021 8/4/2021  

 
 


