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  Selective Buy//Wait to Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,579.66 -1.04 8.99 1.01 

SET50 964.71 -1.17 5.96 -7.68 

Dow Jones 30 33,430.24 -0.29 9.23 43.31 

S&P 500 4,073.94 -0.10 8.46 62.51 

NAS
AQ Comp 13,698.38 -0.05 6.29 106.45 

FTSE 100 6,823.55 1.28 5.62 1.42 

Hang Seng 28,938.74 - 6.27 11.97 

Nikkei 225 29,696.63 0.79  8.62 48.37 

Shanghai Comp 3,482.97 - 0.28 39.66 

MSCI AC World 688.76 0.18 2.30 51.16 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 39.53 19.98 16.93 

China 17.91 12.42 11.55 

Hong Kong 15.00 13.22 11.54 

Indonesia 23.16 16.37 12.31 

Korea 27.66 14.48 11.96 

Philippines 25.29 17.99 14.24 

Taiwan 22.20 17.42 16.21 

S&P500 33.20 23.43 20.37 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -89.86 -89.86 -89.86 7,236.5 

Indonesia -6.83 -49.76 -130.28 716.7 

Philippines -11.38 -16.89 -16.89 -963.4 

Korea  378.64 537.28 1,655.93 -6,692.2 

Taiwan  610.11 610.11 1,165.10 -10,971.4 

Thailand -46.18 -46.18 -56.88 -1,043.4 

Vietnam -0.16 6.25 39.01 -572.5 

Total 834.34 950.95 2,566.13 -12,289.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,586.75 25,033.83 -1,447.08 

Proprietary (Bt mn) 8,283.10 8,574.27 -291.17 

Local Institution (Bt mn) 3,778.20 6,093.21 -2,315.01 

Retail (Bt mn) 45,858.31 41,805.06 4,053.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 33,279 30,957 2,322 

Foreign 47,508 60,053 -12,545 

Local 83,573 73,350 10,223 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 05 Apr 02 Apr 01 Apr 31 Mar 30 Mar 

DELTA-R 290.97 166.07 97.50 66.32 71.77 

PTT 147.65 100.09 254.66 163.44 230.93 

CPALL 139.20 122.08 82.67 230.30 105.84 

KBANK 137.34 180.05 86.61 76.74 19.54 

CPF 99.52 - 123.78 34.27 64.69 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวับวกในชว่งเปิดตลาดแตย่ังคงไมส่ามารถยนืเหนอื 

1,600 จดุได ้กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมาหนาแน่นฉุดดชันปิีดลบถงึ 16.61 จดุ ณ สิน้ วนั 

จากความกงัวลจากคลสัเตอร ์ COVID-19 ใหมใ่นประเทศซึง่อาจลกุลาม สถาบนัใน

ประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้อกี 2.3 ลบ.และ 1.4 พนัลบ. 

ตามล าดบั (ตา่งชาต ิShort Index Futures หนาแน่นกวา่ 1.2 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index มโีอกาสออ่นตวัลงตอ่เนือ่งโดยมแีนวรับ

ส าคญัที ่ 1,560 จดุ บรรยากาศการลงทนุตา่งประเทศโดยรวมไมม่ปีระเด็นกดดนั แตเ่กดิ

จากปัจจัยเฉพาะตวัคอืการระบาดของ COVID-19 คลสัเตอรใ์หม ่ โดยเฉพาะการทีก่ าลงั

เขา้สูช่ว่งวนัหยดุสงกรานตซ์ ึง่จะมกีารเดนิทางมากและมคีวามเสีย่งลกุลามระบาดเป็นวง

กวา้ง  หากองิการระบาดรอบลา่สดุวนัที ่20 ธ.ค. 20 หลงัพบผูต้ดิเชือ้เป็นกลุม่กอ้นในสมุ

ทนสาคร SET Index ปรับฐานลง 5% ทนัทจีาก 1,480 จดุลงสูร่ะดบั 1,400 จดุ น าโดย

กลุม่ Domestic Play ดงันัน้หากอา้งองิระดบัการปรับฐานดงักลา่วดชันีมสีปรับลงแตะ 

1,520+- จดุ กอ่นทีจ่ะเกดิ Technical Rebound ประกอบกบั Valuation ปัจจบุนัของ

ดชันทีีต่งึตวั เราจงึแนะน าใหร้อทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานใหมใ่นชว่งปรับฐาน สว่นระยะสัน้

เนน้เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและมแีนวโนม้ก าไร 1Q21 แข็งแกรง่  

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและคาดก าไร 1Q21 แข็งแกรง่//

รอทยอยสะสมหุน้พืน้บานกลบัในชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน เม.ย. :  CPALL, DOHOME, EPG, IIG, SRICHA 

หุน้เดน่วนันี ้: ITEL 

 แนะน า “ซือ้” ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 6.40 บาท (รวม ITEL-W2 จะ Dilute 

เหลอื 5.10 บาท)  

 เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 2021-2023 ขึน้เป็นเตบิโตเฉลีย่ +26% CAGR 

สะทอ้นศกัยภาพของธรุกจิใหมซ่ ึง่จะสรา้ง New S-Curve โดยเฉพาะ Drone และ 

Anti-Drone รวมถงึ Social Data 

 ฐานะการเงนิแข็งแกรง่รับการเตบิโต 3 ปีขา้งหนา้ โดย Net IBD/E จะลดลงเหลอื 

1.9 เทา่ในปี 2023 และการรวมการแปลงสภาพของ ITEL-W2 และ W3 จะยิง่ท าให ้

ฐานทนุแข็งแกรง่ยิง่ขึน้ 

Fund Flow: เมือ่วันจันทรแ์ละอังคารทีผ่า่นมากระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภูมภิาค 

US$1,041 ลา้น รับตวัเลขการจา้งงานสหรัฐฯทีแ่ข็งแกรง่ โดยไหลเขา้กระจุกทีเ่กาหลใีต ้

และไตห้วัน US$537 ลา้นและ US$610 ลา้น ตามล าดับ สว่นตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหล

ออกทกุประเทศโดยไทยอยูท่ี ่US$46 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุวันนี้คาดยังอยู่ใน

ทศิทางไหลเขา้สังเกตจาก Dollar Index ทีย่ังออ่นคา่ แตค่าดยังคงกระจุกตัวทีเ่อเชยี

ตะวนัออก 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) ศบค.มมีาตรการคมุเขม้ขึน้ โดยสถานบนัเทงิแบง่เป็น 3 ระดบั 1) หากพบัเชือ้ให ้

ปิดทนัท ี2 สปัดาห ์2)หากพบเชือ้เป็นโซนใหปิ้ดทัง้โซน 3) หากคมุการระบาดไมอ่ยู ่ให ้

ปิดทัง้จังหวดั นอกจากนี ้ 5 จังหวดัพืน้ทีส่แีดงใหร้า้นอาหารปิด 3 ทุม่ เป็น Sentiment 

ลบตอ่กลุม่รา้นอาหารทัง้ M ZEN OISHI และ AU แตค่าดผลกระทบไมม่าก อยา่งไรก็

ตามตอ้งจับตาดกูารระบาดโดยเฉพาะชว่งวนัหยดุสงกรานต ์ หากแพรก่ระจายเป็นวงกวา้ง

และเริม่กระทบกลุม่ทอ่งเทีย่วอกีครัง้ มโีอกาสทีด่ชันจีะออ่นตวัลงหลดุต า่กวา่แนวรับหลกั 

1,560 จดุ เราแนะน ารอทยอยสะสมหุน้ในชว่งตลาดปรับฐานโดยเนน้ Cyclical และ 

Value Play เราชอบ KBANK SCB KKP SPRC PTTGC IVL CPALL DOHOME GLOBAL 

DRT HANA KCE  

(+) REIT Focus เรามองวา่มคีวามน่าสนใจในยามทีต่ลาดพกัฐาน เนือ่งจากเป็นกลุม่ที ่

Laggard SET มากทีส่ดุ ฟ้ืนตวัเพยีง 1.2% เทยีบกบั SET Index ทีป่รับขึน้กวา่ 50% 

หากนับจากจดุต า่สดุปีกอ่น ท าให ้Downside คอ่นขา้งจ ากดั อยา่ไงรก็ตามเรายังแนะน า

ใหร้ะมดัระวงัการลงทนุในกองทนุทีล่งทนุในกลุม่โรงแรมและคา้ปลกีเนือ่งจากรับความ

คาดหวงัเชงิบวกเรือ่งการเปิดประเทศไปมาก โดยยังเนน้ Selective ทีธ่รุกจิมัน่คงในระยะ

ยาว โดย Top Pick คอื AIMIRT DIF HREIT JASIF B-WORK ให ้Dividend Yield 7-

10% ตอ่ปี 

(-) PRM ผลประกอบการปี 2021 จะถกูกระทบจากลกูคา้ในกลุม่เรอื FSU 1 รายทีไ่มต่อ่

สญัญาเชา่ ขณะที ่6 ล าทีเ่หลอืไมม่กีารปรับเพิม่คา่บรกิารและตน้ทนุคา่น ้ามนัสงูขึน้จากปี

กอ่น สว่นการรวม TM ตอ้งรับรูผ้ลขาดทนุชว่งแรกกอ่นจะเขา้ไปปรับปรงุประสทิธภิาพ 

โดยคาดหวงัพลกิเป็นก าไรในปี 2022 อยา่งไรก็ตามการรับเรอื VLCC 1 ล าในปีนีแ้ละ 2 

ล าในปีหนา้เพือ่ใหบ้รกิารขนสง่น ้ามนัให ้ TOP จะท าใหก้ าไรปี 2022 โตสงู เราปรับลด

ก าไรปี 2021 ลง 30% เป็น -22% Y-Y กอ่นจะ +36% Y-Y ในปี 2022 ปรับลดราคา

เป้าหมายเหลอื 8 บาท ราคาหุน้ปัจจบุนัเต็มมลูคา่แลว้ ลดค าแนะน าเป็น "ขาย" 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.26 31.30 0.11 

US$/Euro 1.19 1.19 0.01 

Yen/US 109.61 109.75 0.13 

Yuan/US$ 6.54 6.57 0.42 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.48 59.33 0.25 

Gold (COMEX) 1,740.60 1,743.00 -0.14 

BDI 2,072.00 2,046.00 1.27 

ZINC 2,824.00 2,774.50 1.78 

CRB index 185.84 184.08 0.96 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 96.95 จดุ หรอื 0.29% ปิดที ่33,430.24 จดุ 

ทา่มกลางการซือ้ขายทีเ่บาบาง โดยนักลงทนุตดิตามผลประกอบการของบรษัิท

จดทะเบยีน และความคบืหนา้แผนการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานของ

ประธานาธบิดโีจ ไบเดน อยา่งไรกด็ ีIMF ปรบัเพิม่คาดการณ์การขยายตัวของ

เศรษฐกจิโลกในปี 2021 เป็น 6% จาก 5.5% และปี 2022 เป็น 4.4% จาก 

4.2% 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากความคาดหวังเกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

โลก โดยนายกรัฐมนตรบีอรสิ จอหน์สนัขององักฤษเผยวา่ อาจท าการเปิด

เศรษฐกจิเฟสตอ่ไปในสปัดาหห์นา้ 

(+) ตลาดเอเชยีปรบัขึน้ หนุนจาก IMF ปรับเพิม่คาดการณ์การขยายตัวของ

เศรษฐกจิโลก 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 31.30 บาท/ดอลลารส์หรฐั 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ข ึน้ 68 เซนต ์หรอื 1.2% ปิดที ่59.33 ดอลลาร/์

บารเ์รล หลงัมขีอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ขง็แกรง่ของทัง้สหรัฐทีร่ายงานการเพิม่ข ึน้ของ

ตัวเลขการเปิดรบัสมคัรงานเพิม่ข ึน้ในเดอืนก.พ. และดัชนีภาคบรกิารของสหรฐัใน

เดอืนม.ีค. รวมถงึจนีทีด่ัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารของจนีในเดอืน

ม.ีค.เรง่ขึน้ นอกจากนี้ หนุนจากขา่วองักฤษเตรยีมผ่อนปรนขอ้จ ากดัในการ

ควบคมุการระบาดของ COVID-19 โดยอนุญาตใหธ้รุกจิคา้ปลกี, ธรุกจิบรกิาร

กลางแจง้ และรา้นท าผม กลบัมาเปิดบรกิารในวันที ่12 เม.ย.นี้ ขณะทีต่ดิตาม 

EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิในคนืนีต้ามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะ

ลดลง 7 แสนบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่่านมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ข ึน้ 14.2 ดอลลาร ์หรอื 0.82% ปิดที ่1,743 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลังอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอาย ุ10 ปีชะลอลง

เป็น 1.66% รวมถงึการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,029.04 / -3.79 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-04-2021 change 
CPALL 319.18 66.00 -2.22 

IVL 226.25 43.25 -3.35 

EPG 198.06 10.80 8.00 

TOP 166.49 56.25 -2.60 

RBF 102.43 19.70 9.44 

JMART 91.05 42.25 -1.17 

STGT 78.84 42.00 1.82 

ORI 68.20 9.00 4.65 

UTP 66.21 20.30 4.64 

BANPU 65.21 12.30 -1.60 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-04-2021 change 
DELTA -628.31 379.00 7.37 

PTTEP -228.84 114.00 -1.72 

IRPC -212.27 3.96 -2.94 

KTC -111.74 79.00 -1.25 

OR -108.33 31.75 -1.55 

PTT -105.94 40.00 -1.23 

KBANK -101.60 145.00 -1.36 

AOT -96.07 68.25 -2.15 

TMB -84.04 1.23 -0.81 

KTB -74.60 12.00 -0.83 
Source: SET 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

CHAYO CHAYO-F 22/3/2021 30/4/2021 

CHAYO-W1   22/3/2021 30/4/2021 

CIG CIG-F 5/4/2021 23/4/2021 

DOD DOD-F 22/3/2021 30/4/2021 

DOD-W1   22/3/2021 30/4/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

J J-F 5/4/2021 14/5/2021 

JTS JTS-F 23/3/2021 12/4/2021 

J-W1   5/4/2021 14/5/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KOOL KOOL-F 5/4/2021 14/5/2021 

KWM KWM-F 22/3/2021 30/4/2021 

MICRO MICRO-F 29/3/2021 7/5/2021 

MINT-W6   1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 22/3/2021 9/4/2021 

NEX NEX-F 5/4/2021 14/5/2021 

NEX-W2   5/4/2021 14/5/2021 

NRF NRF-F 22/3/2021 9/4/2021 

PACO PACO-F 5/4/2021 14/5/2021 

PLANET PLANET-F 23/3/2021 12/4/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SABUY SABUY-F 2/4/2021 22/4/2021 

SAK SAK-F 5/4/2021 23/4/2021 

SICT SICT-F 29/3/2021 16/4/2021 

TAPAC TAPAC-F 22/3/2021 9/4/2021 

TAPAC-W4   22/3/2021 9/4/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

TRITN TRITN-F 2/4/2021 22/4/2021 

TRITN-W3   2/4/2021 22/4/2021 

TTA TTA-F 29/3/2021 7/5/2021 

WORK WORK-F 29/3/2021 7/5/2021 

ZMICO ZMICO-F 19/3/2021 8/4/2021 

ZMICO-W4   19/3/2021 8/4/2021  
 
 


