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  Cyclical and Selective Play//Take Profit into Strength 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,587.21 -0.15 9.51 1.49 

SET50 971.24 -0.15 6.68 -7.05 

Dow Jones 30 32,981.55 -0.26 7.76 41.39 

S&P 500 3,972.89 0.36 5.77 58.48 

NAS
AQ Comp 13,246.87 1.54 2.78 99.64 

FTSE 100 6,713.63 -0.86 3.92 -0.22 

Hang Seng 28,378.35 -0.70  4.21 9.80 

Nikkei 225 29,178.80 -0.86  7.58 45.79 

Shanghai Comp 3,441.91 -0.43  -0.90 38.01 

MSCI AC World 673.29 0.17 -0.00 47.76 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 39.71 20.39 17.13 

China 17.68 12.32 11.46 

Hong Kong 14.73 12.98 11.44 

Indonesia 22.78 16.38 11.82 

Korea 26.98 14.27 11.80 

Philippines 24.78 18.37 13.92 

Taiwan 21.76 17.40 16.15 

S&P500 32.44 22.99 19.94 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  54.55 -530.59 2,627.37 7,621.2 

Indonesia -76.41 -98.42 -186.28 846.9 

Philippines -34.96 -44.29 -482.73 -946.5 

Korea  -325.10 38.25 -1,310.18 -8,346.0 

Taiwan  -539.79 234.13 -5,522.52 -12,136.1 

Thailand -12.43 112.98 -0.97 -986.5 

Vietnam -9.39 -17.75 -492.94 -611.5 

Total -943.53 -305.69 -5,368.25 -14,558.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,531.99 27,921.27 -389.28 

Proprietary (Bt mn) 7,156.97 6,692.39 464.58 

Local Institution (Bt mn) 4,402.24 5,990.60 -1,588.36 

Retail (Bt mn) 33,327.27 31,814.22 1,513.05 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 18,537 16,900 1,637 

Foreign 43,128 45,858 -2,730 

Local 50,980 49,887 1,093 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 31 Mar 30 Mar 29 Mar 26 Mar 25 Mar 

CPALL 230.30 105.84 157.81 76.05 103.24 

PTT 163.44 230.93 115.47 53.53 179.82 

PTT-R 145.87 48.20 - - - 

ADVANC-R 78.93 41.71 50.99 83.15 171.84 

KBANK 76.74 19.54 47.17 32.24 63.43 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

31 ม.ีค.-1 เม.ย. ประชมุกลุม่ OPEC 

1 เม.ย. ไทย: Business Sentiment Index (ม.ีค.) 

จนี: Caixin PMI Manifacturing (ม.ีค.) 

เกาหลใีต ้: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ีค.) 

สหรัฐ: ISM Manufacturing (ม.ีค.) 

2 เม.ย. สหรัฐ: ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร คา่จา้งแรงงาน 

อตัราวา่งงาน (ม.ีค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบแคบวนัสดุทา้ยของไตรมาส  

โดยปิดลบเล็กนอ้ย 2.32 จดุ ณ สิน้วนั ดว้ยมลูคา่การซือ้ขายทีบ่างลงเหลอื 7.2 หมืน่

ลบ. หุน้ขนาดใหญแ่ละ Free Float ต า่อยา่ง DELTA KTC AOT ไมม่แีรงซือ้ท า Window 

Dressing อยา่งทีค่าด สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธใินตลาด

หุน้ 1.6 พนัลบ.และ 389 ลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิShort Index Futures เล็กนอ้ย 2.7 

พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,580-1,600 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีผ่อ่นคลายมากขึน้ ลา่สดุไบเดน

เปิดเผยแผนการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานวงเงนิ US$2.25 ลา้นลา้น รวมถงึแผนการปรับ

ขึน้ภาษีนติบิคุคลจาก 21% เป็น 28% ซึง่ท าใหร้ะยะสัน้เม็ดเงนิมแีนวโนม้ไหลกลบัเขา้สู่

ตลาดเกดิใหมม่ากขึน้ โดยคา่เงนิดอลลารเ์ริม่ชะลอการแข็งคา่ สว่นวนันีต้อ้งตดิตามผล

การประชมุ OPEC+ วา่จะคงก าลงัการผลติในเดอืน พ.ค. ตามทีต่ลาดคาดหรอืไม ่

อยา่งไรก็ตาม Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯทีย่ังยนืในระดบัสงูกวา่ 1.7% และ 

Valuation ของ SET Index ทีต่งึตวัยังคงจ ากดั Upside ของดชัน ี ระยะสัน้จงึยังเนน้

ทยอยท าก าไรบางสว่นในชว่งตลาดปรบัขึน้ทดสอบ 1,600 จดุหรอืสงูกวา่ และรอสะสม

กลบัในชว่งออ่นตวั สว่นหุน้ในพอรต์ยงัเนน้ Sector Rotation หากลุม่ Cyclical และ 

Value ใน 2Q21 โดยเฉพาะตวัทีย่ัง Laggard ตลาด  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในกลุม่ Cyclical Play และหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั//ทยอยท า

ก าไรบางสว่นในชว่งตลาดทดสอบ 1,600 จดุหรอืสงูกวา่ 

หุน้เดน่เดอืน เม.ย. :  CPALL, DOHOME, EPG, IIG, SRICHA 

หุน้เดน่วนันี ้: ITEL 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 5 บาท (ไมร่วม Dilution จากวอรแ์รนท)์ 

 แนวโนม้ก าไร 1Q21 เรง่ตวัขึน้จากงานบางสว่นทีเ่ลือ่นการสง่มอบจาก 4Q20 มาปีนี ้

คาดก าไรปกตปีิ 2021 โตแรง +56% Y-Y 

 Backlog ในมอือยูท่ี ่3.8 พนัลบ.และมโีอกาสไดง้านเพิม่โดยเฉพาะโครงการตอ่ยอด 

USO สว่น 5G และ WFH เป็นบวกตอ่ทกุธรุกจิของ ITEL ทัง้การตดิตัง้โครงขา่ย 

บรกิาร Data Services และ Data Center นอกจากนี ้มแีผนตัง้กอง REIT คาด

ชดัเจนใน 2H21 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภูมภิาค US$998 ลา้น น าโดย

ไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$540 ลา้นและ US$325 ลา้น ตามล าดบั ขณะทีต่ลาด TIP เม็ด

เงนิไหลออกทกุประเทศน าโดยอนิโดนเีซยี US$76 ลา้น สว่นไทยไหลออกบางๆ US$12 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุมโีอกาสพลกิมาไหลเขา้จากคา่เงนิดอลลารท์ีเ่ร ิม่ชะลอ

การแข็งคา่ รวมถงึแผนลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน US$2.25 ลา้นลา้นๆและการขึน้ภาษีนติิ

บคุคลของไบเดน 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลยทุธก์ารลงทนุเดอืนเม.ย. จากสถติเิดอืน เม.ย. 10 ปียอ้นลงพบวา่มกัให ้

ผลตอบแทนเป็นบวกเฉลีย่ 1.6% (ไมนั่บปี 2020) รวมถงึตลาดยังคาดหวงัเชงิบวกตอ่

เศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัและการทยอยเปิดประเทศ อยา่งไรก็ตามคาดวา่ประเด็นเงนิเฟ้อและ 

Bond Yield ทีเ่รง่ขึน้ยังคงกดดนัตลาดและท าใหค้วามน่าสนใจของหุน้ลดลง ประกอบ 

SET Index ทีป่รับตวัขึน้ราว 10% YTD และม ีValuation ทีค่อ่นขา้งแพง ซือ้ขายทีร่ะดบั 

2021-2022 PER ที ่ 20.4 เทา่และ 17.1 เทา่ตามล าดบั สะทอ้น Upside ของดชันทีี่

จ ากดัและใกลร้ะดบั SET Target ที ่1,600 จดุ เราจงึมองการปรับขึน้ของดชันเีป็นจังหวะ 

“ทยอยท าก าไร” กอ่นเขา้สะสมในเดอืน พ.ค. ซึง่มโีอกาสเกดิ Sell in May  โดยยังชอบ

หุน้ Value และ Cyclical Play สว่นหุน้แนะน าเดอืน เม.ย. เนน้ Selective Buy ไดแ้ก ่

CPALL, DOHOME, EPG, IIG, SRICHA  

(0) แนวโนม้ก าไรกลุม่ส ือ่สารฯ 1Q21 เราประเมนิก าไรของทัง้ ADVANC และ DTAC 

จะออ่นตวัลงทัง้ Q-Q และ Y-Y จากรายไดท้ีค่าดวา่จะท าไดเ้พยีงทรงตวั Y-Y โดยเฉพาะ

ฝ่ัง ARPU Postpaid ทีช่ะลอจากการแขง่ขนั ขณะทีต่น้ทนุแมจ้ะควบคมุ แตค่าดเพิม่ขึน้

จากปีกอ่นโดยเฉพาะการลงทนุโครงขา่ย 5G โดยรวมเรามมีมุมองเป็นกลาง เลอืก 

ADVANC เป็น Top Pick ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 200 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.25 31.24 -0.04 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.02 

Yen/US 110.75 110.72 -0.03 

Yuan/US$ 6.55 6.57 0.29 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.51 59.16 0.59 

Gold (COMEX) 1,707.70 1,715.60 -0.46 

BDI 2,103.00 2,162.00 -2.73 

ZINC 2,818.50 2,810.00 0.30 

CRB index 184.96 184.87 0.05 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 85.41 จดุ หรอื 0.26% ปิดที ่32,981.55 จดุ จากการ

ปรับลงของหุน้กลุม่พลังงานตามราคาน ้ามันดบิ และกลุม่ธนาคารหลังอตัรา

ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐชะลอลง ขณะทีม่กีารเปิดเผยตัวเลขการจา้ง

งานของภาคเอกชนสหรัฐเดอืนม.ีค.เพิม่ข ึน้ 517,000 ต าแหน่ง แตต่ า่กวา่ที่

นักวเิคราะหค์าดการณ์ทีร่ะดบั 525,000 ต าแหน่ง นอกจากนี้นักลงทนุยังตดิตาม

การเปิดเผยรายละเอยีดเกีย่วกบัแผนการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานของ

ประธานาธบิดโีจ ไบเดน 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของ COVID-19 

และและ Eurostat เปิดเผยวา่เงนิเฟ้อของยโูรโซนปรบัขึน้เป็น 1.3% ในเดอืน

ม.ีค. จาก 0.9% ในเดอืนก.พ. 

(+) ตลาดเอเชยีปรบัขึน้ ทา่มกลางตดิตามออสเตรเลยีเปิดเผยตวัเลขดลุการคา้

เดอืนก.พ. และจนีรายงานดัชนผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนม.ีค.

จากไฉซนิในเชา้นี ้ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 31.24 บาท/ดอลลารส์หรฐั 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.39 ดอลลาร ์หรอื 2.3% ปิดที ่59.16 

ดอลลาร/์บารเ์รล แม ้EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 900,000 บารเ์รล

ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สวนทางกบันักวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ข ึน้ 600,000 บารเ์รล แต่

ถกูกดดนัจากคณะกรรมการรว่มดา้นเทคนคิ (JTC) ของกลุม่โอเปกพลัสคาดวา่อปุ

สงคน์ ้ามนัจะขยายตวั 5.6 ลา้นบารเ์รล/วนัในปีนี ้ซ ึง่ลดลง 300,000 บารเ์รล/วนั

จากคาดการณ์ครัง้กอ่นหนา้ และปรบัเพิม่คาดการณป์รมิาณน ้ามนัทัว่โลกสงูขึน้ 

200,000 บารเ์รล/วนั เป็น 1.6 ลา้นบารเ์รล/วนั รวมถงึความกงัวลเกีย่วกบั

มาตรการล็อกดาวนใ์นยโุรป ซึง่ลา่สดุรัฐบาลฝร่ังเศสสัง่ล็อกดาวนท่ั์วประเทศรอบ 

3 ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุโอเปกพลัสในวนันีเ้พือ่ตัดสนิใจนโยบายการ

ผลติน ้ามัน โดยตลาดคาดวา่จะมมีตคิงเพดานการผลติน ้ามนัในเดอืนพ.ค. 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ข ึน้ 29.6 ดอลลาร ์หรอื 1.76% ปิดที ่1,715.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์เนื่องจากนักลงทนุท า Short Covering และการออ่นคา่ของสกลุ

เงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,037.49 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-03-2021 change 
PTT 887.11 41.00 0.61 

PTTGC 256.67 62.75 -0.40 

CBG 249.63 129.00 -1.53 

OR 245.70 32.25 -0.77 

EA 164.37 62.00 3.77 

SCC 161.65 399.00 -0.75 

MTC 109.67 70.75 1.07 

BDMS 99.56 21.60 0.47 

KTC 86.06 79.00 -2.77 

TU 81.93 14.70 0.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-03-2021 change 
AOT -151.07 69.00 0.00 

KBANK -135.76 145.00 -1.36 

SCB -134.34 111.50 -0.89 

COM7 -132.68 64.00 -1.16 

CPN -122.95 58.25 0.43 

DELTA -121.61 290.00 -3.01 

THANI -120.29 4.52 -3.42 

CPF -92.83 29.50 0.00 

PTG -81.43 20.60 -0.96 

TMB -62.78 1.23 0.82 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

CHAYO CHAYO-F 22/3/2021 30/4/2021 

CHAYO-W1   22/3/2021 30/4/2021 

DOD DOD-F 22/3/2021 30/4/2021 

DOD-W1   22/3/2021 30/4/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

IRCP IRCP-F 15/3/2021 2/4/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

JTS JTS-F 23/3/2021 12/4/2021 

J-W1   11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 22/3/2021 30/4/2021 

MICRO MICRO-F 29/3/2021 7/5/2021 

MINT-W6   1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 22/3/2021 9/4/2021 

NRF NRF-F 22/3/2021 9/4/2021 

PLANET PLANET-F 23/3/2021 12/4/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SABUY SABUY-F 29/3/2021 16/4/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 29/3/2021 16/4/2021 

TAPAC TAPAC-F 22/3/2021 9/4/2021 

TAPAC-W4   22/3/2021 9/4/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

TTA TTA-F 29/3/2021 7/5/2021 

WORK WORK-F 29/3/2021 7/5/2021 

ZMICO ZMICO-F 19/3/2021 8/4/2021 

ZMICO-W4   19/3/2021 8/4/2021  
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี่จะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


