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  Cyclical and Mid-Small Cap Play//Take Profit into Strength 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,589.53 0.36 9.67 1.64 

SET50 972.70 0.52 6.84 -6.91 

Dow Jones 30 33,066.96 -0.31 8.04 41.75 

S&P 500 3,958.55 -0.32 5.39 57.91 

NASAQ Comp 13,045.39 -0.11 1.22 96.61 

FTSE 100 6,772.12 0.53 4.82 0.65 

Hang Seng 28,577.50 0.84  4.94 10.57 

Nikkei 225 29,432.70 0.16  6.76 47.05 

Shanghai Comp 3,456.68 0.62  -0.47 38.61 

MSCI AC World 672.12 -0.11 2.28 47.50 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 39.78 20.41 17.16 

China 17.93 12.42 11.56 

Hong Kong 14.79 13.11 11.55 

Indonesia 22.96 16.11 11.64 

Korea 26.95 14.34 11.86 

Philippines 25.21 18.11 14.14 

Taiwan 21.88 17.63 16.31 

S&P500 32.32 22.91 19.87 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  54.55 -530.59 2,627.37 7,621.2 

Indonesia -25.32 -22.16 -110.03 923.1 

Philippines -9.97 -9.35 -447.79 -911.6 

Korea  352.57 364.06 -984.37 -8,020.2 

Taiwan  404.07 773.57 -4,983.07 -11,596.7 

Thailand 74.08 125.62 11.67 -973.8 

Vietnam -12.59 -8.35 -483.54 -602.1 

Total 837.39 692.80 -4,369.76 -13,560.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,501.41 27,188.30 2,313.11 

Proprietary (Bt mn) 21,423.10 22,457.80 -1,034.70 

Local Institution (Bt mn) 11,029.30 6,799.61 4,229.69 

Retail (Bt mn) 45,270.47 50,778.57 -5,508.10 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 31,200 34,933 -3,733 

Foreign 81,276 75,569 5,707 

Local 83,857 85,831 -1,974 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Mar 29 Mar 26 Mar 25 Mar 24 Mar 

PTT 230.93 115.47 53.53 179.82 283.37 

CPALL 105.84 157.81 76.05 103.24 109.62 

EA-R 90.23 78.86 138.77 193.67 73.36 

SCC 89.59 124.26 31.06 25.71 40.98 

COM7-R 80.74 11.98 32.87 50.03 47.15 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

31 ม.ีค. เกาหลใีต:้ ผลผลติภาคอตุสาหกรรม ยอดคา้ปลกี (ก.พ.) 

จนี: NBS PMI ภาคการผลติและบรกิาร (ม.ีค.) 

ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (ม.ีค.) 

31 ม.ีค.-1 เม.ย. ประชมุกลุม่ OPEC 

1 เม.ย. ไทย: Business Sentiment Index (ม.ีค.) 

จนี: Caixin PMI Manifacturing (ม.ีค.) 

เกาหลใีต ้: สง่ออก-น าเขา้ (ม.ีค.) 

สหรัฐ: ISM Manufacturing (ม.ีค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ผนัผวนในแดนบวกตลอดทัง้วนัและเผชญิแรงขายเมือ่

เขา้ใกลแ้นวตา้น 1,595 จดุ โดยทา้ยสดุปิดบวก 5.64 จดุ ณ สิน้วนั ดว้ยมลูคา่การซือ้

ขายทีห่นาแนน่ 1.07 แสนลบ. หุน้ทีป่รับตวัน าตลาด ไดแ้ก ่DELTA KTC AOT ซึง่เป็น

หน้ที ่Free Float คอ่นขา้งต า่และเป็นเป้าหมายการท า Window Dressing คา่เงนิบาท

ออ่นคา่ในทศิทางเดยีวกบัสกลุเงนิเอเชยีอืน่จาก Bond Yield 10 ปีของสหรัฐทีเ่พิม่ขึน้

แตะ 1.77% นักลงทนุตา่งชาตซิือ้หุน้เรง่ขึน้เป็น 2.3 พนัลบ. และ Long Index Futures 

ตอ่เนือ่ง 5.7 พนัสญัญา สว่นสถาบนัในประเทศซือ้หุน้เพิม่ขึน้เป็น 4.2 พนัลบ. แต ่Short 

Index Futures 3.7 พนัสญัญา 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ Sideways พกัตวัในกรอบ 1,580-

1,595 จดุ หลงัจากปรับตวัขึน้ตดิตอ่กนั 2 วนักอ่นหนา้และชนแนวตา้นบรเิวณ 1,600+- 

จดุ ระยะสัน้ RSI เริม่เขา้เขต Overbought ท าให ้Upside จ ากดัตามคาด ขณะที ่Bond 

Yield 10 ปีของสหรัฐฯทีพุ่ง่แตะระดบัสงูสดุในรอบ 14 เดอืนบรเิวณ 1.76% เริม่กดดนั

สนิทรัพยเ์สีย่งอกีครัง้ เราคาดวา่หุน้ Big Cap ทีม่ ี Free Float ต า่จะยังมแีรงซือ้เขา้มา

หนุนและเป็นเป้าถกูท า Window Dressing วนันี ้ขณะทีปั่จจัยทีต่อ้งตดิตามสปัดาหน์ีค้อื

การประชมุ OPEC+ ซึง่ตลาดคาดวา่จะคงก าลงัการผลติในเดอืน พ.ค. ท าใหร้าคาน ้ามนั

มโีอกาสฟ้ืนตวั นอกจากนีย้ังตอ้งตดิตามการเปิดเผยแผนการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน

ของไบเดนวงเงนิราว US$3 ลา้นลา้น เรายังมองวา่ตลาดฯมโีอกาสพกัตวัในระยะสัน้จาก 

Valuation ทีค่อ่นขา้งตงึตวัและรับความคาดหวงัเชงิบวกตอ่เศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัหลงัใช ้

วคัซนีและกลบัมาเปิดประเทศไปคอ่นขา้งมาก ระยะสัน้จงึยังเนน้ทยอยท าก าไรบางสว่น

ในชว่งบวกและรอสะสมกลบัในชว่งออ่นตวั สว่นหุน้ในพอรต์ยังเนน้ Sector Rotation หา

กลุม่ Cyclical และ Value ทีย่ัง Laggard ตลาด  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในกลุม่ Cyclical Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//ทยอยท าก าไร

บางสว่นในชว่งตลาดทดสอบ 1,600+- จดุ   

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: TFG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 6.60 บาท 

 แนวโนม้สดใสขึน้ คาดรายไดปี้ 2021 +15% Y-Y จากออเดอรไ์กท่ีไ่ดเ้พิม่จากลกูคา้

ยโุรป และจะขยายฟารม์หมใูนไทย-เวยีดนามเทา่ตวั ขณะทีร่าคาหม-ูไกค่าดทรงตวั 

แมว้ตัถดุบิปีนีจ้ะเพิม่ 20% แตส่ามารถปรับสตูรเพือ่รักษาตน้ทนุใหใ้กลเ้คยีงเดมิ 

 โรงแปรรปูไกป่รงุสกุทีข่าดทนุ 300 ลบ.ปีกอ่นจะคุม้ทนุปีนี ้และมแีผนเปิด Fresh 

shop เป็น 50 สาขา เพิม่ชอ่งทางการกระจายสนิคา้ เราปรับเพิม่ก าไรปี 2021 8% 

เป็นโตตอ่เนือ่ง +3% Y-Y 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทนุยังไหลเขา้ภูมภิาคตอ่เนื่องอกี US$783 ลา้น โดย

ไหลเขา้กระจุกตัวทีเ่กาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$353 ลา้นและ US$404 ลา้น ตามล าดับ 

ขณะทีต่ลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลออกทุกประเทศ ยกเวน้ไทยทีไ่หลเขา้ US$74 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้ แตค่าดเบาบางลงหลัง Bond 

Yield สหรัฐฯปรับขึน้แรงแตะระดับสูงสุดในรอบ 14 เดือน โดยคาดหวังเชงิบวกต่อ

แผนการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานของไบเดน 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) บาทออ่นเป็นบวกกบัสง่ออก เงนิบาทออ่นคา่ทีส่ดุในรอบ 5 เดอืนและออ่นคา่

มากกวา่สกลุเงนิเอเชยี จากแรงซือ้ดอลลารส์ะทอ้นความเชือ่มัน่ตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิ

สหรัฐ แผนการลงทนุ US$3 ลา้นลา้นของ Biden อาจท าใหด้อลลารแ์ขง็ตอ่จากความ

เชือ่มัน่ในเศรษฐกจิ บาทออ่นเป็นบวกตอ่กลุม่เกษตรอาหาร (TFG, CPF, GFPT, ASIAN, 

TU) อเิล็คทรอนคิส ์(KCE, HANA, DELTA, SMT, SVI) ซึง่มปีระเด็นบวกทางออ้มกรณี

จนีประกาศนโยบายลดภาษีใหอ้ตุสาหกรรม Semiconductor กลุม่ยางพารา (STA, 

NER) และ STGT, EPG, SAT, AH, SMPC, SAPPE, XO, NRF 

(+) OISHI เราปรับค าแนะน าขึน้เป็น “ซือ้” ปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปี 2022 ที ่ 58 

บาท สะทอ้นก าไรทีจ่ะผา่นจดุต า่สดุใน 2Q21 (ม.ค.-ม.ีค.) และฟ้ืนสูร่ะดบัปกตกิอ่น 

COVID-19 ในปีหนา้ จากการเปิดสาขาตอ่เนือ่ง ปรับ Business model ใหมเ่ชน่ม ีCloud 

Kitchen, Food Truck, ToGo และออกสนิคา้ใหมใ่นกลุม่เครือ่งดืม่ ลา่สดุมซีอสปรงุรส

สไตลญ์ีปุ่่ น และอยูร่ะหวา่งศกึษาเรือ่งกญัชง เราปรับก าไรปี 2021 เหลอืโต 18% Y-Y 

แตจ่ะเรง่ตวัในปี 2022 เป็น +30% Y-Y   

(+) OR FSSIA ประเมนิราคาเป้าหมาย 41 บาทดว้ยวธิ ีSOTP โดยใช ้EV/EBITDA 9-

11 เทา่กบัธรุกจิ Oil และ 20 เทา่กบัธรุกจิคา้ปลกีและ F&B แนวโนม้การเตบิโตของ OR 

แข็งแกรง่มากจากการเป็น One-stop service ทัง้สถานบีรกิารน ้ามนัและคา้ปลกี (Living 

Community concept) ซึง่จะขยายธรุกจิในรปูแบบนีไ้ปในกลุม่ประเทศอาเซยีน ความ

แตกตา่งทีส่ าคญัของ OR กบัคูแ่ขง่คอื Café Amazon ทีค่าดวา่จะขายเพิม่ขึน้จาก 295 

ลา้นแกว้ในปี 2020 เป็น 519 ลา้นแกว้ในปี 2023 การเตบิโตสว่นใหญม่าจากในประเทศ 

คาดก าไรปี 2020-2023 เตบิโตเฉลีย่ 21.8% CAGR แนะน า “ซือ้”   

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            31 March 2021 

หน้า 2 จาก 2 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

44  
Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.29 31.31 0.04 

US$/Euro 1.17 1.17 0.04 

Yen/US 110.60 110.36 -0.22 

Yuan/US$ 6.57 6.57 -0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.83 60.55 0.46 

Gold (COMEX) 1,686.00 1,686.00 0.00 

BDI 2,162.00 2,178.00 -0.73 

ZINC 2,810.00 2,829.50 -0.69 

CRB index 184.87 187.53 -1.42 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 104.41 จดุ หรอื 0.31% ปิดที ่33,066.96 จดุ จาก

การปรบัลงของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีหลังอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ

อาย ุ10 ปีปรบัขึน้แตะ 1.77% ซึง่เป็นระดบัสงูสดุในรอบ 14 เดอืน ขณะทีนั่ก

ลงทนุตดิตามการเปิดเผยแผนการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานวงเงนิ 3 ลา้นลา้น

ดอลลารข์องประธานาธบิดโีจ ไบเดนในวนันี้ (31 ม.ีค.) รวมถงึรายงานตวัเลขจา้ง

งานนอกภาคเกษตรเดอืนม.ีค.ของสหรฐัในวนัศกุรน์ี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่

เพิม่ข ึน้ 630,000 ต าแหน่งในเดอืนม.ีค. และคาดวา่อตัราการวา่งงานลดลงเป็น 

6.0% 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากการปรับขึน้ของกลุม่ธนาคาร ตามทศิทาง

อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรัฐและยโุรป รวมถงึความคาดหวังเศรษฐกจิ

ฟ้ืนตัวหลังมกีารฉีดวัคซนี 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม กดดนัจากการปรับลงของตลาดดาวนโ์จนส ์และ

อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรัฐทีป่รับขึน้ ขณะทีต่ดิตามจนีเปิดเผยดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติและภาคบรกิารในเดอืนม.ีค.จาก

ส านักงานสถติแิหง่ชาตจินี (NBS)  

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 31.29 บาท/ดอลลารส์หรฐั 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.01 ดอลลาร ์หรอื 1.6% ปิดที ่60.55 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากรายงานการสญัจรในคลองสเุอซเริม่กลบัสูภ่าวะปกตหิลังกู ้

เรอื Ever Given ในคลองสเุอซส าเร็จ รวมถงึกดดนัจากการแข็งคา่ของสกลุเงนิ

ดอลลาร ์ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุของโอเปกพลัสในวนัพฤหัสบดนีี้ 

ทา่มกลางคาดการณว์า่จะมมีตคิงเพดานการผลติน ้ามนัในเดอืนพ.ค. และ

ซาอดุอีาระเบยีคงปรบัลดก าลังการผลติถงึเดอืนม.ิย.โดยสมคัรใจ รวมถงึ EIA 

รายงานสต็อกน ้ามันดบิในคนืนี้ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดเพิม่ข ึน้ 

600,000 บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 28.6 ดอลลาร ์หรอื 1.67% ปิดที ่1,686 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลังอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐปรับขึน้ และการ

แข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,037.49 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-03-2021 change 

COM7 388.01 64.75 8.37 

CPALL 235.38 70.00 1.45 

ACE 225.65 4.08 0.00 

PTTEP 215.08 114.00 -0.44 

DELTA 181.57 299.00 3.82 

GULF 173.79 33.00 -1.49 

MTC 167.29 70.00 1.45 

KBANK 161.19 147.00 0.34 

ADVANC 160.89 173.00 0.00 

SAWAD 159.02 85.75 1.18 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-03-2021 change 

AEONTS -270.85 216.00 -4.00 

VGI -212.61 7.20 -2.70 

TCAP -94.39 38.25 1.32 

IRPC -91.62 3.74 -1.06 

KCE -76.36 55.75 -2.62 

TTA -76.32 13.30 -5.00 

EA -68.81 59.75 -1.24 

PTTGC -56.57 63.00 -0.79 

EGCO -50.42 186.00 -1.06 

RCL -48.50 25.50 -1.92 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2   1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

CHAYO CHAYO-F 22/3/2021 30/4/2021 

CHAYO-W1   22/3/2021 30/4/2021 

DOD DOD-F 22/3/2021 30/4/2021 

DOD-W1   22/3/2021 30/4/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

IRCP IRCP-F 15/3/2021 2/4/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

JTS JTS-F 23/3/2021 12/4/2021 

J-W1   11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 22/3/2021 30/4/2021 

MICRO MICRO-F 29/3/2021 7/5/2021 

MINT-W6   1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 22/3/2021 9/4/2021 

NRF NRF-F 22/3/2021 9/4/2021 

PLANET PLANET-F 23/3/2021 12/4/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SABUY SABUY-F 29/3/2021 16/4/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 29/3/2021 16/4/2021 

TAPAC TAPAC-F 22/3/2021 9/4/2021 

TAPAC-W4   22/3/2021 9/4/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

TTA TTA-F 29/3/2021 7/5/2021 

WORK WORK-F 29/3/2021 7/5/2021 

ZMICO ZMICO-F 19/3/2021 8/4/2021 

ZMICO-W4   19/3/2021 8/4/2021  
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพย์ตามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


