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  Cyclical and Mid-Small Cap Play//Short-Term Trading at 1,560//1,530 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,571.04 0.01 8.40 0.46 

SET50 961.75 0.02 5.63 -7.96 

Dow Jones 30 32,619.48 0.62 6.58 39.83 

S&P 500 3,909.52 0.52 4.09 55.95 

NAS
AQ Comp 12,977.68 0.12 0.69 95.59 

FTSE 100 6,674.83 -0.57 3.32 -0.79 

Hang Seng 27,899.61 -0.07  2.45 7.95 

Nikkei 225 28,729.88 1.14  5.79 43.54 

Shanghai Comp 3,363.59 -0.10  -3.15 34.87 

MSCI AC World 663.79 0.14 1.01 45.68 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 39.48 20.19 17.04 

China 17.42 12.10 11.21 

Hong Kong 14.77 12.79 11.25 

Indonesia 32.37 16.17 11.71 

Korea 28.10 14.14 11.69 

Philippines 29.79 17.98 14.16 

Taiwan 21.71 17.20 15.68 

S&P500 31.92 22.66 19.66 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -221.56 -187.43 2,970.53 7,964.3 

Indonesia -22.06 -50.45 -108.34 924.8 

Philippines -16.13 -37.61 -423.48 -887.2 

Korea  -152.62 -1,537.27 -1,532.01 -8,567.9 

Taiwan  -640.51 -2,149.40 -6,592.05 -13,205.6 

Thailand -22.21 37.38 -88.39 -1,073.9 

Vietnam 0.65 -46.27 -462.90 -581.5 

Total -1,074.44 -3,971.05 -6,236.64 -15,426.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,175.27 32,863.73 -688.46 

Proprietary (Bt mn) 10,583.22 9,938.01 645.21 

Local Institution (Bt mn) 6,231.27 6,129.77 101.50 

Retail (Bt mn) 44,982.34 45,040.59 -58.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 33,531 36,054 -2,523 

Foreign 153,414 152,682 732 

Local 82,965 81,174 1,791 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Mar 24 Mar 23 Mar 22 Mar 19 Mar 

EA-R 193.67 73.36 131.10 73.61 85.25 

PTT 179.82 283.37 193.74 251.76 286.31 

KBANK-R 175.20 173.51 223.00 109.23 85.83 

ADVANC-R 171.84 66.25 60.89 112.48 75.10 

SAWAD-R 167.40 103.15 109.65 53.38 9.53 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัในแดนบวกไดค้อ่นขา้งด ี โดยมแีรงซือ้เขา้มา

หนุนในกลุม่ธนาคารและสือ่สารฯ อยา่งไรก็ตามมแีรงขายออกมากดดนัหุน้ในกลุม่อืน่ชว่ง

ทา้ยตลาดท าใหด้ชันปิีดบวกไดเ้พยีง 0.21 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใิน

ตลาดหุน้บางๆ 102 ลบ. ขณะทีข่ณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 688 ลบ. (แต ่ Long 

Index Futures เล็กนอ้ย 732 สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,560-

1,580 จดุ โดยระยะสัน้กลุม่พลงังานคาดยังถกูกดดนัจากราคาน ้ามนั WTI ทีร่ว่งต า่กวา่ 

US$60 ตอ่บารเ์รลอกีครัง้ นอกจากนีเ้ราคาดวา่ประเด็นความสมัพนัธร์ะหวา่งสหรัฐฯ-จนี

จะเริม่มบีทบาทและท าใหต้ลาดผนัผวนมากขึน้ โดยเฉพาะทา่ทขีองไบเดนทีแ่ข็งกวา่ที่

ตลาดเคยประเมนิ ประกอบกบัดชันหีุน้ทัว่โลกทีป่รับสงูขึน้จากความคาดหวงัเรือ่ง

เศรษฐกจิทีฟ้ื่นและการกลบัมาทยอยเปิดประเทศใน 2H21 หลงัใชว้คัซนี COVID-19 

แพรห่ลายท าให ้Valuation คอ่นขา้งตงึตวั โดยเริม่เห็นการเกดิ Sector Rotation เขา้หา

กลุม่ทีย่ัง Laggard เราจงึยังแนะน าใหร้อจังหวะพกัฐานของดชันลีงหาแนวรับบรเิวณ 

1,560 และ 1,530 จดุ เป็นจังหวะเขา้ “เก็งก าไร” โดยยงัชอบกลุม่ Value และ Cyclical 

Play ซึง่เตบิโตลอ้ไปกบัการพืน้ตวัของเศรษฐกจิ  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในกลุม่ Cyclical Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//เขา้เกง็ก าไรตาม

แนวรับบรเิวณ 1,560 และ 1,530 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: IIG 

 แนะน า “ซือ้” ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 31 บาท 

 เรามองบวกตอ่ธรุกจิ ERP ทีก่ลบัมาเตบิโต ขณะทีธ่รุกจิ CRM ยังคงเป็น Star เตบิโต

อยา่งแข็งแกรง่ สว่นธรุกจิ CEM และ Data Analytic ศกัยภาพโตสงู  

 ประมาณการก าไรปี 2021-2023 ขึน้เป็นเตบิโตเฉลีย่ 31% CAGR ท าใหเ้รา Rerate 

Target PER ขึน้จาก 30 เทา่เป็น 35 เทา่ สะทอ้นการเตบิโตทีส่งูขึน้ 

Fund Flow: วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภูมภิาคตามคาดอกี US$853 

ลา้น โดยยังกระจุกตัวที่เกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$153 ลา้นและ US$641 ลา้น 

ตามล าดับ ขณะทีต่ลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลออกน าโดยไทยและอนิโดนีเซยีประเทศ

ละ US$22 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังผันผวนและค่อนไปในทาง

ไหลออกจาก Dollar Index ทีย่ังแข็งคา่กดดัน Emerging Market 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) สง่ออกไทยเดอืน ก.พ. ชะลอช ัว่คราว อยูท่ี ่US$2.02 หมืน่ลา้น -2.6% Y-Y แต่

หากตดัทองค ายังไมข่ึน้รปูออกจะ +4.1% Y-Y ยังอยูใ่นเกณฑด์ ีสนิคา้ทีข่ยายตวัดยีังคง

เป็น อาหารสตัว ์ ยางและถงุมอืยาง ชิน้สว่นและสว่นประกอบรถยนต ์ เครือ่งใชไ้ฟฟ้าและ

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์ เราคาดจะเห็นตวัเลขสง่ออกเรง่ตวัขึน้ในเดอืน ม.ีค. และ

โดยเฉพาะ 2Q21 ทีฐ่านต า่ปีกอ่น ขณะทีเ่ศรษฐกจิโลกทยอยฟ้ืนตวัหลงั COVID-19 

และเริม่ใชว้คัซนีอยา่งแพรห่ลาย เราคาดวา่เป้าของก.พาณชิยปี์นีท้ี ่+4% Y-Y ต า่เกนิไป 

ขณะทีธ่ปท.คาด +10% Y-Y เราชอบ HANA KCE STGT SAT EPG 

(+) กลุม่รบัเหมาฯ โครงการรถไฟทางคูส่ายบา้นไผ-่นครพนม วงเงนิ 5.5 หมืน่ลบ. 

แบง่เป็น 2 สญัญา สญัญาละ 2.7-2.8 หมืน่ลบ. คาดประกาศและเผยแพร ่TOR ในวนันี ้

ก าหนดยืน่ขอ้เสนอราคา 25 พ.ค. และขอ้เสนอเทคนคิ 27 พ.ค. กอ่นรูผ้ล 23 ก.ค. และ

เซน็สญัญา 17 ส.ค. 2021 เรามองวา่ผูเ้ขา้ประมลูหลกัเป็น Main Contractor อยา่ง CK 

STEC UNIQ ITD อยา่งไรก็ด ี โครงการดงักลา่วเป็นงานทีไ่มเ่ฉพาะทางเทา่กบัสายเดน่

ชยัทีเ่ป็นงานอโุมงค ์จงึคาดแขง่ขนัสงู ราคาหุน้ในกลุม่ฯปรับขึน้ 15% ชว่งใน 1 เดอืนที่

ผา่นมา ท าใหม้ ีUpside ไมม่าก “แนะเก็งก าไร” ตามขา่วโดยเราชอบ CK RT  

(+) PTG ราคาหุน้ยนืเหนอืแนวรับ 20 บาทไดแ้ข็งแกรง่ ระยะสัน้แนวโนม้ก าไร 1Q21 

คาดยังอยูใ่นเกณฑด์แีละกระทบจาก COVID-19 ระลอกใหมไ่มม่าก ขณะทีธ่รุกจิ Palm 

Complex และ Non-Oil คาดหนุนก าไรปีนี ้ นอกจากนีย้ังม ีUpside จากการรกุธรุกจิ EV 

Charger และเป็นหนึง่ในหุน้ทีเ่ตบิโตเกาะกระแสบอรด์ EV ตัง้เป้าไทยผลติรถ EV 100% 

ภายในปี 2035 FSSIA ยังคงราคาเป้าหมายที ่ 24.50 บาท แนะน า "ซือ้" 

(+) SRICHA ประกาศรับงานสว่นเพิม่และงานใหมร่วม 1.25 พนัลบ. จาก 1) โครงการ 

T3 ทีไ่ดง้านเพิม่และยังไดร้ับงาน fire water and metal sheet 2) รับงานจาก JV ทีท่ า

ในโครงการของ TOP เราอยูร่ะหวา่งปรับเพิม่ก าไรและราคาเหมาะสมขึน้จากปัจจบุนัที ่

17 บาท ยังเลอืกเป็น Top Pick แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.16 31.16 -0.01 

US$/Euro 1.18 1.18 0.08 

Yen/US 109.22 109.19 -0.03 

Yuan/US$ 6.55 6.52 -0.33 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.01 58.56 0.77 

Gold (COMEX) 1,729.70 1,727.30 0.14 

BDI 2,172.00 2,194.00 -1.00 

ZINC 2,771.00 2,800.50 -1.05 

CRB index 184.35 187.91 -1.90 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 199.42 จดุ หรอื 0.62% ปิดที ่32,619.48 จดุ 

หนุนจากรายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐลดลง

เป็น 684,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่เป็นระดบัต า่สดุตัง้แตเ่กดิ COVID-

19 ในชว่งกลางเดอืนม.ีค. 2020 และต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่735,000 

ราย 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของกลุม่พลงังานและการเงนิ 

รวมถงึกดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบั COVID-19 รอบใหม,่ การล็อกดาวน ์

และการฉีดวคัซนีลา่ชา้ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 31.18 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับลง 2.62 ดอลลาร ์หรอื 4.3% ปิดที ่58.56 

ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัหลายประเทศในยโุรปและ

เอเชยีกลบัมาใชม้าตรการล็อกดาวนร์อบใหม ่กระทบตอ่เศรษฐกจิและอปุ

สงคน์ ้ามนั รวมถงึกดดนัจากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 8.1 ดอลลาร ์หรอื 0.47% ปิดที ่1,725.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของกสลุเงนิดอลลาร ์และการเปิดเผย

ตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐทีด่กีวา่คาด 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,043.03 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-03-2021 change 

ADVANC 472.25 173.50 1.46 

OR 287.48 32.00 -3.03 

STA 224.74 47.25 2.16 

CPF 197.36 29.25 0.86 

GPSC 166.87 76.50 3.03 

SCC 160.56 394.00 -0.51 

PTTEP 137.81 114.00 1.33 

CPALL 132.09 67.75 0.00 

BGRIM 121.24 45.75 0.00 

KBANK 112.57 146.00 0.69 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-03-2021 change 

SAWAD -610.20 85.00 -2.02 

DELTA -255.05 289.00 -6.77 

CBG -180.73 133.00 -1.12 

AEONTS -127.96 212.00 -3.20 

JMART -119.18 43.25 -0.57 

BBL -101.11 125.50 0.40 

EPG -100.14 9.60 -3.52 

INTUCH -88.47 57.25 0.88 

COM7 -88.03 60.25 -1.23 

EA -62.76 61.25 4.26 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2 - 1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

CHAYO CHAYO-F 22/3/2021 30/4/2021 

CHAYO-W1 - 22/3/2021 30/4/2021 

DOD DOD-F 22/3/2021 30/4/2021 

DOD-W1 - 22/3/2021 30/4/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

IRCP IRCP-F 15/3/2021 2/4/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

JTS JTS-F 23/3/2021 12/4/2021 

J-W1 - 11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 22/3/2021 30/4/2021 

MINT-W6 - 1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 22/3/2021 9/4/2021 

NRF NRF-F 22/3/2021 9/4/2021 

PLANET PLANET-F 23/3/2021 12/4/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TAPAC TAPAC-F 22/3/2021 9/4/2021 

TAPAC-W4 - 22/3/2021 9/4/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 19/3/2021 8/4/2021 

ZMICO-W4  - 19/3/2021 8/4/2021  
 
 

 
 
 

 
 

 
 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื
ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 

ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


