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  Cyclical and Mid-Small Cap Play//Short-Term Trading at 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,564.25 -0.13 7.93 0.02 

SET50 957.73 -0.18 5.19 -8.34 

Dow Jones 30 32,423.15 -0.94 5.94 38.99 

S&P 500 3,910.52 -0.76 4.11 55.99 

NASAQ Comp 13,227.70 -1.12 2.63 99.35 

FTSE 100 6,699.19 -0.40 3.69 -0.43 

Hang Seng 28,497.38 -1.34  4.65 10.26 

Nikkei 225 28,995.92 -0.61  4.49 44.87 

Shanghai Comp 3,411.51 -0.93  -1.77 36.79 

MSCI AC World 668.84 -0.79 1.78 46.78 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 39.38 20.13 17.00 

China 17.73 12.30 11.40 

Hong Kong 15.23 13.03 11.45 

Indonesia 33.26 16.49 11.94 

Korea 27.17 14.11 11.64 

Philippines 28.94 17.61 13.87 

Taiwan 22.21 17.42 15.85 

S&P500 31.94 22.69 19.66 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  38.20 38.20 3,196.16 8,190.0 

Indonesia -1.52 -30.04 -87.93 945.2 

Philippines -14.22 -29.16 -415.04 -878.8 

Korea  -465.90 -1,040.11 -1,034.85 -8,070.7 

Taiwan  -210.39 -332.71 -4,775.36 -11,389.0 

Thailand -29.38 32.40 -93.37 -1,078.9 

Vietnam -12.28 -30.28 -446.90 -565.5 

Total -695.49 -1,391.70 -3,657.29 -12,847.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,989.89 29,896.65 -906.76 

Proprietary (Bt mn) 8,605.43 8,497.42 108.01 

Local Institution (Bt mn) 8,436.16 7,906.32 529.84 

Retail (Bt mn) 47,358.25 47,089.35 268.90 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 29,405 23,843 5,562 

Foreign 60,930 59,117 1,813 

Local 57,831 65,206 -7,375 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Mar 22 Mar 19 Mar 18 Mar 17 Mar 

KBANK-R 223.00 109.23 85.83 168.37 91.80 

PTT 193.74 251.76 286.31 243.15 396.03 

OR 174.95 62.22 27.07 45.95 56.62 

CPF 171.89 169.28 117.44 69.21 71.46 

CPALL 146.63 117.68 107.06 98.80 100.94 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ยังคงแกวง่ตวั Sideways และสะทอ้นใหเ้หน็ถงึ Upside 

ทีค่อ่นขา้งจ ากดั โดยปิดลบเล็กนอ้ย 2.11 จดุ ณ สิน้วนั โดยหุน้ขนาดกลาง-เล็กยังคงมี

แรงเก็งก าไรและ Outperform หุน้ขนาดใหญ ่ สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใิน

ตลาดหุน้ 530 ลบ. ขณะทีข่ณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 907 ลบ. (แตย่ัง Long 

Index Futures เล็กนอ้ย 1.8 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะปรับตวัลงทดสอบแนวรับ 1,550-1,555 

จดุอกีครัง้จากบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นลบจากความกงัวลเรือ่งการระบาดของ COVID-

19 ระลอกใหมท่ีเ่ร ิม่สง่สญัญาณเรง่ตวัขึน้และ WHO ออกโรงเตอืน ท าใหเ้ม็ดเงนิไหล

ออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งสงูเขา้หาสนิทรพัยเ์สีย่งต า่อยา่งพนัธบตัรมากขึน้ โดย Bond 

Yield 10 ปีของสหรัฐฯปรับลงตดิตอ่กนัเป็นวนัที ่2 เหลอื 1.61% รวมถงึถอืดอลลารม์าก

ขึน้ท าให ้Dollar Index แข็งคา่ขึน้ทดสอบระดบั 92.50 จดุ ขณะทีร่าคาน ้ามนัดบิรว่งแรง 

6% คาดกดดนักลุม่พลงังานวนันี ้ แมก้ารแถลงของพาวเวลและเยลเลนตอ่หนา้

คณะกรรมาธกิารการเงนิประจ าสภาผูแ้ทนฯจะยังบอกถงึการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีด่ ี แต่

ยังคงหา่งจากการฟ้ืนตวัอยา่งสมบรูณ ์ ขณะทีปั่จจัยในประเทศลา่สดุครม.ใหมไ่ดร้ับการ

โปรเกลา้ฯแลว้ สว่นวนันีต้ดิตามตวัเลขสง่ออกและการประชมุกนง. เราประเมนิ SET 

Index ยังอยูใ่นชว่งแกวง่ตวัพกัฐานตามคาดจาก Valuation ทีต่งึตวั โดยมแีนวรับหลกั

บรเิวณ 1,530 จดุ เป็นจดุในการ “เก็งก าไร” สว่นระยะยาวยังชอลกลุม่ Value และ 

Cyclical Play ซึง่เตบิโตลอ้ไปกบัการพืน้ตวัของเศรษฐกจิ  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในกลุม่ Cyclical Play และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก//เขา้เกง็ก าไรตาม

แนวรับบรเิวณ 1,560 และ 1,530    

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  BEM, DOHOME, KKP, PTTEP, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: GPI 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 2.80 บาท 

 คาดผลการด าเนนิงาน 1H21 Turnaround พลกิมามกี าไรอยา่งแข็งแกรง่จากการ

กลบัมาจัดงาน Motor Show ไดต้ามปกต ิจากปีกอ่นทีถ่กูกระทบจาก COVID-19  

 เราคาดก าไรปี 2021 +78% Y-Y จากฐานทีต่ า่ในปีกอ่น บรษัิทไมม่หีนีแ้ละมเีงนิสดใน

มอืราว 0.50 บาท/หุน้ รวมถงึคาดให ้Dividend Yield ปี 2021-2022 ที ่5.5% และ 

7.7% ตามล าดบั 

Fund Flow: วานนี้กระแสเงนิทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคผดิคาดอกี US$734 

ลา้น น าโดยเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$466 ลา้นและ US$210 ลา้น ตามล าดับ 

ขณะทีต่ลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลออกทุกประเทศ โดยไทยไหลออก US$29 สงูสดุ

ในกลุ่ม แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งสงูอย่าง

หุน้ เขา้หาสนิทรัพยเ์สีย่งต ่าอยา่งพันธบัตรและสนิทรัพยป์ลอดภัยอยา่งทองค า โดย

กังวลต่อการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ ซึง่อาจท าใหก้ารเปิดเมอืงชา้กว่า

คาด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) จบัตาตวัเลขสง่ออกเดอืน ก.พ. และการประชมุกนง. ตวัเลขสง่ออกเดอืน ก.พ. 

ตลาดคาด -2.4% Y-Y แตย่ัง +2.2% M-M เรามองเป็นบวกตอ่ SAT AH HANA KCE 

STGT สว่นการประชมุกนง.คาดยังคงอตัราดอกเบีย้ที ่ 0.50% และปรับลดประมาณการ 

GDP ปีนีล้งเหลอืราว 2.8% Y-Y เรายงัชอบกลุม่ Cyclical อยา่งกลุม่ธนาคาร โดยเลอืก 

KBANK SCB TISCO KKP เป็น Top Pick สว่นกลุม่ไฟแนนซค์าดยังไดอ้านสิงสจ์าก

สนิเชือ่ทีเ่ตบิโตและดอกเบีย้ต า่ เราชอบ MTC 

(+) กลุม่ทอ่งเทีย่วมปีระเด็นบวก ครม.เคาะ Soft Loan และ Asset Warehousing 

รวมถงึอนุมตัเิราเทีย่วดว้ยกนัเฟส3 เรามองเป็นบวกตอ่กลุม่ทอ่งเทีย่วทัง้โรงแรมและสาย

การบนิ อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรับตวัขึน้มารับความคาดหวงัโดยเฉพาะการเปิดประเทศ

ไปคอ่นขา้งมาก แนะน า “เก็งก าไรอยา่งระมดัระวงั” 

(+) SISB เรายังคงมมุมองเชงิบวกโดยเฉพาะเป้าจ านวนปี 2022 ที ่400 คนซึง่สงูกวา่

ประมาณการของเรา ระยะสัน้ก าไร 1Q21 เบือ้งตน้คาด +3% Q-Q, +19% Y-Y สว่น

ประมาณการก าไรปี 2021 ยังคาด +68% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 13 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) THANI เราคาดก าไรปี 2021 เตบิโต 15% Y-Y จากความตอ้งการรถบรรทกุทีฟ้ื่น

ตวัตามเศรษฐกจิ การตัง้ส ารอง ECL ทีล่ดลงตามคณุภาพหนี ้ และตน้ทนุทางการเงนิที่

ลดลง คาดเริม่เห็นก าไรฟ้ืนตวัชดัเจนใน 2Q21 เป็นตน้ไป เราปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 

5.10 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

(+) RT บรษัิทตัง้เป้ารายได ้ +20% Y-Y โดยมโีอกาสไดร้ับงานใหมโ่ดยเฉพาะ

โครงการใหญร่ถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-เชยีงราย-เชยีงของซึง่มงีานอโุมงคม์ากกวา่ 1.5 หมืน่

ลบ. และคาดวา่จะไดร้ับเหมาชว่งตอ่จากผูร้ับเหมาหลกั รวมถงึมโีอกาสไดง้านโรงไฟฟ้า

หลวงพระบางจาก CK เราอยูร่ะหวา่งปรับประมาณการและราคาเป้าหมายขึน้เป็น 2.50-3 

บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.00 31.00 0.01 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.03 

Yen/US 108.59 108.59 0.00 

Yuan/US$ 6.52 6.51 -0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 57.93 57.76 0.29 

Gold (COMEX) 1,726.20 1,727.50 -0.08 

BDI 2,271.00 2,319.00 -2.07 

ZINC 2,838.50 2,866.00 -0.96 

CRB index 184.50 189.06 -2.41 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปรับลง 308.05 จดุ หรอื 0.94% ปิดที ่32,423.15 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัรัฐบาลสหรัฐอาจปรับขึน้ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลเพือ่

เป็นคา่ใชจ้า่ยในมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ รวมถงึการแพรร่ะบาดรอบใหม่

ของ COVID-19 กดดนัหุน้กลุม่สายการบนิและกลุม่โรงแรม 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาด COVID-19 

หลงัผูต้ดิเชือ้เพิม่ขึน้ในหลายประเทศ และการล็อกดาวนร์อบใหม ่โดย

เยอรมนปีระกาศขยายเวลามาตรการล็อกดาวนอ์กี 1 เดอืน และหา้มท า

กจิกรรมในทีส่าธารณะในชว่งเทศกาลอสีเตอร ์

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากการแพรร่ะบาดรอบใหมข่อง COVID-19 รวมถงึ

การใชม้าตรการล็อกดาวนส์ง่ผลใหเ้ศรษฐกจิทัว่โลกฟ้ืนตวัชา้ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 31.01 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปรับลง 3.80 ดอลลาร ์หรอื 6.2% ปิดที ่57.76 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัหลายประเทศในยโุรปล็อกดาวน์

รอบใหมเ่พือ่ควบคมุ COVID-19 รวมถงึกดดนัจากการแข็งคา่ของสกลุเงนิ

ดอลลาร ์ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิในคนืนีต้ามเวลาไทย 

ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 1.7 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 13 ดอลลาร ์หรอื 0.75% ปิดที ่1,725.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,045.36 / -6.42 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-03-2021 change 

SCC 346.92 386.00 2.12 

AEONTS 301.33 216.00 5.88 

OR 262.73 32.25 1.57 

JMART 204.01 43.50 10.83 

JMT 189.78 48.00 4.35 

CPF 178.27 29.25 -2.50 

STEC 113.97 15.90 6.71 

SINGER 105.62 42.00 11.26 

CPALL 95.99 67.75 1.50 

COM7 95.00 61.00 2.52 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-03-2021 change 

PTT -311.73 40.25 -0.62 

BANPU -257.42 12.30 0.82 

SAWAD -255.06 83.50 0.30 

AOT -215.05 67.25 0.00 

TTA -211.81 13.10 -0.76 

EGCO -203.68 185.50 -1.59 

PRM -175.92 8.35 -0.60 

KBANK -164.08 144.50 -0.69 

BEM -129.23 8.65 -0.57 

EPG -90.39 9.35 -2.60 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

APURE-W2 - 1/3/2021 9/4/2021 

BC BC-F 16/3/2021 5/4/2021 

BEAUTY BEAUTY-F 8/3/2021 16/4/2021 

CHAYO CHAYO-F 22/3/2021 30/4/2021 

CHAYO-W1 - 22/3/2021 30/4/2021 

DOD DOD-F 22/3/2021 30/4/2021 

DOD-W1 - 22/3/2021 30/4/2021 

IMH IMH-F 16/3/2021 5/4/2021 

IRCP IRCP-F 15/3/2021 2/4/2021 

J J-F 11/3/2021 31/3/2021 

JTS JTS-F 23/3/2021 12/4/2021 

J-W1 - 11/3/2021 31/3/2021 

KISS KISS-F 1/3/2021 9/4/2021 

KWM KWM-F 22/3/2021 30/4/2021 

MINT-W6 - 1/3/2021 9/4/2021 

NCAP NCAP-F 22/3/2021 9/4/2021 

NRF NRF-F 22/3/2021 9/4/2021 

PLANET PLANET-F 23/3/2021 12/4/2021 

PSL PSL-F 1/3/2021 9/4/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

TAPAC TAPAC-F 22/3/2021 9/4/2021 

TAPAC-W4 - 22/3/2021 9/4/2021 

TQR TQR-F 1/3/2021 9/4/2021 

ZMICO ZMICO-F 19/3/2021 8/4/2021 

ZMICO-W4  - 19/3/2021 8/4/2021  
 
 

 
 
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร
เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา
อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 
บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 

CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 
KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 

SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 
Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


